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Danh id tinh trang no nudc ngodi cla Viet Nam

am 2001, t6ng ng nuéc
Nngoéi cha Viét Nam da

ting tén dén 23,21 ty do
la My va dugc Ngan hang Thé
gioi x€p vao mot trong ba nude
chau A va mét trong 42 nudc trén
thé gioi, roi vac nhém nghéo ng
nghiém trong, HIPCs (Heavily
Indebted Poor Countries). Bat
dau tir nam 2002, Viét Nam duge
Ngan hang Thé gidi danh gia co
trang thai ng bén vitng. T&r 2002
dén 2005, Bao cao Tai chinh
Phét trién Toan céu lién tuc x&p
Viet Nam vao nhém nudc thu
nhap thap, ng it.

Dua vao dau ma Ngan hang
Thé gidi xép Viét Nam vao mirc
ng nghiém trong hay ng thap? Bai
viét nay thir tim co s danh gia
tinh trang ng nudc ngoai clia mot
nudc va trén co so dé, danh gia
tinh trang ng clia Viét Nam.

DANR GIA NO NUUC NGOAI THONG
QUA CAC CHI SO RIENG LE
~ Tinh trang ng nudc ngoai cla

mdt nudc thudng dugde danh gia
qua nhiéu chi s6 don |& khac
nhau. Cac chi s6 nay co6 thé chia
thanh ba nhém: (1) nhom chi sé&
phén anh mdc do, thudng dugc
danh giad bang céch so sanh du
ng, 80 ng phai tra, 1ai phai tra vei
nguén thu trire tiép va gian tiép dé
tréd ng; (2) nhom chi s6 danh gia
cd cdu ng, thudng ham chira
nhitng théng tin quan frong vé
mue dé rdi ro cua viéc vay ng.
Théng thuding rii ro sé cao khi ty
trong ng ngdn han, ty 1é ng
thuong mai va ty lé ng song
phuong cao; (3) nhém chi s6
danh gid tinh thanh khodn,

ThS. Ha Thi Thiéu Dao *

thudng thé hién kha nang tré ng
tire thei, hay noi cach khac, kha
nang déi phé nhanh cda nén kinh
& d6i véi cac bién déng bét
thudng cia dong tién vay muon,
dac biét la ludng tién ngdn han.
C6 thé ké cac chi s6 sau:

- Téng ng/Gia tri xuét khéu:
Gia tri xuat khdu bao gbém ca
chuyén tién cla lao déng xudt
khdu. Nhiéu nha kinh té hoc [5, tr.
413] cho rang thu nhap xuét khau
l& chi s& danh gia ding vé kha
nang tra ng cla mdt nudec chir
khong phai la GNH, vi dé 1a ngudn
thu ngoai té truc ti€p va thudng
xuyén cua mét qudc gia. Tuy
nhién, khéng nén y lai qua mic
vao nguédn thu thudng xuyén bién
dong nay, nhat 1a dai véi cac nude
dang phat trién phu thudéc vao
xuat khau san pham thd va sd

‘ché ¢b gia ca bap bénh [10]. Cac

nguén khac nhu giam nhap khiu
ho#c giam du trir ngoai té thudng
khong én dinh va di kém mot s8
diéu chinh. Gidm nhap khau cb
thé lam cham téc dd tang trudng
kinh t& néu kim ngach nhap khiu
tu liéu san xudt chiém ty trong
cao trong téng nhap khéu; ding
du trlr quéc t& dé trd no sé lam
y&u kha ning chdng dd trudc
nhiing cd sdc tir bén ngoai, dic
biét 1& nhimg ¢t sbc lién quan
dén ty gia héi doai.

- Ng/GNI: Chi s8 nay danh gia
kha nang tra ng dua trén thu nhap
quic dan. Théng thudng, cac
nuéc dang phat trién thudng danh
gia cao gia tri déng ndi té hoéc sl

dung ché dd da ty gia dan tdi lam
giam tinh trang tram trong clia ng
[11]. Do vay, tinh trang ng co thé
khong dugc danh gia ding mic.

- Tra no/Xuét khédu: Con goi la
ty I& dich vu ng (ng gdc va lai phai
thanh toan so v@i gia tri xuéat
khau). Pay la mét tiéu chi quan
trong, phan anh quan hé giita
nghia vu ng phai tra so vdi nang
Iuc xuat khdu hang héa va dich
vu cla qudc gia di vay.

- L&i/Xuét khau: Con goi la ty
|& dich vu |&i hay ty 1& gilta téng
l&i phai tra so v&i kim ngach xuét
khdu., M6t qudc gia phai thanh
toan 13i véi mie 1ai suat duge quy
dinh trong cam két cho vay, théng
thudng 1ai nay duge trich tir thu
nhap xudt khdu. N&u quéc gia
mac ng trong qua khd cang nhiéu
thi hién tai va tuong lai s& phai
trich thu nhap tir xuat khau cang
nhiéu, han ché khéi lugng ngoai
té danh cho nhap khau [1, tr. 62].
Day la chi s6 t6t nhat dé danh gia
ng vi khéng chi dé cap dén ganh
nang nd ma con chi ra chi phi vay
na [6, tr. 50].

- L&i/GNI: T8ng |ai phai tra so
v8i GNI, phan anh tiém nang tra
|ai cla nudc di vay.

- Ng ngdn han/Téng no: Phan
anh ty trong cac khoan ng can
thanh toan trong thai gian ngan
hon mét nam trong t8ng ng. Chi
sd nay cang cao, ap Iyc tra ng
cang |dn.

- Ng uu dai/Téng ng: Chi sd
nay cang cao, ganh ning ng

* Gidng vién, Dai hoc Ngan hang
Tp. H& Chi Minh

TAD CHI NCAN HANG - &O 1 + 2 NAM 2006

23



l W > EHLTET:
% an 4Jinnin Tnand wasr B4 mm

nudc ngoai cang nhe.

- Ng da phuong/Téng no: Cac khoan nd da
phudng thudng nham muc dich hé trg, it muu cdu vé
Igi nhuan; do doé, viéc tang ty trong no da phuong
trong t8ng ng phan anh tinh hinh ng nudc ngodi cla
mot nudc thay d8i theo chiéu hudng tét.

- Dy trir qudc t6/Téng ng: Phan anh kha nang sir
dung dy trir ngoai héi dé tra ng cla Ngan hang
Trung uong mét nudc.

- Trd ng/Téng thu ngan sach: Co6 gidi han an toan
tr 10% - 12%.

- Dy trit qubc t6/Nhap khdu hang hoa va dich vu.
Theo tiéu chudn quéc té, du trir quéc t& can dat toi
thiu 12 tuan nhap khau dé ddm bao can thiép khi
ty gia md rong bién dd hodc tha néi ty gia va dé dam
bao. an toan khi nang cao quy mé vay von nudc
ngeai [2, tr. 70].

Ngoai ra, cac chi s6 kinh té€ vi mé va phi kinh t&
khac cng dudc sir dung dé danh gia rii ro va mic
dd ng nhu téc dod tang trudng kinh té, toc d6 tang
cung tién, ty 1& lam phat, ty 1& xuat khau/GDP, ty &
dau tu, mitc @& nhap khdu va phu thuéc vao néng
nghiép, tham hut ngan sach va nhiéu thuéc do vé
¢d cdu chinh tri va mic d6 én dinh khac [9, tr. 14].
Nhan t6 bién déng kinh t€ thé gidi clng gép phan
tac ddong khéng nho dén quy md vay ng cia mdt
qudc gia: Khi kinh t& thé gigi tang trudng cham lai,
ngudn thu tir xuat khadu cla qudc gia ciing bi thu
hep; khi lai suat trén thé gidi tang 1&n, quy mé vay
vén clla quéc gia co thé giam xudng, dong thoi
nghfa vu trd ng clla quéc gia cé thé ting lén.

Tuy nhién, khi s& dung cac chi s6 danh gia ng
cén luu y:

Thir nhit, cac gia tri clia cac chi s6 ng c6 thé khdng
chinh xac do nhitng khé khan trong viéc xac dinh ty gia
héi doai dling dé quy déi tir GDP tinh bang ndi té sang
ddé la hozc quyén rit von dac biét SDR (Special
Drawing Rights) [11].

Thir hai, cac chi s8 nay chi la d&u higu dé phan
tich mirc dé ng, khd nang trd ng, ¢d ciu ng chir
khoéng phai 1a can cir dé két luan rang quéc gia
khéng cé kha nang trd ng. Ngoai ra, ting chi s8
trén khéng thé hién toan bé tinh trang ng. Vi du, sy
bang nd xuat khdu c6 thé bj hiéu sai léch thanh
khad nang trd ng dang tang dan tdi nhitng sai l1am
nghiém trong trong chinh sach vay ng, hau qua la
c6 nhimng qudc gia phai gia han ng khi ty 1& dich vu
nd chi co 10% [11].

Th( ba, nén can trong trong danh gia tinh trang
no cha mot qudc gia khi sir dung cac gia tri tdi han.

Né&u mét gudc gia cé cac chi s phan anh tinh trang
ng rdi rat gan véi gia tri duge chon lam ranh, mét
thay déi rat nhd trong chi s6 na cé thé chuyén quéc
gia tu tinh trang ng thap sang ng cao va ngugc lai
mac di cac chi s6 kinh t& vi mé co ban khang hé
thay déi.

Thur tu, cée chi s6 ng nay co thé khdng danh gia
du kha nang thanh toan dich vu ng cia mét quéc gia
vi thdng thudng, ngan séch khong du tién tra no 13
nguyén nhan chinh clia khd khan trong chi tra ng.
Mot qudc gia cho phép tu do sif dung hay chuyén
déi ngoai té c6 thé phai d&i mat véi khé khan thigu
ngoai t& dé trd ng, nhung tinh trang nay khéng lam
cac chi s6 danh gid ng gia tang. M6t quéc gia khac
d6i mat v6i kho khan trong tra ng vay trong nudc
cling khéng 1am gia tang chi s6 danh gia ng. Ngugc
lai, ng nudc ngoai tang co thé khong di keém véi kho
khan trong trd ng nudc ngoai néu nhu thu dugc
nhiéu ngoai t& nhé tang xuat khdu. Vi vay, khi phan
tich tinh bén vimg vé ng clia mét quéc gia can sl
dung cac chi sd danh gia nd trong b&i canh rdng va
phil hop véi timg quéc gia cu thé.

Tém lai, cac chi s6 NG néu trén co thé sir dung dé
danh gia tinh trang ng nhung can than trong khi s
dung bat ¢ chi s§ nac d& dé ra chinh sach vi dé
khién nhiéu ngudi hoai nghi vé tinh chinh xac ctia no.

Dé danh gia mét cach toan dién va khach quan,
cac t6 chic thong ké ng thuong s dung tap hop
nhiéu chi s6 d& danh gia. Chang ta xem xét mét vai
cach danh gia:

DANH G1A TINH TRANG NO THEO NGAN HANG THE GI0I

Tir nam 1989 dén nam 1992, cac qudc gia mac
nd duge chia thanh 3 nhémil: ng qua nhiéu, ng vira
phai, ng thdp dua vao 4 chi s8: Ng/GNI, No/Xuat
khau, Tra ng/Xuat khéu, Tra 1ai/Xuat khau tinh theo
gia tri danh nghia. M6t quoc gia dudc x&p vao nhoém
ng qua nhiéu néu co6 3 trong 4 chi s rdi vao mic toi
han dudc tém tat trong bang 1.

Bang 1 : Phan nhém quédc gia theo muc d§ ng

Chisd
NoiXudt | TrangfXuat | Tra laifXuat
No/GNI khdu khau khau

Phan loai
NOQua 4 enw | >275% >30% 520%

nhiéu
Ngh‘;a 30-50% | 165-275% | 18-30% | 12-20%
Ngit <30% <165% <18% <12%

Ngudn: [7, tr. 24]
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Bang 2: Mt s6 chi sd ng cua Viét Nam giai doan 1993 - 2003

(Bon vi: %)

Chisd 1993 | 19941995 | 1996 ) 1997 | 1998 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 S;i;ré
No/ Xuét khdu 663,01462,4\341,71272,4)183,8|1859) 164,1 | 734 | 693 | 672 | 672 275%
Ng/GNI 188,01159,71124,0(108,2| 826 | 84,1 | 820 | 41,7 | 390 | 380 { 404 50%
Tra no/Xuét khéu 13657 |49 141 77 191100 75 6,7 6,0 3.4 30%
Tra 1ai/Xuat khdu 37136 18|20 |27 |35 26 | 20 21 1.5 1.3 20%

Phan nhom nay dua trén cac gia tri tgi han thue
nghiém dudc quan sat. Gia tri nay dugc tinh toan
bang cach [y trung binh khéng trong sé timg chi s6
néu trén vac nam 1988 cha 73 qudc gia gap kho
khan vé ng nudc ngoai [7, tr. 24].

Dua vao cach danh gid nay, thuc trang ng cla
Viét Nam dugc phan anh trong bang 2.

Sé liéu bang 2 cho thay, trudc nam 1999, ty |é
NO/GNI va ty 1& No/Xuét khau clia Viét Nam cao
hon gia tri tgi han rat nhiéu, Tuy nhién, sau khi ca
cdu {ai ng qua CLB Paris vao nam 1993, qua CLB
Luén Bén vao nam 1997; va x{ ly nd vdi Nga vao
ndm 2000. cac chi 6 no cla Viét Nam da cai thién
rat rd, ap Iuc trd géc va 13 ngay cang dugc cai
thién; kha nang thanh todn va chi trd ng ngay cang
lanh manh. Vé sé tuyét ddi, ng nudc ngoai da giam
gan phan ndra tir 23,21 ty d6 la nam 1999 xudng
con 12,82 ty d6 la ndm 2000. C6 thé két luan mirc
ng hién tai cla Viét Nam la tuong doi thap va cé
khad nang thanh toan.

Tuy nhién, danh gid ng dua trén gia tri danh
nghta khéng di dé& phan anh kha nang thanh toan
thue su clla mot quéce gia va cling khong cho thay
duge blc tranh toan canh vé kha nang thanh toan
dich vu n¢ cla qudc gia, dac biét trong dai han. Bén
nam 1992, trong Bang ng Thé gisi, WDT (World
Debt Tables) 1992-1993, Ngan hang Thé gidi da
thuc hién diéu chinh: cac chi sd dugc tinh theo gia
tri hién tai, chi st dung hai chi s6 Ng/GN! va
No/Xuat khau dé danh gia va x€p loai mic do
nghiém trong vé ng cla mdt quéc gia. Ngan hang
Thé gidi phan nhom bang céach két hgp gilta tinh
trang nd va thu nhap (bang 3).

Ranh gi6i gilra cac nhém thu nhap thay ddi
hang nam va dudc gidi thiéu trong Bao cao phét
ttién thé gigi. Trong bac cdo nam 2005, nudc cd
GN! ddu ngudi nam 2003 <765 dé la dugc xép vao

Nguén: [13], [15], [16], [17]. [18].
Bang 3: Phan nhém cac qudc gia theo tinh
trang ng va thu nhap

Chi e gt e b1
i > h
& G é tr hién tal 22?%’Gla tri lfn Gl trj hién tal
cla Ng/Xudt | tai ciia Neg/Xudt ciia NoTXust khdu
khdu >220% | khau>132% hoic <132% hode
hodc Glatri |80%>Glatrihien | o ¢
hién tal cdia tal clia Gié tri hign tal
Thu . ¥ 0,
"\ NOIGNISBO% | NgiGNIbagy, | C1a NOTGNI <48%
nhap
Thu nhap| Nhém nude thu | Nhom nude thu | Nhdm nude thu
thdp | nhipthipng |nhap thdp notrung| nhap thap no it
nghiém trong binh _
Thu nhap| Nhém nuéc thu | Nhom nugc thu | Nhdm nude thu
trung tnhap trung binh {nhap trung binh nginhap trung binh ng
binh |ngnghiémtrong]{  trung binh it
Thunhap| Khéng xép loai tinh trang ng doi véi nhém nurde thu
cao nhép cao

Ngudn:f13]
nhém thu nhap thap; ti 765 dén 9385 dd laa nudc
thu nhap trung binh va >=9385 d6 la |a nudc cb thu
nhap cao [12].

Cac qudc gia khdong gli théng ké ng chi tiét cho
Hé théng Bao cao ng cla Ngan hang Thé gidi duoc
X&p vao nhom ng nghiém trong theo cach phan loai
trudc nam 1992.

Theo danh gia nay, Viét Nam dudc xép vao nhém
thu nhap thap, ng it. Tinh theo gia tri hién tai, cac chi
s& ng nudc ngoai cla Viét Nam con cach gidi han
ng it tugng déi xa va con 1au méi dat dén mic 6 no
nghiém trong (bang 4).

NHOM CHi SO DANH GIA TiNH TRANG NO THEO SANG KIEN
HIPCS

Mét nuéc dudc xem la ¢6 tinh trang ng khéng bén
vimg néu rai vao cac gia tri tdi han trong bang 5.

Vigt Nam la médt nén kinh t& mo véi thu ngan
sach/GDP khoang 23.3% [8, tr. 31] va xuat
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Bang 4:
Chi s& danh gia ng theo Ngan hang thé gidi
- Gid ir; i1 han

. Trung binh { gjgi : :

Chisé 2002 G’;’;’:f” ng nghiém
2001-2003 | 16 ong
Gia fri hign tai clia . .
NaiXust khés 614 67 132% 220%
Gia tri hién tai cla o .
NGIGN 324 39 48% 80%

Nguén:[13], [14]

Bang 5: Gia tri téi han ng nghiém trong

. . Tirnam
Chisd | Tirnam 1996 2001

Gia tri hiénai clia NoXuat khdu | >200 - 250%% | >150%"
Gi4 tri hién tai cla Tra ng/Xuat . >20 -
khéu *0-23% 1 5,
S;i ':n hién tai cia Ng/Thu ngan >950% >280%

Nguén:{7, tr. 4}

khau/GDP khoang 55,5% [14]. Do tinh chat ma nay,
Viét Nam co thé d8i mit véi tinh trang khéng bén
viing vé ng thap hon gia tri t6i han ma Iy thuyét da
chi ra.

So vdi cac gia tri t6 han trén, ng nudc ngoai clia
Viét Nam khong cé ddu hiéu nguy hi8m va chinh vi
vay, Viét Nam khéng con hudng nhimg trg giup ti
sang kién HIPCs (bang 6).

- Chi s6 vé kha nang rd ng so vdi tién mat: Ty
I& nay cho thdy nhu cau tién mat can dé tra no
trong tuong lai gan: Trd no/Xuat khdu va Tra
ng/Thu ngan sach.

- Chi s6 vé kha nang trd nd theo gia tri hién tai:
Thé hién kha ning thanh todn cac khoan chi tra
trong tuong lai vao thai diém hién tai cla mot nudc.
Hai chi s thudng dung nhat: Ng/Xuat khdu, Ng
nudc ngoai cla khu vuc cdng/Thu chinh pha.

- Chi 8 vé su thay d6i muc dé bén viing ng:
Cho thay su thay déi vé mic do bén vimg na khi co
cac bién s6 vi md khac thay déi. Chi sé thuang
dudc slt dung trong viéc phan tich tinh bén viing ng
la mic dd chénh léch gilra tdc dd trang trudng
GDP thuc té va lai suét thuc t&: gy - i; ndu (gy - i)
>0, thi tinh hinh vay ng van con dugc kiém soét;
néu (gy - i) <0 thi Chinh phl can phai diéu chinh
can can ngan sach ¢g ban clia minh dd dé co tinh
trang ng bén viing.

- Céc rii ro vé dong tién vay: D8I véi mét so
khodn vay thi sé tién vay ng c6 thé |3 bang mét loai
dong tién, giai ngan bang mot loai dong tién khac va
chi tra bang mét loai khac nira. RGi ro gan lién vdai
vay ng déi vdi mdt qudc gia di vay 1a do Iya chon co
c8u dong tién tra ng khang thich hop [4].

Tir cac chi s6 trén, tinh trang ng cla Viét Nam
dugce danh gia trong bang 7:

Bang 7: Chi s& danh gia ng theo HIPCs

P af e . ? s Gia tri

Bang 6: Chi s& danh gia nd theo HIPCs Chisd 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | . han
Ng cng/GDP 339 | 501 | 516 | 54,3 | 60%
Tré ng/Thu ngén - a7 |39 | 42 | 1012%
sach
Trd nafXudt khdu 86 | 7.9 | 65 | 60 | 30%

- |Gia tri hign tai cia Ng '
cBng/Thu ngén séch 112,2|172,5| 180 | 1886
Gié tri hign tai clia
NofXust khiu 449 [ 393 |t 366 | 365 | 220%
Gv-i 5 | 51|49 | 47 >0
T Ca c3u tidn vay gﬁgz fufnri
NHOM CHI SO DANR GIA TINH TRANG NG THED IMF

- Chi s6 vé ganh ndng ng: Téng no cong/GDP.
Ng cong |a tat ca cac khoan ng do Chinh phd di vay,
¢ trong nudc va nude ngoai. Ty 1é ng cong theo tiéu
chuén clia cac nuéc chau Au muén gia nhap Lién
minh theo theo Hiép udc Maastricht la 60%.

Nguén:(4], [8, tr.31, 51, 53] va tinh toan cia tac gia.
S6 liéu trén cho thay: Ty 1& ganh ning ng tuong
doi thap; ty 1€ chi tra ng theo lugng tién mit & mic
quan ly dugc; ty 1& chi trd ng theo gia tri hién tai &
mitc chap nhan dugc; chi sé vé su thay ddi mic do
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bén vimg no khéng cé diu hiéu dang lo ngai va co
cau tién vay & mic rli ro co thé chiu dung dudc.

Tom lai, ca ba cach tiép can dé danh gia mic do
ng déu cho thay tinh trang ng hién tai kha kha quan,
Viét Nam dang § trang thai bén vimg vé ng, nghia la
ng ¢6 kha nang thanh toan.

Tuy nhién, khéng phai vi ng nudc ngoai cla Viét
Nam dugc danh gia kha quan ma loi 1dng quan Iy ng
bdi vi: {i) ng Viét Nam giam dot ngdt chl yéu la do
thanh céng trong cong tac déi ngoai lién quan dén
viéc thuyét phuc Nga giam ng chir khéng phai nhd
tra ng; (ii) du ng cda Viét Nam dang c6 xu hudng
tang lén trd lai: nam 2000 1a 12,83 ty d6 la, dén cudi
2003, da dat mic 15.8 ty do la; (i) ty 1& no
cong/GDP gan toi mdc gidi han; (iv) ba cach danh
gia trén:chi mdi dimg lai 8 mirc nhan dang cac dau
hiéu canh bao chlr chua nghién ctu sau c¢a vé khia
canh thé ché& lan khia canh k¥ thuat ctia quan Iy ng
dé danh gia nhitg diém manh, diém yéu, thai co
thach thirc ddi véi viec vay va trd ng nudc ngoai cla
Viét Nam. Chinh vi vay, can cé mét nghién cltu sau
hon, ¢é thé nhan dién van dé chi tiét hon va dua ra
nhimg giai phap phu hgp.m
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£
Siie mura v

Nhdt Minh

i) WB thay ddi thuat ngd GNP thanh GNI tr khi i dung hé
théng tai khodin quéc gia nam 1993.

i) Phéan lodi no theo muc dé nghiém trong duoc Ngan
hang thé gidgi thuc hiégn mdi nam mot 1&n vao ddu ndm tdi
khod, ngay 01/07 hang ndm.

iy DSi v&i nén kinh 18 md, (Xudt khdu/GDP240% va thu
ngdn 'sach/GDP=20%) cb thé dai mat vdi tinh frang ng khang
bén ving thdp hon gié ti tai han 200 - 250%.

W) DI voi nén kinh t& md, (Xudt khdu/GDP230% vé thu
ngdn sach/GDPz15%) co thé ddi mét vai tinh trang no khong
bén ving thdp hon gid ti tai han 150%,

hy c/ch;y in xin fhi -[’I-f(?)%/y,

ﬁﬁm}‘ny i, /tﬁ(ﬁ'ﬁff(?(' vl Aiin
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