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Bat cap khi van dung nguyen tic
gia goc de hach toan, theo do6i cac khoan
dau tw co phleu va lap bdo cdo tai chinh

Trong bdi canh kinh té Vit
Nam dang héi nhap su, rong
vio kinh 1& thé gigi, céc doanh
oghiép khong chi uong chd thu
dugc lgi ich kinh té tr cac hoat
d6ng san Xuét va cung cap dich
vy truyén théng ma ho con m&
réng sang nhiéu linh vire khac,
trong d6 cé linh vuc dau tr cé
phiéu. Dau tu cb phiéu c6 thé
mang lai nhirmg khoan sinh 16
cho doanh nghiép tir viéc nhan
¢ uirc hodc chénh lgch gitra gia
ban va gid mua c6 phiéu. Hiu
hét cac doanh nghl¢p tai Viét
Nam hién nay deu s hiru mot
hoic mét sb khoan diu tr cd
phiéu. Tir do, nhu chu ndm bat
thong tin vé cic khoan dau tw cd
phiéu cba nhing déi trong su
dung thdng tin dugc trinh bay
trén BCTC cva cic doanh
nghi¢p ngay cang tang. Céic
nguyén tic, phuong phap hach
toan ké todn hién nay dbi voi céc
khoan déu tr cb phiéu da xudt
hign nhiing bt csp va khong
dap img dugc yéu cu cung cip
théng tin kip thai, chinh x4c cho
nhimg déi twong sir dung théng
tin trén BCTC cia doanh
nghi¢p. Bai viét ndy nhim myc
dich chi ra nhimg bat cap d6 va
@& xuit mbt sé giai phap hoan
thign dé& BCTC cua doanh
nghiép ¢é thé cung cip diy do
va chinh xdc hon céc théng tin

* Hoc vign Tai chinh

lién quan 1&i khoan dAu tr ¢b
phiéu cua doanh nghiép.

Céc khoan ddu tr ¢b phiéu
dugce dé ciip trong bai viét nay
la:

(1) Nhimg khoan ddu s cd
phiéu ngén han duqc hach toan
tai TK 121 - P wr chimg
kho#n ngén han (TK cAp2 1A TK
1211; khdng bao gom tai phneu
tin pbiéu, ky phiéu va cac gidy
ty ¢ gia khac);

(2) Nhimg khoan diu tu cb
phiu dai han khic dugc hach
todn t3i TK 228 - Déu tur dai han
khéc (TK cap 2 1a TK 228];
khéng bao gom trdi phiéu va ddu
tr a1 han khac).

Viéc bach toan, theo déi cac
khoan diu tu ¢6 phiéu duoc dua
trén nhig cén cir sau:

* Nguyén tdc va chudn myc
ké todn Viét Nam

-Hé lhéng 26 Chuin muc ké
toan Viét Nam (VAS
Vietnamese Accounting

Standards) dugc ban hanh trong
vong gan 10 nam nay dya trén
céc nguyén tic ké toan duge
qudc té cong nhan, trong d6 c6
nguyén tic gia gbe.

VAS 01 Chuin muc
chung quy dinh: “Cac nguyén
tac, yéu cau ké toén co ban ...
phéi dugc dp dung ddi véi moi
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doanh nghiép thuc moi thanh
phén kinh té trong pham vi ca
nuéc”. Nhir vay, ddng nghia véi
vigc tat ca céc doanh nghiép
hoat ddng trong linh thé Viét
Nam déu phai trinh biy BCTC
theo VAS.

- Theo VAS 01, tai san phat
duoc ghi ohin theo gi4 gbc. Gid
gbc cia tai san dugc tinh theo sé
1ién hodc khoan twong duong
tidn da tra, phai tra hoidc tinh
theo gia tri hop ly cua tai san dé
vao thai diém tai san dugc ghi
nhin. Gi4 gc cua tai san khéng
dugc thay déi trir khi cé quy
dinh khéc trong chuan myc ké
to4n cy thé.

* Can cir xde dinh gid c6
phiéu

Pé xac dinh gi4 cua hing
héa néi chung, ¢d phiéu noi
riéng thudng dua trén: quy lut
gid tri; quy luat cung cau va
nguyén tic théa thusn trong mua
ban.

Quy luft gia tri: quy ludt ndy
d0i hoi viée san xuit hing héa
phai lren co s hao phi lao djng
xa hoi cin thiét. Quy luat cung
ciu: quy ludt ndy biéu hign quan
hé giira cung, cau va gia ca hang
héa. Ngoai ra, gia ca cia hang
héa con duge xéic dinh dya trén
nhimg nguyén tic théa thuan
gitra ngudi mua va ngudt ban,



NGHIEN cUU TRAO PO

Cb phiéu ciing 1a mét loai
bang hoéa trong nén kinh té thi
truong boi 1&:

- Cb phiéu 1 biéu bién cho
viéc so hiru mot phfin taj san cua
doanh nghi¢p dugc ddu wr hay
con goi 1a biéu hign gia tri cua
doanh nghip. Tirc 14 ¢4 phiéu
dugc 130 nén dya trén quy luat
giatrj.

- Mat khac, trong nén kinh 1&
thi truéng, ¢6 phiéu duge coi
nhu mét loal hang hoa vi chiing
dugc phép mua béan, trao dbi ty
do trén thi truomg (trir nhitng
truomg hop dic biét khong duoc
chuyén nhugng ty do theo quy
dinh cua nha nudc). Mic di b
phiéu khong mang lai gi4 trj sit
dung cho ngudi mua nhung c6
thé dem lai ¢d tic hojic khoan
chénh 1éch gia cho ngudi nim
gilt. Vi vdy, ¢b phiéu vin lién
tye duoc mua bén, trao ddi trén
thi truong chimg khoan.

Nhu vay, cd phiéu 1a mot
loai hang hoa trong nén kinh té
thi truéng va gia ca cua ching
ciing duge xac djnh theco nhimg
cén cir trén.

Hién tai viée thco dot, hach
10an khoan déu tu ¢b phiéu va
1ap BCTC tai cac doanh nghiép
dua trén nguycn tic gia goc da
gap nhidu bal cap, biéu hién cy
thé & mot s6 bau cap sau:

(1) Cac khoan diu tu ¢d
phiéu duqc ghi nhan theo gia
goc s ligu vé cac khoan myc
lién quan dén dau wr cb phiéu
trén BCTC cung sé khong thay
d6i néu doanh nghi¢p khéng co
giao dich mua/ban co phiéu
trong ky ké toan dé. Trong khi
d6, gia ca thj truomg cha ¢o

phiéu lun bién dong timg ngay,
timg gid (ddc bigt la dm voi cac
¢b phiéu dugc niém yét trén thi
trudng chimg khoén tdp trung).
Vi viy, dén thei diém lap
BCTC, gia ca thi truong ctia ¢
phlcu da co thé thay déi rht
nhiéu so véi thoi dlcm doanhb
nghiép mua/diu tu cb phiéu; din
téi vige BCTC thuong khong
phan anh dung gia trj thj trudng
cta cb phiéu.

(2) Hién nay, ddi véi nhimg
¢b phiéu co gia tri thi truémg
giam so véi gia gbe, doanh
nghigp dugc trich 14p dv phong
béng cach: (1) vt nhimg ¢
phiéu niém yét, s6 trich lgp dy
phong tai thoi diém lap BCTC
bang gia trj thi truong cia cd
phidu tai thai diém d6 s di gia
trj ddu t ban dau (gia gbe); (ii)
véi nhimg cé phiéu di dang ky
giao dich & thi truong giao dich
cia cic cong ty dai ching chua
niém yét (UpCom) thi gia tri 1h
trudng tai ngdy trich lap du
phong dugc tinh bing gia giao
dich binh quan trén h¢ théng;
(iii) voi nhing ¢ phicu chua
ding ky giao dich tai UpCom thi
gié tri thi truomg cua ¢ phiéu tai
ngdy trich lap dy phong dugc
x4c dinh la gi4 trung binh trén
co so glao dich dugc cung cap
boi t6i thiéu 03 cong ty. chung
khoan; (iv) vi nhimg ¢b phiéu
chua niém yét khic hofc cac
chimg khodn niém yét bi huy
giao dich hodc ngimg giao dich
thi doanh nghi¢p thuong su
dung gid tri s6 sach (Book
Value) cba ¢d pthu tai ngay lap
Bang cén déi ké toén gan nhat
dé 1am cin cir trich lap du
phong.

Khi sir dung phuong phap
trich 1ap dy phong giam gia
khoin diu tu c6 phiéu, gi4 tri
cia khoan ddu w trén BCTC
vin khéng (hay d6i ma thay vao
a6 1a ¢ su Xuét hién cua khoan
muyc dy phong giam gi4 diu r
ugén han/dai han (TK 129, 229).
Muén bidt duoc gia tri thi
truomg cia khoan diu tu cd
phiéu cia doanh nghiép tai ngay
lap BCTC, ngudi sir dung théng
tin thudmg phai lhy 50 liéu rir cac
khoan muc diu wr ch phleu rdi
trir di 54 trich 13p dy phong giam
gia ddutr ngén h;m/dal han moi
¢6 thé ra duge két qua can tim.
Tuy nhién, phuong phép nay chi
c6 thé ap dung dugc déi véi
nhitng doanh nghiép co ban
Thuyét minh BCTC chi tiét va
diy dg, uong d6 chi 16 gia gbe
ctia cb phiéu va gid trj trich lap
du phong cua ¢b phiéu dé. Con
déi véi nhing doanh nghi¢p
khéng trinh bay chi tiét cac ngi
dung do trong Thuyél minh
BCTC thi ngudi sir dung thong
tin thudmg chi ném duge con so
long qual vé long thé cac khoan
diu tu ¢b phiéu chir khéng 1hc
biét dugc nhimg s ligu chi tiét
vé gia tri thi trudng cua timg cb
phiéu.

(3) Hon nira, BCTC duge
lap dya trén nguyén thc gia gbe
chua thé cung cap duoc thong
tin vé c4c khoan du tu cd phidu
cho nguoi sir dung théng tin la:
BCTC chua phan anh duge
nhitng khoan tang gi4 cia cé
phiéu. Ngugc lay vai truong hop
giam gia clia b phicu nhu trinh
bay o trén, hi¢n nay chua c6 quy
dinh hodc chuin myc k¢ toan
néo néi vé vige phan anh nhimg
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khoan dau tu cb phiéu ting gia
trén BCTC. Va ddy la mdt thiéu
st trong viée cung cAp théng tin
thong qua h¢ théng BCTC cho
nhimg déi tuong sir dung mong
tin khién cho ho khong thé ndm
bit dugc chinh xac tinh hmh
lang gia cua cac khoan dutucd
phlcu cua doanh nghiép dé tir dé
¢6 thé dua ra dugc nhimg quyct
dinh kip thdi va nhanh chéng.

Tir phimg vén dé bt cdp ¢
trén, bai viét dua ra phuong
phap hach toan méi déi vai cac
khoan dau tu cé phiéu nhim
muc dich c6 thé cung cap diy da
théng tin hon cho ngudi sir dyng
thong tin déng thai BCTC cua
doanh nghiép sé phan anh duge
théng tin mdt céch chinh xac va
phtt hop vt thye 1é hon.

Phuong phap nay co ban
dya trén nguyén tic gia tri thi
truong. Theo phuong phap nay,
cac khoan diu tu ¢6 phicu khi
dugc mua/ddu tr s& vin dugce
ghi nhan theo gi4 gbe (toan b
chi phi thyc té phat sinh dé ¢6
duge cb phiéu d6). Tuy nhién,
trong qué trinh ndm gii, quan ly
khoan dau tu va lap BCTC, ké
t04n sé ap dung nguyén tic gia
tei thi trudng dé phan 4nh cac
khoan dau tu ndy.

Mot sé nghiép vu kinh té
chit yéu phét sinh nhu sau:

1. Doanh nghiép mua hodc
dau tu cé phiéu:

No TK 1211, 2281 (Theo
nguyén tic gia gbc)

COTK L1, 112,

331,338...

2. Cudi thang, quy, ndm khi
Iip BCTC, ké todn tién hanh

danh gia lai gid trj cdc khodn
déu tr duwa trén nguyén tac gia
tri thi truomg:

- Dbi vé6i nhimg cb phiéu di
niém yét teén thi rudng chimg
khoan tép trung c6 giao dich
thudmg xuyén, lién tyc (c6 co so
twong déi chic chin va dang tin
cdy vé mic gia giao dich, khéi
Iu(mg giao dich cua ¢b phiu),
ké toan sir dyng mirc gia dong
cura tai phién giao djch cudi
clng cia ky 1ap BCTC dé so
sanh voi gia tri ddu w ban diu
cua ¢b phidu hodc voi gia thi
trudmg tai thoi diém lap BCTC
gfm nhét.

- Pdi voi nhimg ¢b phiéu da
ding ky giao dich tai Upcom,
gié trj thi truémg 14 gia binh quén
cua cac giao dich tai ngay danh
gié lai.

- D&i vdi nhimg ¢b phidu
chua niém yét hodc chua ding
ky giao dich tai Upcom, it c6
giao dich trén thi truong (chua
€6 co s chic chén ve gid tri thi
truong cla b phleu) ke toan
phai can ci vao gia tri 56 sach
ciia cb phlcu d6 hoic thué td
chirc thim dinb gia déc lap bén
ngoai dé dinh gid cb phiéu cua
doanh nghiép dugc diu tu (ry
thudc vao gia trj hodc ty & cia
khoan diu tu trén tdng tai san
doanh nghiép hoic mt tiéu thirc
nao 46 ma co quan quan ly nha
nudc c6 thé ban hanh quy djnh
cac truomg hop bét _bude doanh
nghiép pha: thué 5 chirc thim
dinh  gid 46i voi cac khoan diu
tu ¢d phiéu trude théi diém lap
BCTC nim hoic gilra nién
d4...). Péi véi nhimg cb phiéu
nay, phuong phép gia tri thj
trudng ¢6 thé chua phat huy

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan

duoc hét hidu qua do khong thé
phan anh toan bd quan hé cung
clu trén thi trudng d4éi véi cd
ph:eu nhung phan nao cling sé
cung cip dugc cho ngudi st
dung nhimg thong tin méi nhat
vé khoan diu tu.

Sau khi danh gia lal duge gm
iri thi trudmg cua cd phiéu, ké
toan hach toan nhu sau:

- Trudmg hop ting gid, ké
toan hach toan:

Céch | Ghi nhan luén
doanh thu trong ky:

No TK 1211, 2281 (phin
chénh Jéch tang do danh gia lai)

C6TK 515,711

Cach 2 - Hach toan vio
chénh léch chy xir ly:

Ng TK 1211, 228! (phén
chénh 1&ch ting do dénh gia lai)

C6 TK 412 - Chénh léch
danh gia lai tai san

- Trudng hep giadm gia, ké
toan hach toan nhu sau:

Céch 1 - Ghi nhan ludn chi
phi trong ky:

No TK 635, 811

C6 TK 1211, 2281 (phén
chénh léch gidm do danh gia Jai)

Cach 2 - Hach toan véo
chénh léch ché xur ly:

NoTK 412

C6 TK 1211, 2281 (phin
chénh l¢ch giam do dénh gia lai)

- Khi cé quyét djnh vé vide
xir 1y cac khodn chénh 1¢ch do
danh gia lai, ké toan ghi nhan:

No TK 412 (Truémg hep
chénbh 1éch ting)

Co6 TK 411
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Hoic
Ng TK 411 (Trudéng hop
chénh J¢ch giam)
C6TK 412
3. Cdc khodn ¢6 trc duge
nhan, ké todn hach toan nhu quy
dinh hign hanh:
‘Nq TK 111, 112, 131, 138
(S tién b tirc dugc nhén)
C6TK 515,711
4. Bdn/Thodi vén khodn dau
1 6 phiéu.
- Truomg hop ban 13, ké toan
hach toan nhu sau:
No TK 111, 112, 131, 138
€6 TK 1211, 2281 (gié
von)
C6 TK 515, 711 (chénh
tch 1ai)
- Trudmng hop ban 18, ké toan
hach toan nhu sau:
No TK 111, 112,131, 138
Ng TK 635, 811 (chénh léch
16)
COTK 1211,2281 (gi vén)
- Cac loai phi giao djch, Lhue_‘:
thu nhap doanh nghiép tir ban c6
phiéu 1hong lhudng s& dugc trix
tryc liép tir tdng 6 tién ban cd
phiéu thu dugc, ké toan hach
toan nhu sau:
No TK 635, 811
CoTK 111, 112
Sir dung phuong phip hach
loan theo nguyén tic gia thi
truomg s& c6 nhimg uu diém va
nhugc diém nhu sau:
* Uu diém:
- BCTC dugc phan anh ding
hon gié trj thi truémg cua co
phicu tai thoi diém lap.

- Thdng qua cac bt 1oan diéu
chinh tnrc liép cua TK 1211,
2281 ma ké toan khong phai sir
dung thém tai khoan dy phong
nhu 129, 229. Vi vy, cong tic
hach toan sé don gian, tiét kiém
th&i gian va chi phi hon.

* Nhuge diém:

- BCTC ctia nhimg nam tiép
theo khdng phan 4nh dugc gid
tri ddu or ban dhu cia cb phiéu.
Vi vdy, mudn biét hiéu qua cua
toan bd khoan dAu tu tir lac mua
cho dén khi ban, doi hoi phai co
dly di BCTC trong khoang thoi
gian do.

- Chi phi dénh gi lai gia trj
thi trudng cho nhirng ¢d phneu
chua niém yct (it co thong tin vé
tinh hinh giao dich cia co phléu)
s¢ 16n kém hon cac ¢b phidu da
dugc niém yCl va giao dich wén
thj truong ching kboan tap
trung.

- Trudmg hop doanh nghi¢p
sir dung Céch 2 - Hach toan vao
chénh téch cho xir ly s¢ dan tGi
trinh trang phén 1ai (chénh léch
tang gia) khong dugc dua vao
doanh thu trong ky, lam giam
lhue TNDN phai ndp. pé quan
ly té1 va tranh that thu thué, co
quan quan Iy nha nuéc cling can
ban hanh chinh sich thué thu
nhap doanh nghiép doi véi cac
thu nhdp tir chénh léch do dér_\h
gi4 lai i san. Truong hop phan
chénh 1éch tang gia do danh gia
lai ciing 12 ddi tugmg phai n6p
thué thu nhap doanh nghiép, ké
toan hach toan nhu sau:

No TK 1211, 2281 (Téng sb
chénh léch tang do danh gia lai)

C6TK 3334 (Thué TNDN
phai nop)
C6TK 412

Tai li¢u tham khao:
Chudn muc ké todn quéc 1é
$632- Céng cu tai chinh: Trinh
bay (IAS 32 Financial
Instruments: Presentation).
Chudn muc ké todn quéc 1@
50 39 - Céng cu tai chinh: Ghi
nhdn va xdc dinh gia tri (IAS 39
Financial  Instruments:
Recognition and Measurement).

Chudn muc bdo cdo 1ai
chinh quéc 1é 56 07 - Céng cu
1ai chinh: Thuyét minh (IFRS 07

Financial ~ Instruments:
Disclosures).

Chudn muc ké todn Viét
Nam 56 01 - Chudn myc chung.

Théng ne sé 228/2009/TT-
BTC ngay 07/12/2009 cua B¢
Tai chinh heong din ché a3
trich ldp va sir dung cdc khoan
die phong glam gid hang 16n
kho, t6n that cdc khodan dau ne
tai chinh, ng phai thu kho doi va
béo hanh sin pham, hang hoa,
cong trinh xdy ldp 1ai doanh
nghiép.

Théng tr s6 89/2013/TT-
BTC ngay 28/06/2013 cua Bg
Tai chinh sia d6i, bé sung
Théng e s6 228/2008/TT-BTC
ngdy 07/12/2009.
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