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1. Gidi thiéu

Hinh anh ndi bét cta VN trong nhitng nam gan day trén thi truomg qudc té 1a su kién
VN tham gia Cong ddng kinh t&¢ ASEAN (AEC)'. danh diu trién vong vé mic d9 hoi
nhdp ngdy cang sdu va rong cia VN vao nén kinh té thé gidi. dac biét 1a hdi nhép tai
chinh quéc 1é (HNTC) va hdr nhap thuong mai quc 1é (HNTM). Theo dé. cac nha kinh
té cling nhu cac nha hoach dinh chinh sach ki vong mirc dd hdi nhip sdu réng hon nay
s€ O tac dong tat dén tang truong cua nen kinh té VN Tuy nhién. & khia canh hoc thuat.
cac If thuyét va két qua nghién ciru thuc nghiém cho thay HNTC va HNTM khéng han
s€ tac dong hoac thim chi cé thé tac ddng bat loi dén tang trudng kinh té nhu Bovd va
Smith (1992). Edison va ¢ong su (2002). Gnilli va Milesi-Ferrerti. (1993). Kraay {1998).
va Rodrik (1998) Mat cau hai quan trong khac doi hor su quan tam tim hiéu tir phia cac
nha khoa hoc cling nhu céc nha hoach dinh chinh sach 1a ching ta can 1am nhimg gi dé
tin dung tot co hd1 tng trudng tr viée mo rone HNTC va HNTM M6t sé lap luan I
thuvét va két qua thuc nghiém cho thay thé ché [a mdt séu td quan trong ddi var mdi
quan hé giia HNTC. HNTM va tang truong Kinh té nhu' Batten va Vo (2009). Bekaert
va cong su (2003). Bovd va Smith (1992). Chang va c¢dng su (2009). Edwards (2001).
Freund va Bolaky (2008) Cu thé. cac qudc g1a ¢d thé ché tot han thi vide hdi nhap sé cé
tac dong tich cuc dén tang trudng kinh 1€ va nguoc lar ddi v o1 cac quic 2ia c6 thé ché
kém hon. Nhu vay. vai trd cuia thé ché trong mdr quan hé wiia FINTC. HNTM va tang
truang kimh té 1A mat van dé nghién ctiu ¢é ¥ nghia quan trong ca vé mat thuc tidn ciing
nhu vé mat khoa hoc Do dé. muc ticu clia nghién cliu nay nham cunyg cap bing chirng
thuc nghiém mang tinh cap nhét vé har van d& Tha nhaw héu FINTC. HINTA co tac
dong tich cuc dén ting truong kinh t¢ khong? Tha hai. s éu td thé ché t4c dong dén cac
moi quan hé nay nhu thé nao” Két qua nghién cun s¢ gop phan lam phong phu thém kha
tang hoc thuat trong nudce va the @16i vé chu dé hidu ung tang truong do cac éu o
FINTC. 1INTAT va thé ché

2. Khung phan tich

27 Coso lriinndt

Trong Kho tang hoc thudt hién nax . cac hithuvétve tac dong cuasy éutd HNTC TINT M
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dén ting truong kinh t& con ¢6 nhiéu quan diém ddi 1ap Vé mbi quan hé giia HNTC v
ting truong. theo Acemoglu va Zilibotti (1997), Obstfeld (15)94} HNTC chia s€ ru 10
va thite day chuyén mén hoa san xuat. phén phdi ngudn von hiéu qua va tang trudmg
kinh 1&. Bén canh dé. trong ma hinh ting truong tan cd didgn, HNTC gitip nguon von dé
dang di vao cac qudc gia thiéu vén va tac dong tich cuc ddi voi tang trudng kinh té
(Coeurdacier & cang sy. 2015: Edison & cdng su. 2002). Ngoai ra. Klem va Olivel
(2008). Levine (2001) cho rang HNTC ¢6 (he cai thién kha nang heoal dong cua h¢ thong

tai chinh ndj dia thong gua viée ndng cao kha ndng canh tranh va nhap khau coa dich vu

tai chinh. dong thot tic déng tich cuc dén tang trudmg kinh t& Tuy nhién, thco Boyd va
Smith (1992), véu (& HNTC khaéng phai luc ndo cling thue ddy tang truong kmh 1€ nhanh
hon Vi du. tai cac qubc gia cd thé ché va chinh sach yéu kém, HNTC ¢ thé 1am cho
cac dong von dau tr di ra khoi céc qude gia nay dé dén cac qube ¢ uia ¢6 thé ché va chinh
sach 1&1 hon Va mdt didu ddng ndi 1a cic qudc gia o thé ché véu kém thudng 12 céc
qudc gia thicu vén va cac qude ga cd the ché 15t hon Jai thuong 13 cde qude gia du thia

nguon von

Bén canh dé. mdi quan hé gitta HNTM va tang truong cling [ mot chu dé gy nhiéu
tranh ¢@r W0 kha 1du trong kinh 1€ hoe sy bat déng the hién o ¢a khia canh i thuvét cfing
nhu hét qua thue nghiém Theo 1 thuyét tang ttudng 1an c¢d dicén, su thay do1 cua mue
do HNTA chitac dong dén vide chuy én man hoa theo san pham 9 cac quoe gra nhung
khong tac dong dén tang truong dai han Nguoc lai, 1 thuyél tang ttucng moi (i thuy et
tine ttuong not sinhy dua ra lap luan une ho var o tich cuce cua HNTM d6i vor tang
truong kinh (&, K& ca trong dan han. 1 { thuyét ting trudng mos goi mo hai phuong thic
Lic dong ca TIN AT 18§ ting trvong (3 thong qua cai thién trong dau tu va céng nghé
Baldwin va Scghesza (1996) cho tang THINTM (ac dong dén ldng truong thong qua dau
t do khu vue thuong mar thu hat nhiéu von hon khu vue phr thuong mar. san \uét hang
hoa ddau (n duoe su dung hang hoa trung gian nhdap kKhau, su canh tranh trén thi truong
quac 1€ lam cho gia mdy mac va thiét bi thap hon dan dén giam chi phi vén ddu w trong
nuoc Neodrra. TINTN eling co thé tae dong dén tang tuong thong qua car thién cdng
nehd do taa nén sulan wa cong nehé, lorich kinh 16 theo quy ma cua hoat dong nghien

cuud phat then, lornhuan cao hon de dormay (Grossman & Helpman. 1993 Kipgman
1088 Rinera-Bauz & Romer, 1991a 1991b. Romer. 1989)
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2.2.  Tong quan céc nghién ciru triede vé thé ché, hdi nhdp tai chinh quoc 1€, hgt nhdp

thirong mai quéc 16 dén tang trieng kinh 1é
2.2.1. Hoi nhap tai chinh qudc té va tang trudng kinh té

Tac dong ctia HNTC dén tang trudng kinh té dudi khia canh nghién ctiu thuc nghiém
cling cho cac két qua trai chiéu. Grilli va Milesi-Ferretti (1995), Rodrik (1998). Kraay
(1998) déu cho thdy khéng c6 méi lién hé gifia ting trudng kinh té va HNTC. Tuy nhién.
Quinn (1997), Kose va cdng su (2011) chi ra HNTC ¢6 méi quan hé ddng bién voi tang
trrgng kinh té. Khac voi cac nghién ciu trén, Edwards (2001) lai chi ra HNTC ¢6 Mo
quan hé déng bién voi ting trudng kinh té & cac qubc gia giau cd (thudmg (4 cc quéc
gia ¢6 thé ché hoan thién) va mbi quan hé nghich bién véi tang trudng kinh té & cdc quoc
gia nghéo (thudng cb thé ché chua hoan thién). Ham ¥ ctia cic nghién ciru vé viée hoan
thién thé ché la diéu kién d& HNTC c6 tic dong tich cuc dén tang trudng kinh té. Batten
va Vo (20049), Bekaert va cong su (2005) chi ra yéu td HNTC cé téc ddng tich cuc téi
ting trudng kinh té. E)-:::‘mg thoi, trong diéu kién thé ché tdt hon, tac dong ctia HNTC dén
tang truong Kinh té trd nén manh hon. Nguoc lai, Quinn va Toyoda (2008), Kraay
(1998). Edison va cong sur (2002) lai khong tim thdy tac ddng cuia yéu td thé ché dén mdi
quan hé gitta HNTC va ting trudng kinh té.

2.1.2. Héi nhdp thuong mal va tang trudng kinh té

Céac két qua nghién ciu thuc nghiém vé méi quan hé giita HNTM va ting trudng kinh
té ciing 1a khéng ddng nhat. Mot s6 két qua nghién ciru sit dung phuong phap héi quy
dir liéu chéo cac qube gia cho thiy méi quan hé ddng bién gitra HNTM va tang trudng
kinh t& nhu. Barro (2001). Dollar (1992), Frankel va Romer (1999). Harrison (1996).
Sachs va cong su (1995). Yanikkaya (2003). Tuy nhién. Rodriguez va Rodrik (2001)
cho thay khéng tdn tai mo1 quan hé gitta HNTM va ting trudng Kinh t€. Mot s6 két qua
nghién cuiru khéc lai cho thay m&i quan hé nghich bién giia HN'TM va tang trudng. cling
nhu mdi quan hé déng bién gifta hang rao thué quan va tang trudng nhu: Clemens va
Williamson (2001). Trwin {(2002), O'rourke (2000). Nghién ctu truong hop Kenya giai
doan 19822009, Musila va Yihevis (2015) chi ra HNTM khéng ¢é tac dong truc tiép
dén tang trudng kinh té nhung HNTM 1am cho tac déng ctia von dau tu ¢d dinh dén ting
trudng tré nén }réu hon. Thong qua phén tich sH héu thémg ké. Dellar va Kraay (2003)
cho thay céc qudc gia cd thé ché tot hon va quy md thuong mai !én hon thi thudng cé
xu huéng tang truong nhanh hon; ciing nhu céc quéc gia co thé ché 18t hon thi xu huong
cd quy mo thuong mai [on hon. Tuy nhi€n, k€t qua thuc nghiém cho thé}; HNTM chi tac
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dong dén tang trudng kinh té trong ngan han nhung khong tic dng dén tang trudng kinh
té trong dai han. Bolaky va Freund (2004) xem xét tac dong dbc 1dp ciia HNTM dén tang
trudng Kinh té va cho thay tén tai mdi quan hé dﬂng bién. Hon nira, khi tic gia kiém tra
tac dong cia HNTM duéi diéu kién kidm soat ciia véu t8 thé ché, két qua cho thay hiéu
ing tang trudng do md rdng HNTM tré nén manh mé hon d6i véi cac quéc glaj c§ 'the
ché t6t hon. Chang va cbng su (2009) xem xét tdc ddng cia vige cai thi€n cac yeu 10 vi
mé dbi voi méi quan hé gitta HNTM dén tang trudng kinh t€ nhim tim ra 161 giai cho
viée tan dung dugc loi thé canh tranh qubc té. V4i miu dit liéu bao gfﬁm 82 quéc gia,
giai doan 1960-2000, tic gia sir dung bién tuong tac gitra dd md thwong mai va mét $6
véu t6 vi mé nhu: Pau t gido duc, phét trién hé théng tai chinh, lam phat, co so ha ting,
thé ché (hiéu qua didu hanh chinh phu, tinh linh hoat thi truéng lao déng, tinh linh hoat
trong viéc gia nhdp va rt khdi thi trudng cia doanh nghiép). Két qua udc lugng bién
tuong tic cho thiy HNTM tic dong dén ting trudng kinh té manh hon trong diéu kién
thé ché tdt hon hay cac quan hé x& hoi ¢d tinh hiéu qua, trach nhiém; Chinh pht minh

bach; phap luat dwoc dam bao tén trong tuyét doi.

2.1.3. Thé ché va cac yéu td khac tac déng dén ting trudng kinh té

Cé4c nghién ctiu thuc nghiém xem xét mdi quan hé gitia yéu td thé ché va ting trudng
kinh té ¢4 chi ra cdc qubc gia ¢6 thé ché chinh tri, phap Tuét hoan thién hon thi c6 mi
ting trudng kinh té cao hon va nguoce lai nhu: Barro (1996a), Mauro (1995), Oliva va
Rivera-Batiz (2002). Ngoai cdc yéu t6 HNTC, HNTM va thé ché, cac nghién ciu ciing
thudng kiém soat cac bién khac cé kha ning tac déng dén ting trudng kinh té nhu: Gido
dyc (EDU), téc d6 ting trudng dén s (GPOPU), lam phat (INF), téng vdn dau tu cb
dinh (INV). K&t qua mét sd nghién ciru duoc théng ké trong Bang 1

Bing 1

Théng ké két qua nghién ctiu cac bién kiém so4t
Nghtén ciiu INS EDU GPOPU INF INV
Harnison Khéng xem Khéng rd Khéng xem +
(1996) xet rang Xét
Bairo (2001) + + +
Edison va + Khéng 6 Khong xem Khéng xem
cong sy rang xét xet

(2002)
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Nghién ciru INS EDU GPOPU INF INV
Bolaky va + Khéng rd Khéngcoy  Khéngxem — Khéngem
Freund (2004) rang nghia xét XEL
Batten va Vo o +
(2009)

Musila va ™ Khong xem T

Y theyis xet

(2015)

Ghi ch Dau ( +) ho#ic (-} 1an luot md ta méi quan hé dong bién hofic nghich bién gilta bién kidm soat
vatAng ttuong kinh t& Ngoat ra. cac bién co thé khdng duroc xem xét, hodic cé xem xét nhung két qua
khong cd y nghia thong ké, khong dong nhit trong cung mot nghién clru

23 Girua thuyer nghiéen ciru
Trén co so khung phan tich o phédn trén, tac gia dua ra cac két luan téng quan li thuyét
va xay dung gia thuyét nghién cau nhu sau,

Thir nhdt, yvéu td HNTC ¢6 tac déng tich cuc t61 tang tuong kinh té (Batten & Vo.
2009: Bekaert & cdng su. 2005, Klein & Olivel, 2008, Kose & cdng su. 2011 Levine,
2001 Quinn. 1997) Dong thow yéu 10 FHINTM ciing ¢d téc dong tich cuc tdi tang truong
hinh @ (Barro. 2001 Bolaky & T'reund. 2004: Chang & cong su. 2009; Dollar, [992:
'rankel & Romer. 1999, Harrison. 1996: Sachs & cong su. 1995). Do do. tidc gia duara
g1a thuyét:

H, Ao rong [INTC sé thite day ting trieong kil té cao hon

H> Mo rong HNTM 8@ tiic dev sang truong kinh 16 cao hon

Thit har véu td thé ché ¢6 tac dong tich cuc 61 tang trudne kinh ¢ (Barro. 1996a.
2001 Batten & Vo. 2009 Bolaky & Freund. 2004, Edison & cong su. 2002, Harrison.
1096. Mauro, 1995: Ohva & Rivera-Batiz. 2002) Do do. tac gid dua ra wia thuy et

H. Vidc car thién tinh phidp ::ﬁf}'e;fn tot hon s6 thic des tang tricong kink té cao hon

H: Fide kiém soaf tham nhiing (ot hon thic ¢ ddv tang trirong kinh te cao hon

Thet ha, dua trén 1ap ludn cua Boyd va Smuth (1992) va ket qud thue nghiém cua
Batten vd Vo (2009), Bekaert va cOng su {2003). tde gia dua ra gia thuy 6t

If. Y iac dong cuaviée mo rang HNTC den tdng riong 58 cuo hon trong dicn

kicsr nond phapy qrvén ot hion
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Hy: Mire tdc déng cia viée mo réng ANTC dén ting truiedng kinh té sé cao hon trong
didu kién kiém sodt tham nhilng 1t hon.

Thir ur, theo két qua phan tich théng ké ctiia Dollar va Kraay (2003), két qua nghién
ctin ciia Bolaky va Freund (2004), Chang va cdng su (2009), tac gia dua ra gia thuyét:

Hi: Mate tdc déng cua viéc mo rong HNTM dén tdng trieeng s€ cao hon trong diéu
kién tinh phdp quyén 16t hon.

He: Miic tde déng cua viéc mo rong HNTM dén ting truong s€ cao hon trong dicu
kién kiém sodt tham nhiing 16t hon

3. Dirli€n va phiwrong phap nghién ciro

3.1 Dir lieu nghién ciru va phirong phap do hrong bién

D hidu nghién ciru drge tac gia thu thap tir co sé dir [1€u cuia cac t& chire Ngan hang
Thé giéi (World Bank-WB), Quy Tién té Qudc té (International Monetary Fund-IMF),
Chuong trinh phat trién Lién Hiép Quéc (United Nations Development Programme-
UNDP). Dir liéu dang bang theo tin suit nam, giaj doan 2005-2014, dbi véi 19 qudc gia
ma phan I&n 12 thanh vién cia AEC, APEC (Bang 2)

Bang 2

[anh sach cac quéc gia trong mau nghién ciru

1 Uc 6 Hdéng Kong 11 Malaysia 16  Singapore
2 Canada 7 Indonesia 12 New Zealand 17 Thai Lan
3 ChiLé 8  Nhat 13 Peru 18 My

4 Trung Qudc 9 Han Quéc 14 Philippines 19 VN

5 Colombia 10 Mexico 15  Nga

Po heong thé ché (Institution-INS)

Hau hét cac nghién ciru trude déu do lrdng yéu b thé ché théng qua hai chi s6 co
ban |a chi s vé tinh phap quyén (Rule of Law. Law and Order). chi sé v& mitc dé tham
nhing (Corruption, Control of Corruption) ching han nhu: Barro (1996h. 2001), Dollar
va Kraay (2003), Edison va cdng su (2002), Mauro (1993), Oliva va Rivera-Batiz
(2002). Do dé. tac gia ciing st dung chi s6 phép quyén (INSRUL) va chi sé miic do kiem
soat tham nhiing (INSCOR) dé do ludng véu td (hé ché trong nghién cliu nay. DT licu
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chi 56 phap quyén va chi s6 mire d@ tham nhilng duoc thu thap til co so dit Jiéu cua WB.’

Do lwong hién hér nhap 1ai chinh quéc 1é (International Financial Integration-1£1).

Dura trén nghién ciru Edison va cdng su (2002), tic gid do luong yéu t6 INTC boi
téng g1a tri dong von (Flow of Capital) va tong gia tri dong von vao (Inflows of Capital)
Cu thé:

Téng gidi tr1 dong von (Flow of Capual-TFITOT) Puoc tinh bang tong dong von FDI,
FIT° di ra va di vao trén GDP. Kraay (1998) ciing sit dung chi sé nay dé do luong dd mo
tar khoan vén. Va mdt didu lun v 14 ca dong vén di ra va di vao déu tham gia cau thanh
chi s6 dar dién cho HNTC. TFITOT duoc My dung nhu sau’

(FD!LnfEﬂWS + FD‘rr:rutfiﬂwq) + (F”mﬂmus + F”autffﬂwa)
GDP

Tiang o (e dong voryao (Inflows of Capuad-TFITN) Do ¢d cde quan diém cho rang

IFITOT =

tat ciac quoc gia dang phal trién thi dong van dau tu di vao quéce gia cd var trd quan trong
dic higt dé1 von tang truong kinh 1€ nén Edison va cong su (2002) di dua chi ti€u khac

a1a try cac dong von di vao trén GDJP.

-,
L

do luong HNTC, chi <6 nay dugce tinh banyg tong

IFITN duoc ady dung nhu sau:

FD‘rmjh:rwa + F”mfmw';
GDP

DI Licu cac dong von vao va dong von ra duoc thu thap to chi tiéu dong von FDIL

IFHN =

A - o~ - - :h. r r " - ] .i:-. “":.1
dong von FIL trén co so dt heu v € bao cao can ¢an thanh toan qudc gia cua IMFE~,
Do lieang hae nhap thirong mai quoc té (TRI1DE)

Theo trmny &n th{:mg_ cac nghien cuu thuong do luong veu 10 HINTM boi chi 86 d6 mo
thuong mat { I'rade Openess) duoce tinb bang tong ¢1d tn hang héa. dich vu \udt hhau
(EX1vanhap khao (NN trén GDP nhu cac nghién ctiu. Baldwin (2004). Chang va céng
s {20091, Dollar va Kraay (2003). Frankel va Romer (1999). Harnson (1996). Krugman
(19943 Nusila va Yihevis (2003) Rnera-Bauz va Romer (1991h) Tuong . tde gia

cany su dung cht o do mo thuong mar de do [uong yvéu 10 FINTA nhu sau:

v Mule b cae v o] o wrmpton dieal ol Bapore B d6 Lo Sord snde veeermance Dindeators rw b
ip davabank searldbank org data Beme aspy)
SV hre e s sl e nepoasrog agen FEHE Ly a e e ddal an cdh hiep oner e 1

1171 sva b Ly Dt by o o T drvae done von DT va cu TIRY g 2o TIT, 0 wa LI,

[ han huot Lo
S T L O S T e Y U B AT U A TR T T TP N

i T shan Hapoan becd i ou Padaee et o ments Silestios tHBOPS ceschaie hitp data iml ore
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EX + NX
TRADE = CDP
Ngoai ra, cic bién khéc trong nghién citu dugc thu thép dir liéu va do luong nhu trong
Bang 3:
Bang 3
Bang mé ta mé ta cac bién
Bién MG ta bién Ngufﬁn
G Tang truong binh quan dau ngudt WR
EDU S6 nam di hoc binh quan UNDP
GPOPU  Téc d6 tang truong dan sé Wwh
INV Tong von dau tu ¢d dinh trén GDP WB
INF Lam phat WB

3.2 Phwrong phap nghién ctru
Tac gia st dung phuong phap hoi quy dif liéu bang Fixed Effect Model (FEM) va
bién tuong tac d€ xem xét tac déng cua HNTC, HNTM dén tang truong kinh té dudi b
kiém sodt cua véu 16 the ché tuong tu céc nghién ctru: Barro (2001). Batten va Vo (2009),
Bolaky va Freund (2004), Chang va ¢ong su (2009). Edison va cong su (2002). Harrison
(1996). Musila va Yiheyis (2015) Téc gia thuc lién hér quy FEM theo cac mo hinh sau
gu = « + By¥Integration, + J*INS,+ B*EDU,, + 3,*GPOPU,,
+ Bs™INV,  + BTN, + ¢, (1)
va
= u t B-"Integration, "INS, + B*1EDU, , + B.*GPOPU,,
+ B INV o+ By *INF o e, (2)
Trong do
~ gy Toc do tang truong GDP day ngudi cua qudc gia 1, nam t.
Intcgratijﬂnn' Cac bién hoi nhip. bao gdm: HNTC (IFITOT., [FIIN): HNTM
( | RADEF) qude gia 1 nam t

- INS,. Cac bicn thé ché. bao gom- I'inh phap quyén (INSRUL}, mtic dd kiém <oat
tham nhiing (INSCOR) cua qudce gia i vao nam t
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- Céc bién kiém soat: EDU, 14 sd nam di hoc binh quin; GPOPU, 12 ting truong dan
s6; INV, 14 tong v6n dau tu ¢d dinh trén GDP; INF,, 1a lam phat cGa qubc gia i vao nam t

4. Két qua va thdo luin

Bang 4 trinh bay k&t qua théng ké mé ta cac bién trong md hinh nghién clu doi voi
méiu gdm 19 quéc gra trong giai doan 2005-2014, Hau hér két qua thong ké mo ta déu
cho thdy su bién dang kha cao 6 cac bién. két qua nav cho thdy su da dang vé mirc db
phat trién kinh té. dac diém thé ché chinh tri. khu vuc cua céc qubc gia ciing nhu su thay
d61 theo chu ki kinh té trong giai doan nghién ciru.

Bang 4

Thong ké mo ta cua cdc hién

Bién s,

IF1T1OT
1FTIN
TRADL
INSRTIL
INSCOR
I N T
INV
DU
GIMOPY

Guater trung binh 00307 01356 00820 10660 03190 053442 00379 02495 97137 00104

B6 1éch chuan 0316 02219 00972 10909 10284 11307 00317 00365 20771 0007

Nho nhat ~JA0983 =0 1077 =038 02477 -009494 L0876 -0 0133 01738 64000 —0003%
I on nhat 01360 13366 06314 3328 20171 240622 02312 045756 129000 0 ns32
Sd quan sat Ry [ 90 | 90) 150 190 191 | ) | () | () 1)
Bang 3

Ma tran hé 6 tuong quan

_ ~ ~
- z 2 = z - =
= = — - Z - = o - -
) |
[T 11¢r] (1350 ]
HeTIN J09s o7 ]
TRADF 0063 080 (73
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) — or
= ~ = O ~
O ya o & — |
= = < % 7 = Q = 23
—_ —— i 3 A
@, = L — = < T 0 < <
INSRUL —0.38 0.490 0.37 0,29 ]
INSCOR -0.36 043 0.42 0,32 097 I
DU —0.43 0.00 003 0,13 0.72 0.67 ]
GPOPU -0 10 013 0.16 0,34 0.11 .18 0,16 I
INV .42 -0 [0 -0.06 -0.01 -0 17 —0.21 —0.32 -0.04 !
INF 017 =015 =011 —-0.01 —.48 —( 438 -0.29 0.00 0.07 |

Bang 5 trinh bay ma trdn hé sb twong quan gifia cac bién trong md hinh nghién ctu.
K&t qua cho thay moi quan hé chiat ché va théng nhat gifra hai bién do luong yéu 10
HNTC. v61 hé sd tuong quan giia bién [FITOT va bién ITIIN 12 0.97. Tuang tu. hé so
tyong quan giita bién INSRUL va INSCOR 13 0.97 ciing cho thay méi quan hé chit ché
va thong nhat khi do ludng véu to thé ché, hay nd1 16 hon 1a cde qude gra ¢o tinh phap
quyén 16t hon thi muc dé kiém sodt tham nhiing ciing tot hon. Mat dicm dang luu v khac.
hé so wong quan gitia bidn TRADE va hai bién IFITOT. IFTIN Jan luot 14 0.8 va 0,75
cho thay m&i quan hé chat ¢hé gita véu td TINTM va véu to TINTC. Do dé. tae gia &
nem At ridng tic déng cia véu t6 HNTM va HNTC dén tang trudng kinh t& ¢ hai md
hinh hor quyv Khie nhau dé loar bo hha ndng xav ra hién trong da edng tuyén Theo
Gujarati (2004). hé sé tuong quan miia cac bién doc lap con lai déu co gid tri nho hon
(0.8 nén kha nang xay ra hién tuong da cong (v én trong mé hinh 1a kha thap
Bane 6

et gua honr quy TEM theo md hinh (1)

| {0)

He o (1) (2) (3) () (5)
IFTTOT | { 1-ﬁrr;|2“’“‘ (1 5g8m===
15 42 13721
|1V 0N | CRUENTE
[F11N TRER () ]atyfe=s
VY T [y 7

|1H|IJI|],] |IJ:|H||-1]
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[0 0368]

1067741

—h gy — 0159 A

INSRUL

Mg

=43

= 42 1) 7 1)
[0 AT 2] [1) 4853] [.6A53]
INSCOR 251 00246 0 306~
LT AT {103 (192
[ 112Y] [0 1204] {0 0703]
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TRADE va bién thé ché (INS} Ian hrot la INSRUL, INSCOR KéE qua héi quy FEM d3 ducc didu
chinh sai 36 chudn khic phuc hién tugng phuong sal sai s thay doi’.

Béng 6 trinh bay két qua hoi quy md hinh (1) véi lan luot céc bién do luong HNTC
(IFITOT, IFIIN), HNTM (TRADE) va cdc bién do luong thé ché (INSRUL, INSCOR).
Két qua cdc hé sb ude luong cua cdc bien IFITOT. IFIIN ¢ tat ca cdc md hinh hdi quy
déu ¢ du duong +a ¢d ¥ nghia thong ké 6 mic v nghia 1%. cho thiy cé tdn tai hitu
Ung ting trirdomg do }’éll td HNTC. Néi cach khae. két gua ham y viéc md& rong HNTC sé
kich thich tang truéng kinh té cao hon. Gia thuyét H, duge chap nhan, két qua nay phu
hop va cting ¢b két qua cdc nghién cau trude vé mdi quan hé dong bién gita HNTC va
ting trudng kinh té nhur: Batten va Vo (2009), Bekaert va cong su (2005). Klein va Olive:
(2008). Kose va cong su (2011): Levine (2001). Quinn (1997). Bfmg thoi, két qua ciing
trar nguoc vol1 ¢cac nghién ciu khae cho 1'2‘11115; khong ton tar mbi quan hé giia HNTC v
tang truong (Edison & cdng su, 2002, Gnlli & Milesi-Ferrett, 1995: Kraay, 1998.
Radrik, 1998)

Tuong tu. cac hé s6 udc lwrong cua hién TRADE ciing déu ¢o diu duong va co v
nghia théng ké v6i mie v nghia 10%. cho thav tdn tai hi¢u {ing tang truong do yéu 16
HNTAM Cu thé. viée ma rdng HNTM ciing kich thich tang truéng kinh ¢ cao hon. Gia
thuyét Hs duoc chip nhan. két qua ndy phl hop cde nghién clu trude vé mdi quan he
déng hién gifia HINTM va tang truong kinh 1& nhu- aky va Freund
(2004). Chang va ¢ong su (2009). Daollar (1992). Frankel va Rcmmur (1999). Harrison

(1996). Sachs va cong su (1963), Yamkhayva (”'D(]'*‘;J Bén canh dé. két qua nasy cing tra

nguoc vor cac nghién ctru két luan khong ton tar mdi quan hé giia [INTM va lang truong
hoac mdi quan hé nay la nghich bién nhu. Clemens va Williamson (2001), Irwin {2002),
Musila va Yihevis (20133, O'rourke (2000). RUdI‘IgUC}" v Rodrik {(2001).

K&t qua 33 hé so uoe luong cua bidn INSRUT . 23 hé sb uoc luong cua hicn
INSCOR déy khong ¢ Y nghia thang ke, do do khdng ¢6 bang ching 6 ¥ nghia théng
N thuut phuc ¢cho lhm 10N tal tac déng (ruc tIE['} ath w..,u 16 thé chd {tinh phap quven.
mue do kiém soat tham nhiing) dén tang truong Kinh t:: Gia thuyét 11y, 11, b béc bo. Kél
qQua nghign cau trd nuuoe 3 61 cdce nghi¢n ¢lu trude vé tae dng truc L¢P va tich cue cua
veu 10 1he ché dén tang truong Kimh (¢ nhu Barro (19964, 2001, Batten va Vo (2009)

Cac e bunh b gqus EU RO o, o chimh Cac Rl ot 630 caea md lanh plur b ot ton G ophaneme st s o hay o i
'I 1
jll" e L han bt L] ilel I (R T TRTITY Bk bbdmme o Do teeene (la mm_ I{EARAIE HJHH“ wu b n tuane e Bl grwan nhune oo
TISL [efu1gy - ]‘H.IUHH.J R SR (R 1|'l [ t]III :.]l.l “u 1.t '-_’|1 |_[| |..L|'| ‘N I-'l'“.h.. E‘-.h“"-t.l 1.1l |'| I.“_L' - 1,__11 LI L[l”'l 1 |"|| | ;||I'-. | E ' ! YR -..J] ¢

bt teon plon mem ~paty | -
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Bolaky va Freund (2004), Edison va céng su. (2002): Harrison (1996). Mauro (1993},
Oliva va Rivera-Batiz (2002).

Hé s6 udce luong cia bién EDU ¢ tat ca cac md hinh ddu c6 dAu Am va c6 ¥ nghla
thdng ké lan luet & mire ¥ nghia 1%. K&t qua nax di nguroc 161 ki vong cua nghicn cuu
vé hiéu ting tang truong do cai thién vén con ngudi. Két qua ham v cdc quée gia phat
trién (thudng cd trinh d§ gido duc cao hon) thi ¢é mic tang truomg Kinh té thap hon céc
qubc gia dang phét trién (thuong co trinh dé @ido duc thap hon) Két qua nay trai nguoc
vér két qua cua Barro (2001). Barten & Vo (2009) Hé s6 woc luong cua bien GPOPU
cling déu ¢6 daw Am va cé v nghia thong ké & mirc v nghia 1%. ham v tdng truong dan
s& nhanh hon khong <o tac déng tich cuc téi tang truong kinh t¢ Do do6. két qua v & mén
guan hé gifia véu to tang trudng dan sé va tang trudng Kinh té Ja phi hop véi cdc nghién
ctitt trude (Barro. 2001: Batten & Vo. 2009: Bolahy & Freund. 2004: Edison & cong su.
2002, Harrison. 1996, Musila & Yriheyis. 2013). Hé s6 u6e luong cua céc bién NV, INF
déu khong ¢6 v nghia théng ké. do do khdng cé bang ching ¢6 ¥ nghia théng ké cho
thay 16n tai hiéu ung ang truong nhd vide gia tang von dau tir ¢d dinh cling nhu hidu
Une tang truong danh dor bor lam phat Nhu vay. cac két gua nay 1rd) nguoc oI cac
nghién cuu trude (Barro, 2001, Batten & Vo, 2009: Belaky & Freund. 2004, Edison &
cong sur, 2002: Harrison. 1996, Musila & Yihesis. 2013) Kha nang ¢iai thich cua cac
mo hinh ddi v oi bién déne cua tang truong kinh & khd 16t v O R- o mire 10.6%: dén
18.51%.

Bang 7
K¢t gua hén quy TLM theo mo hinh (2)

—_—

Ho so 17 (8t 19 L (11 ]

—_— — - —

HITOTINSRLU TR e

“ Y
in'HH'l
IT I INSKL L]

l: fahe

[1Hin] 4y

[RADE INSRU
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Hé 56 (7) (8) (9) (10) (11) (12)
[0, [908]
IFITOT*INSCOR 0,0256%**
(8.55)
[0.0000]
IFIIN*INSCOR 0.0634%+
(3.61)
[0,0020]
TRADE*INSCOR 0,0194**
(2,73)
[0,0139]
EDU —0.0166***  —0.0164%**  —0,016%%*  _0.0159%%*%  _0.0156%**  _0.0[136**
(—4,02) (—3,78) (—4,51) (-3,9) 1—3.,45) (=2,55)
[0,0008] (0,0014] [0,0003] [0,001 1] [0,0028] [0,0200]
GPOPU SLETITHRN —1925d%%k 9 113 |%K% | GO2|*EX ] 9372%%k  _D @5Q5kk
(-5 81) (=5,65) (~6,33) (—6.03) (=5,8) (—4,58)
{0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] 10,0000 (0,0002]
NV ~0.1119 —0.114 ~0.1141 ~0.0989 -0.0957 —0.1002
(—1.42) (—1.48) (—1,37) (—1.23) (—=1,27) (~1,27)
[0 1735] [0,1565] 10, 1866] [0,2268] [6,2206] [0,2194]
INF 0.0486 0,0439 0.031 0.057 0,0536 0.0422
(0.78) (0.72) (0,6) {0.88) (0.84) (0,81
[0.447] [0.4809] [0 5584] [0.389] [0 4140] [0.4279]
R* 0120672 002717 00946 0 [ag2%*x  0.1396%*= (| |74
Thong ké F (23.25) (1637) (13 54) (28.48; (18.2) (9.7)
p-value 0.0000 0.0000 0 0000 0.0000 0.0000 0,0001
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Ghe chip * %% %%+ l4n fuot tuong Gng véi cac mire y nﬂhlathnng ké 10%. 5%, % (14 tri T-statistic
narn trong dau ngodc don (). g1 tr1 p-value nam trong dau ngoac vubng [ ] (7), (E} (9), (10). (11},
(12} la kct qua hdt ciia md hinh {2} 6 muc 3 2 vo bién hé1 nhap (Integration) lan luot la TFITOT.

IFIIN. TRADE +a bién thé ché lan luot la INSRUL. INSCOR Két qua hér quy FEM di duoe diéu
chinh sat 54 chuan khac phuc hién trong phuong sar sai so thay déi.

Bang 7 trinh bay két qua hdi quy md hinh (2) véi lan luot cde bién do ludng HNTC
(IFITOT. IFIIN). HNTM (TRADFE) va cac bién do ludng thé ché (INSRUL. INSCOR).
Muc tiéu clia mé hinh (2) 12 xem xét vai tro cua thé ché ddi véi hidu Ong tang trudng do
véu 16 HINTC va véu 16 HNTM.

Xem xét yéu 16 thé ché o khia canh tinh phap quyén. két qua cho thdv hé s6 rdc hrong
cha cdc bien tuong tac gifia yvéu t& HNTC va tinh phap quyén (JFITOT*INSRUL.
[FIIN*INSRUIL,) déu mang ddu duong, ¢6 v nghia théng ké & mure ¥ nghia 1%. Két qua
ndy ham v higu trng tang truong kinh t& nhd mo réng HNTC tré nén manh hon trong
didu kién tinh phap quién ot hon. Gia thuvét 1, duoe chip nhan. két qua nay phi hop
vor két qua thue nghiém caa Batlen va Vo (2009). Bekaert va cong su {2003) va trai
nziroc vor umn va Toyoda (2008). Kraay (1998). Edison va cong su (2002) Newoc
lai, hé s& ude luong cua hién tuong tic gitia yéu t6 HNTM va tinh phdp quyén
(TRADF*INSRUL) khong ¢é v nghia thong ké do dé khéng ¢é bing ching ¢6 v nehia
cho thay vige mo réng TINTM <é tdc donyg dén tang truome Kinh 1 manh hon trong diéu
ki¢n tinh phap quvén téL hon (ia thus ¢t 115 bi bac bo. két qua nay trai nguoc vor phat
hién cua Bolaky va Fieund (2004}, Chang va cOng su (2009)

Xem \ét véu 18 thé ché o khia canh Kiém sodt tham nhiing. két qua cho thay hé sé
wée luong cua vac bign wong tac gitia véu o TINTC, v&u (b HNTA va mue dé hiém
sodl tham nhiing (IFTTOT*INSCOR. IFTIN*INSCOR. TRADFYINSCOR} déu ¢6 dau
duong. co ¥ nghia théng ké 0 miae ¥ nghia 1%. 5% Nhu vy, tde dong cua Vidge mo 1Qny
HNTC TINTM dén tang (ruong kimh ¢ déu manh hon tiong diéu kién mic do Kiém soat
tham nhiing ot hon Gia thuy & 1 duoe chap nhin. k&t qua nav pht hop vot Ballen va
Vo 2009). Bekaert va cong su (2003) nhung trin nguoc vor Quinn va Tovoda (2008)
Kraay (1998}, I-dison va ¢dng ~u (20023 Dang thon wia thuy ét Hy duoc chdp nhdan va
phu hop yor Bolaky salreund (2004) Chang vdcong su (2000).

K&t qua hé $6 ude luong cua cde bién ¢an lar nhu DU GPOPLL INV, IN] cang
wong twkét qua hdr quy o mé hinh (1) varhé so ude fuong cua bién EDL . GPOPL déu
co dau am. co v nghta thong ke lan luot o muc 3%, 1%, hé sd ude luong cua cae bién

[INY O INT deuw Khong co v nghia thong ke Kha niang i thich cua cde mo hinh ddn v oy

f—
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bién dong cua tang trudng kinh t€ cling 6n dinh vol R? & mirc 9,46% dén [3.96%.

5. Két ludn va goi v chinh sich

51 Ker ludn

Nghién ¢ltu nay xem X&t moi quan hé pita cac yéu t6 HNTC. HNTM d6i vor ting
trwong kinh té va vai trd cua yéu t6 thé ché ddi véi mot quan hé nay. Tac gia su dung
mau dir liéu cia 19 qudc gia ma phan Ién 1a thanh vién tham gia Cdong dong kinh té
ASEAN (AEC). Dién dan hop tac kinh té chau A - Thar Binh Duong {(APEC) giar doan
2005-2014 va phuong phap hdi quy dil fiéu bang. K&t qua chi ra viée md rong HNTC
va HNTMI ¢ kich thich tdng truong kinh té cao hon. ddng thdi két qua nay ciing phu
hop véi cac nghién ciu trude nhu Bario (2001). Batten va Vo (2009). Bekaert va cong
su (2005), Bolaky va Freund (2004), Chang va cong su (2009), Dollar (1992). Frankcel
va Romer (1999). Tiarrison (1996). Klein va Oliver (2008), Kose va cong st (2011),
Levine (2001). Quinn (1997). Sachs va cdng su (1995). Yanikkaya (2003). Neuoc lai,
két qua nghién ctiu Khéng cunyg cip bang chitng ¢ ¥ nghia théne ké cho thay cac yéu 1o
vé (hé ché nhu tinh phap qus én va mic d6 hiém sodt tham nhiing ¢6 tac dong truc tép
dén tany truong kmh e, do dé két qua ndy trar nguoc vai ¢ac nghién ciu trude nhu.
Barro (1996a. 2001). Batten va Vo (2009). Bolaky va Freund (2004). Edison yva cong su
(2002, Harrison (1993}, Mauro (1995). Oliva va Rivera-Batiz (2002). Tuy nhién. ket qua
nghién ciru 1am 18 viée ¢ai thién tinh phap quvén 16t hon sé 1am cho muc tac dong cua
HNTC dén ting tuong tro nén cao hon. Dang thon. két qua ciing cho thav viéc cai thign
mic do kidm sadt tham nhiing 18t hon tao diéu Kién cho yéu td HNTC va yéu 16 HNTM
tac déng té tang truong o muc cao hon Nhu vay. K&t fuan vEé var td quan trong cua the
ché ttong méi quan hé giva HINTC. HNTM va ang truong kinh & cua nehien cuu nay
la phu hop vor cac nghien cuu tuoc (Batlen & Vo, 2009, Bekacert & ¢dng su. 2005,
Bolaky & Freund. 2004, Chang & cong su. 2009) Ngoar ra, nghien ctu cing xem el
mdn quan hé ¢ifta morsd v éu tdh KNhae nhu trinh 46 gido duc. ting tiuong dan sb. v én dau
e dinh. fam phat va ting tuone kinh & K& qua chia ton tar su khace bigt oilra CAc
qudc gla co trinh dé& gido duc cao hon (tane ttwong dan «6 thip hon) ma thuong 12 céc
quoc ¢1a phat trien thr ¢d mue tane truong Kinh 1 lhfip hon (cao hon) cde quoce gia co
trinh dé gido duc thap hon (tang tuong dan sd cao hon) ma thudng 1a cac qude gia dang
phat trién Bén canh dé. tac gia cling ket Juan hhaong ton tai hidu ung tang tueng do mo

rone von dau tu ¢d dimh cing nhu hiéu Une tang truone danh dér lam phat.
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52  Goivchinh sach

Nghién ctiu cung cap cho cac nha nghién cou. nha hoach dinh chinh sdch bing chiing
thuc nghiém vé moi quan hé giiia INTC, HNTM va tang truong Kinh té. ciing nhu va
tro cia véu 16 thé ché dbi voi cae més quan hé nas. K&t qua nghién ciru chi ra mo réng
HNTC. HNTM sé thic ddy tang truong cao hon. do dé. tac gia khuvén nghi céc nha
hoach dinh chinh sach vi mé tiép tuc nghién ciu cu thé cho riéng trudng hop VN vé CAc
giai phap lién quan dén viéc mo rong HNTC. HNTM. Cu thé. mét G giai phap mo réng
HNTC nhu: Tang cuong thu hiat dong von FDI: phat trién thi trudng 1ai cHinh ma cu thé
l4 thi trudng chiing khoan nham thu hit dong vén FIT vao trong nuée Bén canh dé. mat
so pial phap vé mo rang HNTM nhu kich thich xuét khau. tAing cudng nhap khau may
moc, thiét by cong nghé ticn ticn phuc vu san \UAl. tang cuong hol nhap qua:jc té thong
qua Viée tham gia cac cong ddng kinh té. hi¢p dinh thuong mar qubc té. Ngoai ra. két
qud nghién ciru ciing chi 1a viée hoan thién thé ché 1a dic¢u kién can thiét dé tan dung
duoe co héi ting trudng tir vide mé rdng FINTC. IINTM. Trong dd. hoan thién thé ché
trong nghién clu tap trung har khia canh la xay dung nha nude phap quyén. higm soat
tham nhiing riét d& co thé tac mdi treong tuong thich véi cac hoat déng kinh té phat
sinh trong qud rinh hd1 nhap Pdong thoi. két qua nghién ciu ciing vng hé cac chu truone
dua ra tai Nghi quyvét Dar hor Dai biéu toan quée 1an NIT cua Dang bao gom Tiép tuc
dér mor md hinh ting truong, tich cuc hdt nhap kinh té. hoan thién the ché. xay dung 3 4
hoan thién nha nude phap quyén. diy manh dau tranh. phang chong tham nhiing. lang
phim
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