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Tóm tắt
Bài viết sử dụng mô hình OLS để đánh giá tác động của vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài (FD1) 
đến tăng trưởng kinh tế (GDP) của Việt Nam trong giai đoạn 2011-2020. Kết quả nghiên cứu 
cho thấy, FDI có tác động tích cực đến GDP. Từ kết quả nghiên cứu này, nhóm tác giả đưa ra 
một số đề xuất nhằm cải thiện việc thu hút FD1 chất lượng hơn, đê tiếp tục góp phân thúc đấy 
tăng trưởng kinh tê trong thời gian tới.

Từ khóa: FD1, mô hình OLS, GDP, tăng trưởng kinh tế Việt Nam

Summary
The article uses OLS model to assess the impact offoreign direct investment (FDl) on economic 
growth (GDP) of Vietnam in the period 2011-2020. Research results show that FDI has a 
positive impact on GDP growth. Based on the research results, the authors propose a number 
of recommendations to improve the quality of FDI attraction, contributing to promote the 
economic growth in the coming time.
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GIỚI THIỆU

Khu vực FDI là động lực góp phần thúc đẩy nền 
kinh tế tăng trưởng, chuyển dịch cơ cấu kinh tế, tạo 
thêm cơ hội việc làm cho người lao động... Đặc biệt, 
FDI góp phần gia tăng năng lực sản xuất và xuất khẩu 
của Việt Nam; nâng cao sự phát triển cơ sở hạ tầng; 
hoàn thiện hệ thông chính sách, văn bản pháp luật; 
cải thiện môi trường đầu tư kinh doanh, đổi mới công 
nghệ... Tuy nhiên, việc thu hút và tiếp tục phát huy tác 
động tích cực của FDI đối với nền kinh tê Việt Nam 
đang đối mặt với không ít hạn chế và thách thức, đặc 
biệt là sau thời gian đại dịch Covid-19 đã xuất hiện 
nhiều vấn đề phức tạp trên quy mô toàn cầu, như: căng 
thăng địa chính trị, đứt gãy chuỗi cung ứng, sức cầu 
suy giảm, lãi suất tăng, sự dịch chuyển của dòng vốn 
đầu tư khó dự đoán... Vì vậy, việc thu hút FDI có chất 
lượng, mang tính bền vững và tạo sức lan tỏa sâu rộng 
trong nền kinh tế trở thành yêu cầu rất quan trọng đối 
với Việt Nam trong bôi cảnh hiện nay. Điều này đòi 
hỏi Việt Nam cần có những chiến lược, chính sách cụ 
thể, khả thi, có sức cạnh tranh mạnh so với các nền 
kinh tế có lợi thế cạnh tranh tương đồng, nhằm thu hút

thành công dòng vốn FDI có chất lượng 
cao trong bối cảnh có nhiều thách thức 
như hiện nay (Bài viết sử dụng cách viết 
số thập phân theo chuẩn quốc tế).

VAI TRp CỦA FDI ĐỘÌ VỚI sự 
PHÁT TRIỂN KINH TÊ - XẢ HỘI CỦẢ 
VIỆT NAM

Tác động của FDI đến phát triển 
kinh tế - xã hội giai đoạn 2012-2022

(i) Bổ sung nguồn vốn giúp đầu tư 
phát triển

Theo Tổng cục Thống kê, năm 2015 
ghi nhận thành quả rất ân tượng trong 
thu hút FDI, khi vốn đăng ký mới và tăng 
thêm đạt 24.11 tỷ USD, vốn thực hiện 
là 14.5 tỷ USD, lần lượt tăng 12.5% và 
17.4% so với năm 2014, trong đó có nhiều 
dự án FDI lớn. Năm 2016, vón đăng ký 
mới và tăng thêm đạt 26.69 tỷ USD, vốn 
thực hiện đạt 15.8 tỷ USD; hai năm tiếp 
theo FDI tiếp tục tăng. Năm 2019, vốn
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đăng ký mới. điều chỉnh và góp vốn mua 
cổ phần của nhà đầu tư nước ngoài đạt 
38.02 tỷ USD, vốn thực hiện đạt 20.38 tỷ 
USD, lần lượt tăng 17.2% và tăng 6.7% 
so với năm 2018. Điểm nổi bật là trong 
năm 2019, nhà đầu tư nước ngoài đã góp 
vốn, mua cổ phần tới 15.47 tỷ USD, tăng 
56.4% so với năm 2018, chiếm 40.7% 
tổng vốn đăng ký. Cũng trong năm 
2019, doanh nghiệp FDI đạt kim ngạch 
xuất khẩu (kể cả dầu thô) là 181.35 tỷ 
USD, tăng 4.2% so với năm 2018 và 
chiếm 68.8% kim ngạch xuất khẩu của 
cả nước; kim ngạch nhập khẩu đạt 145.5 
tỷ USD, tăng 2.5% so với năm 2018 và 
chiếm 57.4% kim ngạch nhập khẩu của 
cả nước; xuất siêu gần 35.86 tỷ USD.

Bước sang năm 2020, do tác động tiêu 
cực của dịch Covid-19, nên thu hút FDI 
sụt giảm. Tính đến ngày 20/8/2020, tổng 
vốn đăng ký cấp mới, điều chỉnh và góp 
vốn mua cổ phần của nhà đầu tư nước 
ngoài đạt 19.54 tỷ USD, bằng 86.3%, 
vốn thực hiện đạt 11.45 tỷ USD, bằng 
95.7% so với cùng kỳ năm 2019. Năm 
2021, nền kinh tế dần hồi phục sau tác 
động đáng kể của dịch Covid-19, nên thu 
hút FDI có tín hiệu khởi sắc. Tính đến 
ngày 20/12/2021, tổng vốn đăng ký câp 
mới, điều chỉnh và góp vốn mua cổ phần, 
mua phần vốn góp của nhà đầu tư nước 
ngoài đạt 31.15 tỷ USD, tăng 9.2% so 
với cùng kỳ năm 2020. Vôn thực hiện 
ước đạt 19.74 tỷ USD, giảm nhẹ 1.2% so 
với cùng kỳ năm 2020. Đà phục hồi của 
dòng vốn FDI tiếp tục thể hiện trong năm 
2022, khi tổng vốn đăng ký đạt gần 27.72 
tỷ USD; vốn thực hiện đạt kỷ lục 22.4 
ty USD, tăng 13.5% so với năm 2021. 
Lũy kế, Việt Nam đã thu hút gần 438.7 
tỷ USD vốn FD1 trong giai đoạn 1986- 
2022; trong đó đã giải ngân được 274 tỷ 
USD, chiếm 62.5% tổng vốn đầu tư đăng 
ký còn hiệu lực.

(ii) Tác động tích cực đến thay đổi cơ 
cấu kinh tế

FDI là dòng vốn đặc biệt quan trọng 
cho tăng trưởng và hội nhập kinh tế quốc 
tế của Việt Nam, góp phần bố sung vốn, 
công nghệ, năng lực quản lý, khả năng 
kinh doanh, khả năng tổ chức và tham 
gia vào chuỗi cung ứng toàn cầu. Theo 
Cục Đầu tư nước ngoài, Bộ Kê hoạch và 
Đầu tư, tính đến ngày 20/6/2023, các nhà 
đầu tư nước ngoài đã đầu tư vào 18 ngành 
trong tổng số 21 ngành kinh tế quốc dân. 
Trong đó, ngành công nghiệp chế biến, 
chế tạo dẫn đầu với tổng vốn đầu tư đạt

hơn 8.46 tỷ USD, chiếm gần 63% tổng vốn đầu tư đăng 
ký và giảm 4.2% so với cùng kỳ năm trước; ngành hoạt 
động tài chính, ngân hàng đứng thứ 2 với tổng vốn đầu 
tư hơn 1.53 tỷ USD, chiếm hơn 11.4% tổng vốn đầu 
tư đăng ký; các ngành kinh doanh bất động sản; hoạt 
động chuyên môn, khoa học công nghệ xếp thứ 3 và 4 
với tổng vốn đăng ký lần lượt đạt 1.53 tỷ USD (giảm 
51.5%) và hơn 630.6 triệu USD (tăng 54.4%); còn lại 
là các ngành khác. Xét về số lượng dự án mới, công 
nghiệp chế biến, chế tạo cũng là ngành dẫn đầu về số 
dự án mới (chiếm 29.3%) và điều chỉnh vốn (chiếm 
54.6%). Bán buôn, bán lẻ dẫn đầu về số giao dịch góp 
vốn mua cổ phần (chiếm 42.8%).

(Ui) Tạo tác động lan tỏa công nghệ
Thông qua các dự án FDI, trình độ công nghệ sản 

xuất trong nước đã được nâng cao một cách rõ rệt so 
với thời kỳ trước đây. Trong bôi cảnh chịu sự cạnh tranh 
ngày càng cao với các sản phẩm của doanh nghiệp 
FDI, nhiều doanh nghiệp trong nước đã cố gắng đổi 
mới công nghệ bằng việc nhập các thiết bị, dây chuyền 
công nghệ mới để sản xuất ra các sản phẩm có tính 
cạnh tranh không thua kém hàng nhập khẩu với giá 
cả hợp lý, như: ô tô, sản phẩm may mặc, giày da. thực 
phẩm... Đây có thể coi là quá trình chuyển giao công 
nghệ gián tiếp. Thực tế có nhiều doanh nghiệp Việt 
Nam lớn mạnh lên nhờ quá trình này.

Những thách thức đặt ra
Bên cạnh những cơ hội mang lại cho nền kinh tế 

Việt Nam, thu hút dòng vốn FDI cũng đang đối mặt 
với không ít thách thức, thể hiện trên các khía cạnh 
như sau:

Một là, thách thức hoàn thiện cơ chế, chính sách, 
nâng cao năng lực pháp lý, năng lực quản lý và quản 
trị, chất lượng nguồn nhân lực. Việt Nam phải vượt qua 
những thách thức đang trực tiếp ảnh hưởng đến môi 
trường đầu tư, như: sự thiếu ổn định về chính sách, các 
quy định pháp luật chưa rõ ràng và thiếu minh bạch, 
gây ra những khó khăn cho nhà đầu tư trong quá trình 
thực hiện các hoạt động đầu tư; cơ sở hạ tầng cho các 
hoạt động logistics chưa phát triển đồng bộ...

Hai là, thách thức do khả năng kết nối với doanh 
nghiệp FDI của doanh nghiệp trong nước yếu, cùng 
các khó khăn trong phát triển công nghiệp phụ trợ và 
tham gia chuỗi cung ứng toàn cầu. Các doanh nghiệp 
tại Việt Nam hiện gặp khó khăn trong tham gia vào 
chuỗi cung ứng toàn cầu và chưa đủ năng lực để chuyển 
đổi mô hình sản xuất, kinh doanh cho phù hợp với xu 
thế mới, từ đó làm giảm năng lực cạnh tranh so với các 
doanh nghiệp nước ngoài. Thực trạng này dẫn tới hạn 
chế tính lan tỏa của các dự án FDI đối với phát triển 
các ngành kinh tế của Việt Nam.

Ba là, cơ sở hạ tầng thiếu đồng bộ, chất lượng hạn 
chế. Mặc dù, cơ sở hạ tầng, như: đường xá, cầu cảng, 
điện, internet., của các vùng miền ở Việt Nam đã có 
nhiều cải thiện, nhưng so với các nước vẫn còn chưa 
đồng bộ; tắc nghẽn giao thông; chi phí vận tải cao; 
chất lượng nguồn cung điện, nước thiếu ổn định, đặc 
biệt là ở vùng Tây Nam Bộ và vùng Kinh tế trọng
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HÌNH 1: TỐC ĐỘ TĂNG TRƯỞNG GDP VÀ FDI GIAI ĐOẠN 2011-2020

HÌNH 2: SO SÁNH TĂNG TRƯỞNG GDP VÀ FD1 GIAI ĐOẠN 2011-2020

I □ GDP ■ IDI I

Nguồn: Tông cục Thống kê

điểm phía Nam. Tinh trạng này tác động bất lợi đến 
khả năng thu hút các dự án FDI có quy mô lớn, trình 
độ công nghệ cao.

Bốn là, thách thức suy giảm dòng vốn FDI toàn cầu. 
Trong khi các nguồn vốn đầu tư đang sụt giảm trên quy 
mô toàn cầu, thì các thị trường mới nổi hấp dẫn nhà 
đầu tư ngày càng xuất hiện nhiều, như: Ân Độ, Thái 
Lan, Indonesia... với đủ các hình thức thu hút đầu tư 
hấp dẫn khác nhau. Các quốc gia này không những có 
lợi thế tương đồng với Việt Nam trong thu hút FDI, mà 
còn có nhiều điểm riêng biệt, nên đang tạo ra sự cạnh 
tranh quyết liệt với Việt Nam.

JU0 HÌNH ĐÁNH GIÁ ĂNH HƯỞNG CỦA FDI 
ĐẾN TĂNG TRƯỚNG KINH TÊ VIỆT NAM

Những phân tích trên đã cho thấy một sô cơ hội, 
cũng như thách thức của tình hình thu hút FDI đối với 
Việt Nam. Tuy nhiên, để có những nhận định cụ thể 
hơn, cần đo lường mức độ ảnh hưởng của FD1 đôi với 
tăng trưởng kinh tế của Việt Nam. sử dụng sô' liệu 
của Tống cục Thống kê giai đoạn 2011-2020 theo 
đơn vị USD. nhóm tác giả đề xuất mô hình với 2 biến

(biến FDI là biến ngoại sinh; biến GDP 
là biến nội sinh) và sử dụng công cụ 
Eview- phương pháp OLS để kiểm định 
(Hình 1).

Qua các năm, GDP và FDI xu hướng 
tăng, nhưng đối với FDI năm 2020 có 
biến động sụt giảm do ảnh hưởng tiêu 
cực bởi dịch Covid-19 (Hình 2).

Thực hiện chạy mô hình cho kết quả 
như Bảng.

Phương trình:
GDP = 31138.09 + 11.4768*FD1
Kiểm định cặp giả thuyết

//■ BJ0
Dựa trên kết quả từ Eview, với 

mức ý nghĩa 5%, thì giá trị p-value 
(Probability value) là 0.000002 (tức 
khác 0). Do đó, bác bỏ Ho, chứng minh 
FDI ảnh hưởng đến tăng ìrưỏng kinh tế 
của Việt Nam (GDP).

Ý nghĩa: Nếu FD1 tăng/giảm 1 một 
triệu USD, GDP sẽ tăng/giảm 31138.09 
triẹu USD.

Thông qua kiếm định tính dừng của 
chuỗi D (GDP) có: T = -2.425328; ĩ001 = 
-5.523186; T005 =-4.107; To l =-3.515

i/'W lTlí! w ™5|TQ.|'
Chuôi dừng ở bậc 1 với mức nghĩa 

5%. Như vậy, giữa GDP và FD1 có tồn 
tại quan hệ đồng liên kết hay quan hệ 
cân bằng dài hạn. Nếu GDP tăng lên 1 %, 
thì sẽ làm cho FD1 tăng lên 11.47%.

ĐỀ XUẤT GIẢI PHÁP

Từ kết quả nghiên cứu trên, nhóm tác 
giả đề xuất một sô' giải pháp nhằm tiếp 
tục phát huy vai trò quan trọng của FDI 
trong phát triển nền kinh tê Việt Nam 
trong giai đoạn tới, cụ thể như sau:

Thứ nhất, rà soát, điều chính kịp thời 
chính sách thu hút đầu tư FDI cho phù 
hợp với những biến động của bối cảnh 
kinh tê' toàn cầu. Chính sách ưu đãi đầu 
tư cần được hoàn thiện để thích ứng với 
những đòi hỏi của các tập đoàn xuyên 
quốc gia và sự cạnh tranh trong khu vực. 
Tăng cường sự vào cuộc chủ động, mạnh 
mẽ, đồng bộ của các cấp chính quyền 
trong quá trình sửa đổi. bổ sung hệ thống 
cơ chế. chính sách nhằm tạo môi trường 
đầu tư. kinh doanh ngày càng công bằng, 
minh bạch và hấp dẫn hơn.

Thứ hai. cần có biện pháp cho vấn 
đề hàng rào thuê' quan và phi thuê' quan 
theo hướng đảm bảo cam kết hội nhập, 
cũng nhưquyền lợi của các doanh nghiệp
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BẢNG: KIỂM ĐỊNH TÍNH DỬNG CỎA GDP VÀ FDI

Biến phụ thuộc: GDP
Phương pháp: Bình phương tối thiểu
Ngày: 10/31/22 Time: 18:50
Bọ mẫu: 2011-2020
Cỡ mẫu: 10

Biến sô Hệ số 
hồi quy

Sai sô' chuẩn 
của các hệ số hồi quy

Giá trị thông kê t 
tương ứng

Giá trị 
xác suất

c 31138.09 14937.48 2.084561 0.0706

FDI 11.47680 0.953168 12.04070 0.0000

Hệ số xác định mô hình 0.947705 Giá trị trung bình mẫu của biến phụ thuộc 205937.5

Hệ sô' xác định có hiệu chỉnh 0.941168 Độ lệch chuẩn mẫu của biến phụ thuộc 45861.54

Giá trị ước lượng cho ơ 11123.84 Tiêu chuẩn Akaike 21.64843

Tổng bình phương các sai lệch 9.90E+08 Tiêu chuẩn Schwarz 21.70894

Tiêu chuẩn ước lượng hợp lý -106.2421 Kiểm định Hannan-Quinn 21.58204

Giá trị của thống kê F 144.9784 Thống kê Durbin-Watson 1.590786

Giá trị xác suất (p-value) của thông kê F tương ứng 0.000002

Nguồn: Tống hợp từ kết quà nghiên cứu cùa nhóm tác già

trong nước, nhằm nâng cao hiệu quả hợp 
tác với khu vực FDI.

Thứ ba. cần có kế hoạch thu hút và sử 
dụng vốn FDI cụ thể trong những ngành, 
lĩnh vực trọng điểm, để tạo sức lan tỏa 
mạnh mẽ trong phát triển các vùng kinh 
tế, cũng như phạm vi cả nước.

Thứ tư, cần chú trọng đầu tư, nhanh chóng hiện đại 
hóa hệ thống cơ sở hạ tầng, nhằm đáp ứng tốt nhu cầu 
của nhà đầu tư nước ngoài.

Thứ năm, Việt Nam cần từng bước nâng cao chất 
lượng nguồn nhân lực, đặc biệt là nguồn nhân lực cho 
các ngành công nghệ cao, để đáp ứng được yêu cầu 
cung câp nhân lực cho các dự án FDI.U
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