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_KAY DUNG KHUNG PHAP LY
CONG NGHE TAI CHINH HIEU QUA
TREN TH] TRUGNG CHUNG KHOAN

TS. NGUYEN VAN TUA,N, THS. NGUYEN THUY LINH!

Trong k)7 nguyén mdéi cua céng nghé tdi chinh
(CNTC), cac san giao dich ching khoan (SGDCK)
trén toan cdu dang tich cuc kham pha cdch thiic dé
thuc hién nang cap he fhong va cdi tién dich vu véi
CNTC Véi su phat trién nhanh chong cla cac CNTC
vé Tri tué nhan tao (Al), chudi khéi, dir liéu I6n va dién
todn dam mdy, CNTC chdc chdn dang thay déi nhanh
chéng hé sinh thai cia nganh Tai chmh va déi mdi tai
chinh hién nay Ia xu thé khong thé ddo nguoc. Tuy
nhién, cdc mé hinh ung dung cta CNTC rét da dang
va ngdy cang tinh vi hon, cang véi hiéu quda hoat
déng duoc néng cao, chiing ciing kéo theo nhiéu bt
én va rdi ro. Cac van dé nhu rii ro 1ai chinh, chua ¢cé
hodic thiéu cac quy dinh phi hop da dan xudt hién
va tré nén bat cdp. Viéc st dung CNTC cé thé khéng
gitp gidm thiéu rdi ro cé hitu tfrong hé théng tai chinh
ma ngl.rdc Iai, c6 thé phéng dai hodc phoi bay cdc
dang rdi ro tai chinh méi. Do do, cdc co y quan quén Iy
(CQQL) va cac bén tham gia cdn cé hiéu biét sau sdc
vé ban chét cia CNTC va xem xét tir nhiéu géc canh,
pham vi ung dung cua CNTC.
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CQQL phéi dya vao cong nghé dé x( 1y va phan tich khai luong
I6n di lieu do cac t8 chic tai chinh cung cap nham dat dugc
phan quyét va hoach dinh chinh sach chinh xac.
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heo Uy ban 6n dinh tai chinh
(Financial Stability Board -
FSB), “P6i méi tai chinh dugc
hé trg vé mat cong nghé cé
thé dan dén cac mé hinh kinh doanh,
tng dung, quy trinh hodc san pham
m&i cé tac ddng quan trong lién quan
dén thi trudng tai chinh va cac t6
chtic cling nhu viéc cung cap cac dich
vu tai chinh”. C6 thé n6i, CNTC véi cac
uu diém nhu thanh toan theo thoi
gian thuc, giao dién Ung dung mé
va chudi khéi... la nhiing gidi phap

dé xay dung moét hé théng tai chinh
hiéu qua va lanh manh. Tai cac quéc
gia dang phat trién, CNTC mang lai
co héi ti€p can cac dich vu tai chinh
cd ban nhu thanh toén, chuyén tién,
vay vén cho hang triéu ngudsi dan,
nhat la ngudi dan ving sau, ving
xa. Néu dugc quan ly va diéu tiét
phu hop, CNTC c6 thé mé rdng, lam
thay d&i cdu tric cda thi trudng theo
huéng gia tdng tinh canh tranh cla
thi trudng cing nhu ting su 6n dinh
clia hé théng tai chinh.

" Hoc vién An ninh Nhan dan, Dai hoc Thuy Loi.

TAP CHi CHUNG KHOAN

3 mot muc d6 nhat dinh, CNTC
c6 thé khuéch dai rdi ro vén c6
cla linh vuc tai chinh do: Thi nhdt,
CNTC c6 thé khuéch dai dac tinh
don bay cao cla tai chinh khién an
toan von trg thanh mot van dé khé
khan; Tha hai, nhitng d6i méi cta
CNTC c6 xu huéng phét sinh rai ro
tuan tha va rdi ro hoat dong bai
trong cudc chay dua tung san phdm
s&m hon ddi tha canh tranh ddy cac
san pham chua hoan chinh ra thi
truong. Hiéu ing mang cé xu huéng
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bién rdi ro nhé thanh rui ro 16n hon,
gay ra ton that tai chinh dang ké va
dan dén rui ro hoat dong va cac van
dé tuan thu; Tha ba, ngoai tac déng
clia CNTC c6 thé 1a “thién nga den”
gay rui ro tai chinh hé théng, nhimng
cobng ty “qué I16n dé sup dé” nay sé
de doa su 6n dinh tai chinh.

Lam thé nao dé dat dugc su can
bdng gitta d6i mdi, phong ngtia va
kiém soat rui ro 1a van dé I6n nhat
ma CNTC phai d6i mat. CQQL can
xac dinh dugc rdi ro phat sinh tu
ba dong luc chinh lién quan dén
linh vuc ching khoan, dé la su phu
thuéc ngay cang nhiéu cla cac
cong ty dich vu tai chinh vao céng
nghé, su lién két ngay cang tang,
khad ndng tap trung cao hon va
hanh vi bay dan. CQQL nghién ctu
kinh nghiém quéc t€, xem xét cach
ap dung cac d6i méi mé hinh kinh
doanh va cong nghé vao nganh
Chuing khoan theo cach c6 thé kiém
soat duoc. O phuong dién quéc té,
cac t6 chiic quéc té lién quan dén
tai chinh da, dang, ti€p tuc nghién
cuu, lién tuc ban hanh cac quy dinh,
hudng dan dé quan ly CNTC phu
hap véi xu thé phat trién. Cac quy
dinh ctia CNTC la céc luat va quy tac
hudng dan hoat dong dé dam bao
thuc day lgi ich clia cong ching va
khong anh hudng dén tinh toan ven
cla hé thong tai chinh. CNTC dang
phat trién manh mé, do d6 nguy
cd c6 thé dugc st dung cho cac
hoat déng bat chinh, dic biét la khi
chua dugc hiéu va quan ly day du.
Cac CQQL can tim céach khac phuc,
phong ngtia cac hoat déng tiém an
nhu IUa ddo dau tu, rda tién, trén
thué, cac hanh vi lam dung trén
TTCK (phat hanh o, thao tung...),
anh hudng khéng nho dén hé
théng tai chinh. Bén canh d¢, can
nhan manh tinh nhat quan cta quy
dinh va danh gia toan dién cac rti ro
hé théng ctia CNTC.

Cac van dé phap ly dé xem xét
bao gém: (i). Tuong tac véi phap
ludt chung, cidc hoat doéng ung
dung CNTC sé tuong tac véi nhiéu
khia canh phép ly, cad bén trong va

bén ngoai khudn khé phap luat tai
chinh. Hé théng phap luat vé tai
chinh chung can dugc cai tién va
cap nhat thém cac khia canh phap
ly, dac biét la trong cac linh vuc
nhu phong chéng ria tién va tai trg
khung b6 (AML/CFT), bao vé dit liéu
va quyén riéng tu... Ngoai ra, vai tro
cha CNTC da thay thé cac thé ché
truyén théng khi sy phat trién cda
P2P, tién dién tl, giao dich thuat
toan... da vugt ra ngoai pham vi
truyén théng clia cac quy dinh cua
CQQL; (ii). CNTC thuong hoat déng
xuyén bién giéi, CQQL can quyét
dinh cach ho sé diéu chinh hoat
dong kinh doanh vao/ra khéi moét
qudc gia. (iii). Tinh dé bi tén thuong,
ban chat ky thuat s6 clia nhiéu san
pham tiém &n nhiéu rdi ro an ninh
mang. Cac CQQL can c6 quy dinh
day du nham dam bao dir liéu dugc
luu trf va bdo vé theo tiéu chuin
mot cach thoa dang.

Kinh nghiém vé khung phéap ly
lién quan hoat dong CNTC ctia Uc

Luat chung do CQQL than trong
Uc (APRA) ban hanh (Luat Doanh
nghiép 2001), theo dé cac doanh
nghiép thuc hién hoat déng kinh
doanh dich vu tai chinh can phai c6
gidy phép dich vu tai chinh hoac du
diéu kién dé dugc mién trir. Uy ban
Ching khoan va Dau tu Uc (ASIC)
tién hanh danh gia quy trinh cap

caalL can xdc dinh
duoc rui ro phat sinh
tir ba déng luc chinh
lién quan dén linh vuc
ching khoan, do la su
phu thudéc ngay cang
nhiéu cua cdc céng ty
dich vu tai chinh vao
céng nghé, su lién két
ngdy cang tdng, kha
ndang tap trung cao hon
va hanh vi bay dan.
|

phép trén thi trudng. Banh giad nay
dugc chia thanh hai cap do, cap do
thé nhat lién quan dén cac mé hinh
thi trudng truyén thong va cap do
thé hai dugc diéu chinh theo quy
dinh cla cac dia diém thi trudng
chuyén biét va méi ndi. Nghia vu
AML/CFT ap dung d6i véi cdc doanh
nghiép la bat budc.

Vé cac quy dinh cu thé, Uc da
thuc hién cac budc chi déng dé
phat trién linh vuc cai cach ché do
quan ly va diéu chinh cho phu hgp
vGi nhu cau ctia CNTC, ASIC vaTrung
tam Phan tich va Bao cdo Giao dich
Uc (AUSTRAC) chiu trdch nhiém
trong viéc: ra mat cac trung tam
déi maéi dé gilp cac cong ty thuc
hién tuan th; thiét 1ap va phat trién
Sandbox tiéu chudn (regulatory
sandbox) cho nhling ngudi tham
gia dich vu tai chinh méi; ha thap
rao can cap phép cho nhimng ngudsi
tham gia dich vu tai chinh ky thuat
s6. ASIC cling cung cép hudng dan
vé robot tu van va theo déi chat ché
moi céng nghé méi ndi nhu sé cai
phan tan, sang kién nhan dang ky
thuat s6. Cac CQQL cing da hop
tac chat ché vdi khu vuc tu nhan dé
dua ra cac quy dinh phu hop dap
Ung nhu cau cla nganh. ASIC da
cho phép mién trur gidy phép CNTC
vao thang 12/2016 (ASIC Regulatory
Guide 257). ASIC ban hanh cac quy
dinh vé Sandbox tiéu chuan, qua do
cho phép cac doanh nghiép CNTC
th nghiém cac dich vu, sadn pham
va hoat ddng tai chinh nhat dinh ma
khéng can phai c6 gidy phép. Theo
do, khi mot cong ty CNTC si dung
Sandbox tiéu chuén, céng ty do
phai: (i). Ién ké hoach thit nghiém
khong qud 12 thang (sau dé cong ty
phai xin cap phép hodc can cu vao
mot mién tri khac); (ii). khong cé
hon 100 khach hang ban Ié (khong
gidi han khach hang ban buén), véi
moi khach hang ban 1é giGi han &
muc 1.000 &6 la Uc cho céc dich vu
tai chinh va 25.000 d6 la Uc cho cac
hgp dong tin dung; (iii). khéng bi
cdm cung cap dich vu tai chinh va
khong phai cé gidy phép hién hanh;
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(iv). ndm gi(r it nhat 1 triéu d6 la Uc
bédo hiém Igi ich cong cong va thiét
lap cac co ché giai quyét tranh chap
can thiét; (v). c6 téng gia tri chiu rai
ro khach hang hon 5 triéu dé la Uc;
(vi). chi cung cap mét sé loai san
pham nhat dinh (tu van hoac kinh
doanh hodc phan phdi san pham);
va (vii). d6i v&i cac san phdm thanh
toan, phai théa thuan vai ADI dé
phat hanh sdn pham thanh toan.
ASIC c6 quyén quyét dinh cac
trudng hgp mién gidy phép, mién
tri c6 diéu kién/ vo diéu kién dé
dam bao su linh hoat va quyét dinh
xU ly cac loai san phdm khac nhau
néu can.

Trung tam B36i mdi (Innovation
hub) cta ASIC hé trg cac cong ty
khoi nghiép CNTC phat trién cac
san pham hoac dich vu tai chinh
déi mdi, qua dé phét sinh cac yéu
cau thay ddi, cai thién hé théng quy
dinh ctia Uc. Théng qua Trung tam,
cac doanh nghiép da diéu kién c6
thé yéu cau nhan hudng dan khéng
chinh thuc tir ASIC vé quy trinh cap
phép, cac van dé chinh vé quy dinh.
Théng tin nay dugc thiét ké dé giup
cac doanh nghiép hiéu cac lua chon
cla ho va, néu c¢o lién quan, chuan
bi don xin gidy phép hodc mién
tri theo luat. D& nhan dugc hé trg,
doanh nghiép phai: tht nhdt, chua
bat dau hoat déng theo gidy phép
do ASIC cap; thu hai, dang trong
qua trinh xin gidy phép tu ASIC;
hodc da hoat dong vai gidy phép do
ASIC cap chua da 12 thang. Doanh
nghiép cling can phai dap ung cac
tiéu chi sau: (i). DI masi ¢ tiém
nang dot pha; (ii). D6 maGi mang lai
két qua tot hon cho nha dau tu va
ngudi tiéu dung; va (iii). Thoi gian
cta ké hoach kinh doanh pht hop.

Cung véi d6, Uc da ky mot s6
thoa thuan hgp tac CNTC vdéi cac
khu vuc phép ly khac dé thuc day
tang truéng CNTC gém cac thda
thuan véi Singapore, Anh, Canada
va Kenya. Vi dy, cac thda thuan
ASIC/MAS va ASIC/FCA néu r6: cac
CQQL “cam két xem xét tham gia
vao du an d&i méi chung vé tng
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dung cac cong nghé chinh nhu
thanh toén ky thuat sé va di dong,
chuéi khéi va sé cai phan tan, dir
liéu 1&n, nén tang linh hoat va cac
linh vuc khac clia cac cong nghé
méi”. Cac thda thuan cling gidi
thiéu chéo cac doanh nghiép CNTC
da dugc phé duyét muén ma rong
hoat dong sang nudc khac la thanh
vién ky két.

Khung phap ly lién quan hoat
dong CNTC cuia Singapore

Khéng c6 khung phap Iy cu thé
cho CNTC va cac san pham hoac
dich vu tai chinh khdc nhau ma chiu
su diéu chinh ctia cadc CQQL nganh/
linh vuc dua trén pham vi hoat
doéng. Cac doanh nghiép CNTC thuc
hién cac dich vu tai chinh do Co
quan Tién té Singapore (MAS) giam
sat. Cu thé&: MAS tiép can va thanh
lap Nhém CNTC & DBS6i mdi (FIG)
vao nam 2015, duy tri Trung tam Tai
chinh Théng minh véi nhiéu nguén
luc cho CNTC. Sandbox dugc ap
dung nam 2016, thay vi cung cap lgi
ich lién tuc cho cac thuc thé trong
do6, MAS sé quyét dinh viéc néi long
quy dinh trong tiing trudng hgp cu
thé. Sandbox khong chi gisi han
& cac t6 chuc tai chinh ma bat ky
céng ty nao quan tam déu co thé
dang ky. MAS rat chud trong dén
hop tac quéc t€, cho dén nay da ky
30 thoa thuan hop tac vai cac déi
tac quéc té lién quan CNTC bao
gom FCA cua Vuong quéc Anh,

e

1.5%

Thi trudng CNTC Viét Nam 2021

THI TRUGNG FINTECH VIET NAM 2021

Ngudn: Trudng Thinh, 2021

ASIC cta Uc va HKMA clia Héng
Kéng. MAS cling la thanh vién sang
lap ctia Mang luéi d6i mai tai chinh
ASEAN, mét t6 chic dugc thanh
lap dé thac day su hop tac gilia
cac cdng ty CNTC va cac té chuc tai
chinh, ra mat thi trudng CNTC truc
tuyén va nén tang Sandbox nham
cho phép cac cong ty dé két néi
trén quy mé toan cau va cdng tac
trong thi nghiém lién quan.

Khung phap ly lién quan hoat
dong CNTC clia My

CNTC & My chiu su quan ly theo
luat ca & cap lién bang va ti€u bang.
Khung phép ly ctia My c6 mét s6
diém: Th nhdt, Trung tdm Chién
lugc DSi mai va CNTC (FinHub) cla
Uy ban Chting khoan va San giao
dich (SEC) déng vai trd quan trong
trong viéc tao diéu kién thuan Igi
cho sy tham gia tich cuc ctia SEC
V@i cac nha d6i mdi, nha phat trién
va doanh nhan. Ngoai viéc la mét
nguén cung cap thong tin vé quan
diém va hanh déng cta SEC trong
khong gian CNTC, FinHub con la
mot dién dan dé tuong tac vai nhan
vién clia SEC chi bang cach nhap
vao nut “Tham gia véi FINHUB”
trén trang web clia ho; Thu hai, SEC
cling da ban hanh cac bdo céo, ghi
chu thyc thi va quyét dinh cling
nhu hudng dan khung, gop phan
vao xu hudng toan cau huéng tdi
quy dinh chat ché hon d6i vai viéc
cung cap tai san ky thuat so6; Thu ba,




CONG NGHE GIAO DICH - YEU TO BINH HINH TUSNG LAI THI TRUSNG CHUNG KHOAN?

G cap do lap phap, Dao luat phan
loai ma théng bao dugc dé xuat tai
Qudc héi va luat dugc dé xuat & cap
tiéu bang, cling chira rang can diéu
chinh cac tai san ky thuat so.

SEC c6 thdm quyén déi vai bao
cdo tai chinh cla cac cong ty niém
yét trén SGDCK phat hanh tién dién
t&r hodc chap nhan thanh toan bang
tién dién td, cng nhu d6i véi cac
céng ty dau tu ndm gilr cac cong ty
tién dién td hodc tién dién tlr trong
danh muc dau tu cta ho. SEC cé
tham quyén theo luat chiing khodn
dé dam bao rang cac cong ty mo ta
chinh xac cho cac nha dau tu chi tiét
vé cac hoat dong lién quan dén tién
dién t ca cong ty.

Xay dung khung phap ly cho
CNTC trén TTCK Viét Nam

Hau hét cac quéc gia déu nhan
thiic dugc tam quan trong cla viéc
quan ly hiéu qua CNTC trong viéc
xdy dung moét nén kinh té s6 viing
manh, thic ddy su phat trién kinh
té€, xa hoi. CNTC - ciing nhu bat ky
cai tién da tling xuat hién trong lich
st budc chinh phi cac quéc gia
phai c6 nhitng phan ung phu hgp.
Thach thic dat ra la lam thé nao dé
can bang gilta cac muc tiéu tao diéu
kién cho d8i mdi, phat trién, canh
tranh binh ddng, d6ng th&i bado dam
sy 6n dinh cta TTCK va bdo vé nha
dau tu. Mot khung phap ly qua chat
ché va ciing nhic c6 thé bop nghet
déi mai sang tao trong khi khung
phép ly qué ldng 1éo lai gay phuong
hai cho su én dinh clia hé théng tai
chinh. Vi vay, can phai lién tuc theo
déi sy phat trién, dau tu cho nghién
cuu chinh sach, thir nghiém va hoc
héi nhdm sém c6 phan Ung phu
hop va can thiét d6i véi nhiing thay
déi dién ra & cac qudc gia khac cling
nhu xu thé chung trén thé gidi.

Tai Viét Nam, s6 lugng céc
céng ty CNTC da tang gap 4 lan tu
khoadng 40 céng ty tai thoi diém
cudindm 2016 lén t&i gan 160 cong
ty tinh dén cudi nam 2021. Cac
cong ty CNTC Viét Nam hoat déng
trén nhiéu linh vuc khac nhau,

Hodn thién khuén khé phap Iy déi véi hoat
déng CNTC tai Viét Nam Ia muc tiéu cép
thiét trong béi canh héi nh@p kinh 1é quéc t&
va xu huéng phat trién CNTC trén toan cau
hién nay.
]

trong d6, cac doanh nghiép trung
gian thanh toan va vi dién t{, chiém
31%; céc cong ty cho vay ngang
hang (P2P lending) chiém 17%; cac
céng ty mang chudi khoi, tién sé va
chuyén tién ky thuat sé (Blockchain,
Cryptocurrency & Remittance),
chiém 14% (P4 Quang Trj, 2022).
Ngay 12/8/2019, Tha tudng
Chinh pht d& ban hanh Quyét
dinh s6 999/QD-TTg phé duyét Dé
an thac ddy mé hinh kinh té chia
sé va trong Quyét dinh s6 283/Qb-
TTg ngay 19/2/2020 phé duyét bé
an “Ké& hoach ca cau lai nganh dich
vu dén nam 2020, dinh hudng dén
ndm 2025 C6é thé ndi, Viét Nam
dang dung trudc ap luc phdi co
moét khung phdp ly méi phu hgp
dé can bang gita hai muc tiéu: tha
nhdt, thic ddy déi méi sang tao; va
thu hai, xdy dung moi trudng canh
tranh binh dadng, ddm bdo su 6n
dinh cda thi truong tai chinh, giam
thiéu rui ro va bao vé khach hang.
Trén co sG 5 yéu t6 chinh anh huéng
dén su phat trién clia CNTC (gém:
vén, quy dinh phdp ly, céng nghé,
nhdn tai va hé sinh thdi CNTC) thi
hanh lang phap ly chua bt kip véi
su phét trién ctia cdc moé hinh mdi,
diéu nay sé trd thanh rdi ro hién hiu
déi vai cac cong ty CNTC clng nhu
ngudi tiéu dung dich vu. Khudn khé
phap ly d6i véi hoat dong CNTC van
con so khai, ch yéu la mét s6 dé
an mang tinh vi mé; hau nhu chua
c6 khudn khé quy dinh ré vé ban
chat sdn pham, dich vu, cac tiéu
chudn cta sdn pham/dich vu; mé
hinh hoat déng, dia vi phép ly, cac
diéu kién thanh lap va hoat déng
clla cac cong ty CNTGC; cling nhu
bdo vé ngudi tiéu dung sdn pham
tai chinh, bado vé théng tin ca nhan;

cac quy dinh vé thanh toan van con
chua déng bé. Hon nia, CNTC c6
thé Ung dung trong nhiéu linh vuc
khac nhau, do d¢, sé chiu su quan
ly va thudc trach nhiém clia nhiéu
co quan B, nganh chl quan khac
nhau. Tuy nhién, phap luat Viét
Nam chua quy dinh cu thé vé thé
ché quan ly cing nhu chic nang
nhiém vu cu thé ctia bat ky co quan
quan ly nha nudc nao déi véi linh
vuc CNTC; cing nhu chua c6 co ché
phdi hop gilia cac Bo, nganh trong
viéc quan ly hoat dong CNTC c6
tinh chat dan xen, két hop 1an nhau.
Viéc thi€u khuén khé phap ly tiém
an nhiing rai ro rat I16n khéng chi
déi véi CQQL, Chinh phi ma doi
v6i cd chinh doanh nghiép cung
cap dich vy, khach hang, ngudi tiéu
dung dich vu. Vi vay, viéc nghién
ctru, hoan thién khuén khé phép
ly d6i vai hoat dong CNTC tai Viét
Nam la muc tiéu cap thiét trong béi
canh héi nhap kinh té€ quéc té va xu
hudng phat trién CNTC trén toan
cau hién nay. Tru6c mat can thuc
hién mét s6 nhiém vu cu thé nhu:
Thirnhdt, Viét Nam can nang cap
cac chinh sach an toan tai chinh va
an toan vi mé dé bét kip cac tinh
nang mai cia CNTC, khac phuc céc
rdi ro tai chinh va céng nghé ciing
nhu cac van dé an ninh mang va
bdo mat théng tin, cu thé: (1) Can
nghién cu thau dao dé hiéu rd va
lam chl cac céng nghé co tinh déi
mdi, sdng tao trudc khi ap dung &
Viét Nam dé dam bdo tranh rai ro
va mang lai hiéu qua cao nhat cho
xa hoi; (2) Vé van dé an ninh mang
va bdo mat théng tin, trén thuc té,
Viét Nam da cé khung phap ly &
muic 6 ca ban. Cu thé, Luat An ninh
mang 2019 da dua ra cac quy dinh
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vé hoat déng bado vé an ninh quéc
gia va bao dam trat ty, an toan xa
hoéi trén khéng gian mang, cung vdi
cac quy dinh vé trach nhiém cua
cg quan, t8 chuc, ca nhan co lién
quan; (3). Pdy nhanh viéc xay dung
hé théng tiéu chuan CNTC cu thé;
danh muc ching nhan san pham-
dich vu CNTC va cac quy tac ching
nhan san phadm - dich vu CNTC... dé
cdi thién muic d6 tiéu chuin héa cua
[inh vuc CNTC.

Thu hai, xay dung va kién toan
co ché phéi hgp giam sat quan ly tai
chinh néi chung va CNTC ndi riéng;
hoan thién hé théng phong ngla
quan ly rdi ro tai chinh, tdng cudng
ung dung CNTC trong linh vuc quan
ly, lam t6t cong tac giam sat khéng
dé xay ra rai ro tai chinh mang tinh
hé théng. Thiét 1ap hé théng céng
nghé quan ly hiéu qua bang cach su
dung nhiéu hon Big data va Al. Tu
goc do quan ly, cac ing dung CNTC
m&i & mot sé khia canh nhat dinh
c6 thé lam tram trong thém rui ro
von ¢6 cla thi truong tai chinh va
tang rui ro cla cac trung gian tai
chinh. Do cac tiéu chuan quy dinh
da dugc nang lén sau cudc khing

TAP CHi CHUNG KHOAN

hoang tai chinh toan cau nam 2008,
cac CQQL phai dya vao cong nghé
dé xu ly va phan tich khéi lugng
I6n dit liéu do cac t6 chuic tai chinh
cung cap nham dat dugc phéan
quyét va hoach dinh chinh sach
chinh xac. Khi thi trudng tiép tuc
md& rong va cac hoat déng tai chinh
xuyén bién gidi tiép tuc phat trién,
dir liéu I6n, Al va cac cong nghé
tuong tu khac da trg thanh nhing
cdng cu thiét yéu gitp xay dung cac
hé théng cong nghé diéu tiét théng
minh hiéu qua. Diéu nay sé cai thién
kha nang cta cac CQQL tai chinh
trong viéc phan tich vi mé va theo
déi rdi ro hé théng dé theo déi va
ngan nguia rui ro tai chinh hé théng
t6t hon.

Thu ba, viéc xay dung khudn
khé phap ly c6 thé dua theo co ché
quan ly thtr nghiém Sandbox - cong
cu quan ly hiu ich da dugc nhiéu
quéc gia st dung hiéu qua. Ngoai
cac chinh sach hé trg, Viét Nam
ciing can nhanh chéng xay dung
khuén khé thir nghiém dé cho phép
cac cong ty CNTC dugc thi nghiém
cac gidi phap CNTC mdi trong
moi trudng dugc kiém soat trong

khoang thai gian xac dinh trudc khi
chinh thidc mé réng cung Ung trén
thi trudng. TU kinh nghiém quéc té
cho thay, ca ché sandbox cho CNTC
can dugc xay dung dua trén quan
diém: Khuyén khich ddi méi sang
tao; gia tang ti€p can tai chinh; bao
dam quyén lgi nha dau tu va ngudi
di vay; kiém sodt rGi ro trong muc
chdp nhan; truyén thong day du,
chi tiét, di d6i vai giao duc tai chinh.
Néu dap ling cac tiéu chi nhat dinh,
chang han nhu tang cudng kha
nang ti€p can tai chinh, cai thién
hiéu qua tai chinh va quan ly rdi ro
tai chinh...thi doanh nghiép c6 thé
dugc cdp phép chinh thic.m
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