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TiC DONG CUA THUE THU NHAP DOANH NGHIEP
BEN BAU TU CUA DOANH NGHIEP FDI VA DOANH NGHIEP
NGOAI QUOC DOANH O VIET NAM

Ths. Vii Thi Huyén Trang*

Thué TNDN la céng cu quan trong dwoc cdc nha dau tw, doanh nghiép quan tam. Theo Romer (2010),
thué dwoc coi la nguén thu chinh cia NSNN, Ia chia khéa thic day tang trweong bén vieng va xéa doi giam
nghéo, déng thoi né la khoan tai tro tai chinh quan trong cho cdc khoan dau tw céng ciing nhw giup cdc
quéc gia giam dan sw phu thuéc lau dai vao vién tre. Trong khi d6, Siddiqi (2008) cho rang thué la céng
cu cét 16i cia chinh phu dé dam bédo céc khoan chi va giup dat dwoc muc tiéu ting tredng. Céc chinh
sdch thué dwoc sir dung dé thuwe hién céc muc tiéu kinh té - xa hdéi nhw phan bé cdc nguén luwc théng
qua tang tiét kiém, 6n dinh gia ca, kiém sodt mirc san xuét va tiéu thu.

* Tir khoa: thué TNDN, dau tw ctia doanh nghiép FDI, d4u tw cta doanh nghiép ngoai quéc doanh.

CIT is an important tool that investors and
businesses are interested in. According to Romer
(2010), taxes are considered as the main source
of state budget revenue, the key to promoting
sustainable growth, poverty alleviation, and an
important financial aid for public investments as
well as helping countries to achieve their goals.
gradually reduce long-term dependence on aid.
Besides, Siddiqi (2008) believes that taxes are
the core tools of the government to ensure state
budget expenditures and help achieve growth
goals. Tax policies are used to realize socio-
economic goals such as allocating resources
through increasing savings, stabilizing prices,
and controlling production and consumption
levels.

» Key words: CIT, investment of FDI enterprises,
investment of non-state enterprises.

1. Co s6 ly ludn vé anh huong cia thué
TNDN dén dau tuw

Thué TNDN la sic thué truc thu, nén viéc tang/
giam thué s& ngay 1ap tuc tac dong t6i thu nhép
ciing nhu 1oi ich cua nha dau tu. Khi chinh phu
tang thué, nha dau tu s& phai nop thué nhiéu hon,
thu nhdp s€ giam di va trong truong hop do6 s€
khong khuyén khich cac nha dau tu gia ting tich
lity, tang tiét kiém dé mo rong dau tu. Pic biét,
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néu loi ich thu dugc tir dau tu khong dam bao theo
nhu ky vong do tang thué TNDN, ho s& can nhic
hogc thu hep va tham chi la dimg dau tu, giri tién
vao ngan hang dé hudng 14i suat thay vi dau tu san
xudt... Khi dau tu bi thu hep s& c6 tac dong toi
can d6i cung cu 1am cho hang hoa trén thi truong
khan hiém, gia ca s& bién dong theo chiéu hudng
tang, that nghiép gia tang, thu ngan sach nha nudc
giam... va c6 kha nang dan toi bét 6n dinh trong
nén kinh té. Nguoc lai, khi giam thué s& khuyen
khich cac nha dau tu ting tich lily von, ting tiét
ki¢m va mo rong dau tu dé co loi nhuan nhiéu hon
va diéu d6 ciing lam cho kinh té phat trién manh
hon. Thué TNDN s& tac dong to1 hoat dong dau tu
ctia doanh nghiép theo mot s6 kénh sau:

[1] Thué anh hwéng dén quyét dinh dau tw
cua doanh nghiép

Theo Iy thuyét vé wu dai thué: L.T.J. Wells, N.J.
Allen, J. Morisset va N. Pirnia (2001) cho rang cac
uu dai thué 1a cach ma chinh phu tao ra nham khac
phuc nhiing tré ngai trong méi truong kinh doanh.
Boi s& kho hon va mat nhiéu thoi gian hon dé ty
giai quyet cac trd ngai dau tu vé cac van dé nhu
co s6 ha tang thip, k¥ ning lao dong han ché, chi
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phi héa don... hon 14 dua ra cac khoan trg cip vén
hodc vu dai thué dé 1am giam tac dong ctia nhimg
tré ngai d6. Mac du cac co quan xtc tién dau tu
¢6 thé dong mot vai trd quan trong trong viée didu
phdi cac hoat dong cta chinh phu dé thu hat dau
tu, nhung vin dé quan tdm hang dau cua cic nha
dau tu van 13 cac bién phap khuyén khich dau tu.

Theo Iy thuyét chudn tic (Normative Theory):
D. Chua (1995) cho rang moi khuyén khich dau tu
déu c6 vu diém va nhuoc diém, do vay, rat khé dé
xac dinh mdt tap hop cac bién phap khuyén khich
ph hop cho cac nén kinh té khac nhau véi nhimg
thach thirc va hoan canh khéac nhau. Vi thé, cac
quyét dinh du tu s& phu thudc vao bdi canh cua
timg nén kinh té, thim quyén cia co quan quan
ly thué, loai hinh dau tu dugc thu hut, cling nhu
cac rang budc ngan sach ctia chinh phi nham kich
thich dau tu vao linh vuc can duge dau tu hodc dia
ban dau tu mong mudn. Trong do6, chinh sach thué
thong qua tac dong dén chi phi ¢ thé khuyén khich
hay han ché hoat dong dau tu cta doanh nghiép.

Hé théng thué ciia mot nén kinh té co thé anh
huong dén chi phi von thong qua 1am giam ty suat
loi nhuén cta dy an, thay dbi chi phi tai chinh thyc
hién dy 4n, thay d6i chi phi dau tu cta du én....
Tro cap von thudng dugce sit dung nhu cac wu dii
thué dé hd tro dau tu, va 1a mot trong nhiing yéu to
quyét dinh chinh dén cac quyét dinh dau tu.

[2] Thué anh hwéng dén nguén von diu tw
cua doanh nghiép

Ly thuyét dong tién tir do ciia Jensen (1986) cho
rang, cac DN phai d6i mit voi cac rang budc tai
chinh va dua vao cac khoan tai chinh dé tai dau tu
va dau tu méi. Néu mdt cong ty bi han ché vé kha
nang huy dong von bén ngoai thi ganh ning thué
cao o thé budc cong ty phai tir bo cac co hoi dau
tu da dugc thuc hién hodc 1én ké hoach dé chuyen
sang cac hoat dong dau tu khac véi chi phi thu hdi
v6n thip hon.

Ly thuyét qui ngi b ciia dau tw: Pau tu c6 mdi
quan h¢ ty 1€ thuan véi 1gi nhuan thuc té. Du 4n
dau tu nao dem lai loi nhuén cao s& duoc lua chon.
Vi loi nhuén cao, thu nhap giir lai cho dau tu s&
16n hon va mirc dau tu s& cao hon. Ngudn von cho
dau tu co thé huy dong gébm: Loi nhuan gitr lai,
tién trich khau hao, di vay... Vay muon thi phai tra
ng, truong hop nén kinh té 1am vao tinh trang suy
thoai, doanh nghiép c6 thé khong tra dwoc ng va

lam vao tinh trang pha san. Vi vay theo ly thuyét
quy nodi bd cia dau tu, cac doanh nghiép thuong
chon bién phap tai trg cho dau tu tir cac ngudn
von ndi bd va cac khoan lgi nhuan tang thém. Viéc
giam thué thu nhap doanh nghiép s& lam ting loi
nhuan tr d6 tang dau tu va tang san luong, 1oi
nhuan tang cling cé nghia 1a ting quy ndi bo, tur
d6 ting dau tu.

[3] Thué inh hwong dén céu triic vén ciia DN

Theo Petersen va cong sw (1993), hanh vi dau
tu ctia DN dugc chi dan boi quy tic ra quyét dinh
sau: (i) toi da hoa gia tri co phiéu dang luu hanh
cua cong ty, (i1) dam bao cdu tric von tdi uu cua
doanh nghiép, gom vén chu so hitu va von vay.
Mot DN duogc coi 1a hoat dong tdt thi can co cau
trac von toi uu voi von chu so hitu nhiéu, von vay
it, phai tdn tai loi nhuan sau thué, va cac khoan loi
nhuan nay khong can trich ra dé thanh toan ng thué
(néu c6). Tuy nhién, chinh sach thué 1a nhan t6 anh
huéng dén rii ro kinh doanh cua doanh nghiép va
ng cua doanh nghiép. Khi ty 1¢ gitra ng vay so voi
vbn chii so hitu ciia DN ting 18n, s& khién mirc do
rui ro cia DN tang theo, lam giam gia tri DN. Khi
gia tri DN giam, co cdu von khong con t6i uu, viée
huy dong vén c6 phan ctia DN ciing han ché, tir 46
anh huong dén van dé dau tu caa DN.

Modigliani va Miller (1958) cho rang thué suat
14 cong cu quan trong xac dinh cdu triic von ctia
mot doanh nghiép. Khi d6i mit véi mue thué suat
doanh nghi¢p cao, doanh nghi€p s€ c6 xu hudng
vay ng nhiéu hon dé tan dung loi thé cua 14 chan
thué. Khi ng ting 1én, trong trudng hop c6 rui ro
hodc khong co6 rui ro tai chinh thi lgi nhuan cta
DN ciing s& bi giam di so voi khong su dung 14
chan thué. Tir d6 ciing s& anh hudng dén cac quyét
dinh dau tu caa DN.

Ly thuyét danh doi: Ly thuyét danh doi cu trac
von cho réng DN chi nén str dung mot murc han ng
nhét dinh dé t6i da ho4 gia tri DN. Béi vi cdu triic
von muc tidu 14 diém ma tai do loi ich tir 14 chan
thué co thé bu dip dugc chi phi kiét qué tai chinh.
Tuy nhién, khi hé s6 ng ting lén dén mot mirc nao
do thi chi phi ki€t qué tai chinh s€ vuogt qua lgi ich
ctia 14 chan thué tir 13i vay. Tir do, gid tri cong ty
s€ gidm va gla tang xac suat pha san. Céac nhan t6
tac dong den cau trac von theo quan diém danh doi
cAu tric gom. Thué thu nhap DN, chi phi kiét qué
tai chinh, tai san c6 dinh hiru hinh, quy mé cong ty
va loi nhuan...
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2. Nghién ciru thye nghiém vé tic dfng ciia
thué TNDN dén dau tw

Céac nghién ctru thyc nghiém trén thé giGi
thuong tap trung vao 02 van d& chinh 1a anh huong
ctia thué TNDN dén dong vén dau tu nudc ngoai
va anh huong cta thué doi voi dau tu caa DN. Cy
thé:

Vé anh hwéng ciia thué doi véi dong von FDI

Sudsawasd (2008) xem xét tac dong cua thue
TNDN va cac hiép dinh thué dbi voi dong vén
FDI véao cac nudc Pong A, dic biét 1a cac nudc
ASEAN-5 (Indonesia, Malaysia, Philippines,
Singapore va Thai Lan) trong giai doan 1990 -
2003, théng qua mé hinh hdi quy tuyén tinh OLS.
Két qua cho thay chua c6 di bang chimg cho rang
thué TNDN c6 anh huong t6i viéc thu hit dau tu
FDI véo cac nudc Pong A trong giai doan nay.

Sato (2012) dat myc tiéu tim ra yéu té nao s&
hiéu qua trong viéc thu hut FDI ¢ 30 nudc thanh
vien OECD trong giai doan 1985-2007 dua trén
khung mo hinh ctia Bénassy-Quéré et al. (2005.
Két qua cho thdy thué doanh nghiép co tac dong
tiéu cuc tuong ddi manh dén dong von FDI, viée
giam mot diém phan trim trong thué suit doanh
nghi¢p (thué suat theo luat dinh c6 hiéu luc) cua
nude so tai khién vén FDI vao nude so tai ting
khoang 2,4%.

Diamond et al. (2013) xem xét tdc dong cua
viéc giam thué TNDN trong nén kinh té Hoa Ky
va 19 nude OECD trong khoang thoi gian 30 nam.
Nghién ctru da phat hién ra rang thu¢ TNDN cao
c6 anh hudng ti€u cuc dén dau tu, dic biét & My,
néu thué suét cao hon 1% c6 thé lam giam dong
vén FDI vao My 1,3% trong dai han.

Vé danh hwong ciia thué doi véi dau tw doanh
nghiép

Chang Woon Nam, Doina Maria Radulescu
(2006) thong qua phan tich thuc nghiém va té)ng
hop tir cac nghién ctru vé anh hudng cua thué
TNDN dén dong v6n FDI da rit ra mot s6 két luan:
(1) Cac doanh nghlep vira va nho (SME) phan tng
kha nhay dbi voi cac cai cach thué TNDN, (ii)
Cac SME thuong gap cac han che khi tiép can thi
truong vbn & ca trong nude va quoc té, do do, cac
SME rét kho dé huy dong dugc ngudn tai chinh dai
han dudi dang no va phan 16n cac khoan dau tu cua
ho 13 vén tu co, tu tai trg. Do do, cac khoan trg cap
tai chinh va wu dai thué cho cac SME s& gdp phan

tao ra mot sd luong 16n viée lam va tang cuong
muc do khoi nghi€p cua DN, (iii) cac khoan uu
dai cua chinh phu c6 thé 1am giam sy khéac biét vé
hi€u qua hoat dong gitta doanh nghiép hoat dong
hi¢u qua va doanh nghiép kém hi¢u qua, va do do
gdy anh huong dén quyét dinh dau tu, lwa chon thi
truong dau tu cua cac DN.

Nhiéu tac gia Hines (1999), Wilson (1999),
Devereux va Griffith (2002) cho rang cai cach mo
rong co s& thué va cat glam thué suat dugc thuc
hién & cac nude phat trién da c6 nhimg tac dong cu
thé dén cac dong luc dau tu cua cac doanh nghi¢p.
Thong thuong, thué thu nhap doanh nghiép lam
tang chi phi st dung v6n, anh huong dén ty suét
loi nhuén can thiét tinh trén mot khoan dau tu; néu
thué suat thip hon thuong lam ting dong co dau
tu, trong khi cac vu dai it hon gy tic dong giam
déu tu, hiéu qua téng hop tich cyc hay tiéu cuc cua
thué dén dau tu s& phu thudc cu thé vao tac dong
cua chinh sach nao 16n hon.

3. Tac dong cia thué', TNDN dén dau tw ciia
doanh nghiép ngoai quoc doanh va FDI ¢ Viét
Nam

Dé danh gia tac dong cua thué TNDN t6i dau
tu ciia DN ngoai quoc doanh (DNNNN) va doanh
nghiép c6 von dau tu nude ngoai (DNFEDI), nghién
ctru st dung mo hinh dit li¢u bang, giai doan 2016 -
2019 & 63 tinh thanh dia phuong, trong d6, cac bién
g6m von dau tu thuc hién cia DNNNN (DTNNN),
von du tu thyc hién ciia DNFDI (DTFDI), tong
doanh thu (DT), tong no phai tra (N OPHAITRA),
tong ng ngan han' (NONGANHAN), tong ng
dai han’ (NODAIHAN), lgi nhudn trudc thué
(LNTT), quy md tong san pham cua dia phuong
(GDP), thué TNDN cua khu vuc DNNNN va khu
vuc DNFDI (TNDN). Nguon dit liéu 13y tir Bo Tai
chinh, S¢ tai chinh dia phuong, Niém giam thong
ké, Sach tring doanh nghiép, ...

Mo hinh hdi quy Pooled OLS tong quét co
dang sau:

Log(Y); = oo+ af * X} LOG(X) Z ++ g
Trong d6: Y = (DTNNN, DTFDI); X = (DT,

NOPHAITRA, NONGANHAN, NODAIHAN,

TNDN, GDP); t = nam = (2016, 2017, 2018,

1Trong d6 bao gébm: Thué va cdc khodn phdi ndp nha nuwdc
2 Trong dé bao gém thué thu nhdp hodn lai phdi tré tai thoi diém
bdo cdo.

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan @



TAI CHINH VI MO

( Ky 2 thang 6 (56 242) - 2023 )

2019); n = s6 dia phuong = 1...63; j = s6 bién giai
thich=1...6;
[1] Tic djng ciia thué TNDN doi véi diu tw
cua doanh nghiép ngoai quoc doanh
Bang 2. Két qua phan tich tac dong
cua thué TNDN d6i véi DTNNN

Bién Hé s Théng ké t P-value
LOG(DT) 0,123 1,095 0,005
LOG(GDP) 0,903 12,777 0,000
LOG(NOPHAITRA) -0,065 -2,775 0,0002
LOG(TNDN) 0,0017 -0,178 0,9369
C -1,151 0,365 0,0253
R? 0,855

Két qua udc luong m6 hinh Pooled OLS phan
tich tac dong cua thué TNDN doi véi dau tu cua
khu vuc DN ngoai nha nudce cho thay:

Quy md GDP 14 bién quan trong co tac dong
cung chiéu di v6i dau tw DNNNN; quy mdé GDP
cang 16n thi dau tu cang ting. Bén canh d6, két
qua udc lugng ciing cho thay hé sb co gidn giita
DTNNN va GDP 1a twong d6i 16n (0,9) tic 1a dau
tu cia DN phan tng rat nhay d6i voi trién vong
tang truong kinh té cua dia phuong.

Téng doanh thu cia DNNNN ciing 12 bién anh
huéng cung chidu kha manh dbi véi dau tu cia
DN. Doanh thu cua DN tang tirc doanh nghi¢p s&
¢6 thém von, nhat 1a chu sé hiru dé trién khai cac ké
hoach dau tu dy an, véi hé s6 anh hudéng = 0,123,
tirc néu doanh thu ciia doanh nghiép tang 10% thi
vbn dau tu thue hién coa DN s& tang 1,23%.

Téng ng phai tra 1a bién c6 anh hudng nghich
chiéu kha 16 ddi voi dau tu cta doanh nghiép. Vi
hé s6 anh huong 1a -0,065% cho thdy, néu tong
ng phai tra cua DN tang 1% thi s& tryc tiép lam
giam ngudn von dau tu thuc hién cua DN khoang
0,065%. Mic du hé sb anh hudéng udc lugng thu
duogc twong ddi nho, nhung trong thyc tién, tong
no phai tra ciia doanh nghiép 1a rat 16n, chang han
nam 2019, téng no binh quan cia DNNNN gép 2
1an vén tu c¢6 cta doanh nghi¢p, do do, néu téng
ng phai tra ting 1% thi von tu c6 cia DN s& giam
tuong tmg 2% (do phai danh dé tra ng), do do tac
dong lam giam ngudn vén cua DN du kién danh
cho hoat dong dau tu. Nhin chung, viéc gia ting
ganh ning tong ng phai tra s€ gdy ra nhimg anh
huong tiéu cuc dén von dau tu thyc hién cua doanh
nghi¢p ¢ hién tai va anh hudng tiéu cuc dén cac ké
hoach, quyét dinh dau tu ciia doanh nghiép trong

tuong lai.

Trong giai doan 2016 - 2019, nghién ctru khong
tim thdy tac dong 16 rang nao cua thué TNDN dbi
v6i dau tu cia DNFDI va DNNNN, do h¢ s6 uéc
luong khong ¢ ¥ nghia thong ké. Tuy vay, thué
TNDN lai ¢6 anh hudng cing chiéu dbi voi tong
no phai tra, ctr 1% tang lén cta thué TNDN s& lam
tong no phai tra ting thém 0,054%, trong khi do,
két qua phan tich ciing cho thiy, ng phai tra ting
1% thi dau tu cia DNNNN giam 0,065%. Nhu
vay, thué TNDN s& c¢6 anh huong gian tiép dén
dau tu cia DN thong qua kénh no phai tra.

Bang 3. Anh huéng ctia thué TNDN
ddi véi téng ng phai tra

Bién Hé s6 Thong ké t P-value
LOG(TNDN) 0,054 2,496 0,0135
C 1,532 11,604 0,0000
LOG(NONGANHAN) 0,645 25,257 0,0000
LOG(NODAIHAN) 0,242 12,844 0,0000
R? 0,964

[2] Tic dong ciia thué TNDN doi véi diu tw
cua DNFDI
Bang 4. Tac dong chia thué TNDN déi véi dau tw
ciia doanh nghiép FDI

Bién Hé s Théng ké t P-value
LOG(TNDN) 0,183 1,881 0,0617
LOG(DT) -0,154 -2,252 0,0257
LOG(GDP) 0,233 1,096 0,2747
LOG(NOPHAITRA) 0,680 9,482 0,0000
C -0,404 -0,198 0,8429
R? 0,936

Tir két qua phén tich tac dong cta thué TNDN
d6i voi dau tu cia DNFDI cho thiy, DNFDI dua ra
cac quyét dinh trién khai cac ké hoach dau tu du 4 an
hodc dau tu mo rong san xuét kinh doanh chu yéu
1a xem xét cac yéu to nhu kha nang tiép can von tin
dung trén thi truong, thué TNDN. Cu thé:

Téng DT cta DNFDI ¢ anh huéng nguoc
chiéu dén vbn dau tu ctia DNFDI (hé sb = -0,154),
két qua nay cling phan anh kha thuc té hién tuong
béo 16 ciia cac DNFDI trong giai doan nghién ciru
qua nham tron tranh nghia vu thué TNDN.,

Quy md GDP hay trién vong kinh té tich cuc co
anh huong cung chiéu dén V(’)l’l dau tu cia DNFDI
nhung khoéng c6 y nghia vé mat thng ke, dleu
nay cho théy, trién vong tang truong kinh té dia
phuong c6 thé 13 yéu t6 thuc day dau tu nhung
chua phai 13 yéu t6 ¢6 tinh quyét dinh.
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Tong nQ phai tra c6 anh huong cung chiéu dén
vbn dau tu cua DNFDI véi h¢ s6 anh huong =
0,68% cho thay, néu tong ng phai tra cia DNFDI
tang 1% thi von dau tu thyc hién cua DNFDI s&
tang 0,68%. Két qua nghién ctru nay cting phu hop
v6i Ly thuyét dong tién tu do cua Jensen (1986),
tic 13 cac DN c6 thudn loi vé kha nang vay von
bén ngoai s€ tao ra ganh nang thué thap, tir 46 gitp
cong ty ¢6 thém co hoi dé thuc hién cac du an dau
tu dang d¢ hodc 1én ké hoach bd sung cac du an
dau tu mdi. Pong thoi, tir két qua wde luong nay
cling da gop phan kiém nghiém van dé thuc té 1a
DNFDI ma da sé déu 1a cac DN c6 quy mé 16n,
st dung cac khoan ng vay nhu 1a mot 1a chén thué
trong viéc giam luong tién thué thu nhap doanh
nghiép phai nop cho nha nudc bang cach giam
thu nhap chiu thué, gay ra cac khoan that thu thué
TNDN cua NSNN.

Thué TNDN c¢6 anh hudng cing chiéu doi voi
von dau tu thuc hién cia DNFDL Véi hé s6 anh
hudng = 0,18 cho thay chinh sach thué TNDN giai
doan 2016 - 2019 di c6 tac dong hd tro va thuc day
cac hoat dong dau tu caa DNFDL

Nhu véy, c6 thé thdy rang:

(i) Trién vong ting trudng kinh t& 1a nhan t6
kha quan trong thu hut dau tu va thiic dy cac hoat
dong gia ting von dau tu cuia DN. Nhan t6 nay c6
tac dong manh tdi quyét dinh va thyc hién dau tu
cua khu vuc DNNNN hon 1a khu vuc DNFDI;

(ii) Doanh thu 14 bién ciing thé hién tic dong rd
rang ddi vé6i hoat dong dau tu cua ca hai loai hinh
doanh nghiép. Péi voi khu viee DNNNN, doanh
thu tang tuong duong véi viéc mé rong dau tu va
day 1a bién c6 mirc d6 tac dong 16n thir hai sau
GDP. Béi v6i khu vuc DNFDI, hé s udc lugng
doanh thu da phan anh thyc tién dau tu cia DNFDI
& Viét Nam, khi ma tinh trang bao 16 lién tuc nhung
viéc mo rong dau tu, san xuat kinh doanh van gia
tang.

(iii) No phai tra 13 yéu t6 c6 anh huong dén dau
tu. P61 voi khu viee DNNNN, tong no phai tra la
bién gay thu hep quy mo dau tu nhung mire d6 anh
hudng khong dang ké, cho thay ganh nang ng dugc
tao ra tir thué TNDN c6 anh huong khong 16n dbi
v6i van dé dau tw cia DNNNN. Déi véi DNFDI,
hé s6 anh hudng cua no phai tra d6i voi dau tu cia
DNFDI 1a 16n nhat trong cac bién dugc xem xét
trong mo hinh, didu nay thé hién rang cac khoan

no phai tra cua doanh nghiép dugc tao 1én tir viéc
gian, hoan... thuc hién cac nghia vu tai chinh cia
DNFDI d6i voi nha nude di co tac dong thic day,
mo rong dau tu ciia DN FDI;

(iv) Thué TNDN Ia bién c6 mirc d6 anh huong
twong dbi khac nhau déi voi hai loai hinh doanh
nghiép. P6i voi khu vie DNNNN, qua kénh gidn
tiép 1a no phai tra di cho thdy, ganh ning thué
TNDN gy ra tac dong thu hep quy mé dau tu cta
khu vire DNNNN, mic du anh huéng thip. Ngugc
lai, d6i v&i khu vuc DNEDI, thué TNDN lai ¢6 tac
dong tich cuc rd rang dbi véi dau tu.

(v) Vé mirc d6 tac dong cua cac bién trong mod
hinh d6i voi dau tu cho théy Déi voi DNNNN,
trién vong tang truéng kinh té, quy mo kinh té 1a
¢6 thé duge xem la yéu t6 quan trong nhat dé can
nhic cac quyét dinh dau tu hoic mo rong dau tu;
Déi véi khu vuc DNFDI thi viée dau tu lai dugc
dua trén cac yéu td cau thanh nén ng phai tra (ng
ngin han, ng dai han) hon 1a cic van dé vé trién
vong hay quy mo GDP.

4. Dy bio xu huéng dau tw & Viét Nam thoi
gian t&i

Giai doan 2021 - 2025, trién vong kinh té trong
nude va quoc té duoc danh gia 1a khé luong, khod
doan dinh, v&i su xuat hién cta nhidu xu hudng
dau tu méi. Viét Nam duoc danh gia 1a c6 kha
nhiéu loi thé, tiém ning dé thu hut va thac day
cac hoat dong dau tu nhu kha nang kiém soat dich
bénh tbt, moi truong kinh doanh dugc cai thién,
hoi nhap quéc té da gop phan nang cao vi thé va
strc hdp dan ctia Viét Nam trong chién luge kinh
doanh ciia cac nha dau tu nudc ngoai, ngudn lao
dong ddi dao co chét lugng,...

Dé du bdo dau tu cia DNNNN va DNFDI
trong giai doan 2021 - 2025, nghién ctru da xay
dung 03 kich ban, trong d6 gia dinh kinh t& vi mo
Viét Nam: (i) 6n dinh nhu giai doan 2016 - 2019,
(2) chinh phi1 s& giam 1% thué suat pho thong thué
TNDN (tir 20% xudng con 19%) dong thoi tich
cuc cai cach thii tuc hanh chinh nhim giam cac
chi phi tuén thu TTHC cho doanh nghiép, (3) gitr
nguyén thué suit thué TNDN (20%) va cit giam
20% vu dai hién c6 ddi v6i khu vue FDL

Két qua du bao cho thay: (i) d6i véi DNNNN,
trién vong kinh té tich cuc s& thuc déy cac hoat
dong dau tu gia tang, tuy nhién, néu di kém vdi cac
cai cach TTHC va hd trg thué thi dau tu caa khu
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vuc nay s€ tang truong manh m€ hon, mirc tang
binh quan co thé dat khoang 10,8% va chiém ty
trong khoang 15,6%GDP, (ii) d6i voi DNFDI: két
qua du bao tur cac kich ban dua ra cho théy viéc
cit giam wu dai dbi véi DNFDI udc tinh sé tao
ra nhitng anh hudng ti€u cuc nhét dinh dén viéc
dau tu ciia DNFDI, trong khi d6, viéc giam chi phi
tuan thi thu tyc hanh chinh c¢6 thé dem lai hiéu qua
thiic ddy va mo rong hoat dong dau tuw véi mic
tang truong von dau tu thue hién c6 thé dat duoc 1a
14,5% va ty trong so v&i GDP khoang 9,5%.

Bang 5. Két qua dy bao dau tw cia DNNNN va
DNFDI giai doan 2021 - 2025

. | Dy bdo 2021 - 2025
2020 | 2021 | 202 | QY

1/2023

KB1 ‘ KB2 ‘ KB3
DI
% tang s0 vof 43 | 11 | 139 | 11 | 13,14 | 1447 | 104
nam truoc

Ty trong so GDP (%) | 7,36 | 545 | 549 | 4,41 | 7,94 | 945 | 7,34

DNNNN

% tang s0 vof 31 | 72 | 89 | 18 | 963 | 108
nam truoc
T trong so GDP (%) | 15,45 | 20,48 | 19,69 | 14,28 | 15,05 | 15,58

Mt 56 kién nghi nham ting cwong hoat dong
ddu tw ciia DN trong thoi gian tdi nhw sau:

Poi véi DNNOD: Cac wu tién dinh huéng chinh
sach c6 thé tap trung vao mot sé nhém nhur: (i) Cai
cach thu tuc hanh chinh di kém véi giam céac chi
phi tudn tha thué, dic biét 1a cac thu tuc hanh chinh
vé dau tu, moi truong, dat dai; (ii) Tang cudng kha
nang tiép can tai chinh cling nhu cac wu dai tin
dung dé ho tro nguon v6n cho DN; (11) Giai quyet
nhing thiéu hut vé k¥ ning va thyc tién quan ly dé
tang cuong nang luc quan tri doanh ngh1ep, (iv)
Xem xét uu di vé thué dé tang tinh dong vién cua
chinh sach thué dbi voi mot sb linh vuc khuyen
khich phat trién cua nha nuéc nhiam thu hit cac
doanh nghiép ngoai qudc doanh tham gia.

Poi véi DN FDI: Mot sb kién nghi can duoc
xem xét: (i) Két qua phan tich chua tim thiy tac
dong rd rang nao cua thué TNDN dén dau tu ctia
FDI, tuy nhién, thué TNDN lai anh huéng tiéu cuc
dén dau tu cua doanh nghiép thong qua kénh no
phai tra. Cac DNFDI hoat dong t6t c6 thé tan dung
cac nglon v6n bd sung, chiang han tir cac khoan
no thue duoc gia han dé tang cuong hoat dong
san xuét kinh doanh, phat trién doanh nghiép; tuy
nhién, ddi v&i cac DNFDI hoat dong kém hi¢u qua

thi viéc don dong cac khoan ng cham tra s€ lam
tang thém ganh ning chi phi va anh huéng dén hoat
dong cuia doanh nghiép, vé 1au dai doanh nghiép
6 thé dan dén pha san. Do do, can déy manh viéc
kiém tra, thanh tra hoat dong san xuét kinh doanh
ctia cac DN FDI, chdng chuyén gié, ké khai sai chi
phi, tir d6 vira truy thu, bo sung thém ngudn thu cho
NSNN; dong thoi thu hut c6 chon loc dé ting cuong
hiéu qua dau tu va tao tac dong lan toa tich cuc dén
cac doanh nghiép trong nudc; (ii) Viéc diéu chinh
chinh sach can phu hop va theo kip véi nhiing bién
dong cta kinh té toan cau va nhing thay dbi trong
chién luoc, ké hoach thu hut FDI cua cac nudc trén
thé gioi, dic biét 1a & cac nude dbi tac dau tu chinh
cua Viét Nam,; (iii) Tich cuc cai thi¢n moi truong
kinh doanh, ndng cao kha ning canh tranh trong
thu hat FDI nhd cac nén tang vi mo tich cuc, trién
vong kinh té kha quan... trong d6 can tich cuc day
manh cai cach thu tyc hanh chinh dé giam thiéu chi
phi tudn thu thué, dic biét 1a cac chi phi khong truc
tiép, (iv) can xem xét danh gia cac mat dwoc, chua
duoc cta cac nhom loi ich thu hut dau tw, dé phat
huy nhimg diém manh, khic phuc cc ton tai, han
ché nhiam mang lai hiéu qua tot hon trong thu hat
FDI trong thoi gian toi.
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