Anh hudng clia bién déng gia dau
thé gidi dén nén kinh t& Viét Nam
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Muc tiéu ciia nghién ciru nay la nham phén tich nguyén
nhén dan t6i sw bién dong cia gid dau thé gidi trong thoi
gian qua va danh gid anh hudng cia cdc cii soc gid dau thé
gidi t6i lam phat va tang truéng kinh té & Viét Nam. Chiing
t6i phdn chia cii séc gid dau theo phirong phdp ciia Kilian
(2009) va sir dung mé hinh VAR d@é phan tich tic dong ciia
cdc cil soc t6i gid dau thé gidi giai doan 1975-2015 va danh
gid tdc dng ciia cdc cii séc gid dau téi lam phdt va ting
trucng kinh té ciia Viét Nam giai doan 1997-2015. Két qua
mé hinh cho thdy déng gdp chit yéu vdo sy bién dong ciia
gid ddu thé gidi la cdc cii sdc tong cau va cii séc cau du
phong, con cii soc cung dau c6 anh hudng twong doi thap
toi s bién dong clia gid ddu, va vai tro nay ngay cang giam
xuong. Cii soc tang san lwong dau, cu séc tiang tong cau cé
tac dong thic ddy tang trieong kinh té Viét Nam, trong khi cii
Sé'c tang cau dir phdng lai lam gidm tang trieong kinh té. CL?
soc tang san luong a’au lam glam lam phat, trong khi cii soc
ting tong cau va ci soc tang cau dy phong lam ting lam
phat cua Viét Nam.

2007, dat ngudng 105,45 USD/
thung vao thang 03/2008. Sau do,
gia dau tho tiép tuc ting nhanh va
dat murc gia 133,88 USD/thung
vao thang 6/2008. Tuy nhién,
muc gia nay khong dugc duy tri
lau, trong 6 thang lién tiép sau,

Tu khoéa: Cii séc cung dau, cii séc
tong cau, cii soc cau dw phong vé
dau, gid dau, mé hinh vector ty
hoi quy.

1. Dién bién gia diu, cung ciu
diu thd va cac nhan té anh
hwéng

Giai doan tir nam 2007 tré lai
day da chung kién su bién dong

gia dau tho da lién tuc giam tGi
69,28% xudng con 41,12/USD
thung (twong duong véi muc gia
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manh mé cia gia dau. Gia dau thé
gidi da tang lién tuc tir gitta ndm

thang 7/2004). Sang nam 2009,
gia dau ly lai da phuc hoi va dao
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dong trong khoang tir 70- 110
USD/thiing trong hai ndm tiép
theo. Tir thang 06/2014 gia dau
lién tiép giam manh va cham mirc
day 35,96 USD/thung vao thang
06/01/2015.

Gi4 dau da giam manh lién tyc tir
thang 06/2014 dén thang 12/2015
v6i sy bién dong vé lwong cung
va on dinh cta luong cau vé dau
thd. Trong giai doan nay, luong
cung dau tho giam kha manh,

tor muc 92,5 tri€u thung/ngay
trong quy 3/2014 xuéng mirc
81,54 tri¢u thung/ngay trong quy
3/2015. Diém noi bat trong giai
doan nay 13, tir quy 2/2014 dén
quy 4/2014, luong cung dau tho
tang manh, to muc 91,7 triéu
thung/ngay 1én muc 94 tri¢u
thung/ngay. Su tang lén nay chu
yéu dén tir cac qubc gia khong
thudc khéi OPEC khi cac qubc
gia nay da tang san luong khai
thac tir mtrc 56,1 tri¢u thung/ngay
vao quy 2/2014 1én muc 57,7
triéu thung/ngay vao quy 4/2014.
Trai lai, cau vé dau c6 xu hudng
6n dinh, tong cau dao dong trong
khoang tir 92 dén 93 triéu thung/
ngay. Xu huéng 6n dinh vé lugng
cau vé dau xay ra tai hau hét cac
qudc gia va khu vuc trén thé gioi.
Céc nhan t6 anh huong téi gia
dau trong giai doan nay bao gom:
Luogng cung tang nho san lugng
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Biéu d6 1. Gia diu thé thé giéi giai doan nim 2000- 2015
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Biéu d6 2. Cung vé dau thd thé gisi giai doan Q3/2014- Q4/2015
Don vi: Triéu thung/ngay
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Biéu do 3. Cau vé diu giai doan Q3/2014- Q4/2015
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Don vi: USD/thung
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Don vi: Triéu thung/ngay
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Nguén: OPEC

phi truyén théng; OPEC thay d6i  chién lugc kinh doanh tir muc tiéu
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Biéu d6 4. San lrgng dau thd san xuit tai My
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vé gia sang myc tiéu vé thi phan;
cang thang chinh trj gia ting va
su 1én gia manh cia déng USD.
(i) Gia dau thé tang va 6n dinh
trong thoi gian dai trude do da
thu hut cac qubc gia tim kiém,
khai thac ngudn dau tho bang
nhiing cong ngh¢ mai, qua do,
lam tang cung vé dau tho. Chi
phi nhap khau cao di tao dong
Iic cho cac qudc gia nhap khau
tu dau tu dé khai thac ngudn dau
thd. Ngoai ra, chi phi khai thac
dau tho da giam nho ky thuat
khai thac dau khi d4 phién dan
dén su canh tranh vé gia dau.
Nho tang san lugng khai thac
bang cong nghé méi, My va mot
s6 québc gia khac nhu Canada,
Mexico di cit giam san luong
nhap khau dau thé va tao ra du
cung vé dau tho.

(ii) Cac qudc gia OPEC thay doi
chién lugc kinh doanh, tir muc
tiéu vé gia sang muc tiéu vé thi
phan. Chién lugc cia OPEC
trong thoi gian gan day d thay
d6i khi cac qubc gia nay da
khong cit giam san lugng dau tho
trong bdi canh gia dau lién tiép
giam nhanh ké tir giita ndm 2014
dén thang 01/2015. Do tinh trang

Biéu do 5. Thay déi san lwong diu thd trén thé
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Nguon: Barreff va cong suw (2015)

Biéu do 6. So sanh sy khac biét vé chién lwgc ciia OPEC theo thoi
gian
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du cung vé dau tho, cac quic

gia san xuét dau tho trong khdi
OPEC nhu A Réap Xé Ut, Nigeria
hay Algeria khong con 1a nhiing
nha san xuit c6 thé dé dang chi
phdi thi truong diu mo nhu trong
qua khu.

Tuy nhién, tr thang 06/2014

dén thang 05/2015, mot s6 nudc
trong khéi OPEC nhur A Rap

Xé Ut va cac tiéu vuong qudc

A Rép Thong nhat? van mudn

2Theo E.L (2014), A Rap Xé Ut va céc tiéu
vurong qudc A Rép van c6 thé chiu dung dugc
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Ngu&n : Durden, 201

duy tri san luong dau tho véi
muc dich khong dé thi phan roi
vao cac qudc gia khac, dic biét
1a Iran va Nga. Tham chi, nhim
tranh thi phan c6 thé roi vao cac
qudc gia xuat khau dau khac,
cac thanh vién thudc khdi OPEC
da giam gia dau cho cac qudc
gia nhap khau dau tai Chau A tur
quy 3/2014 (Barreffs va cong su,
2015). Piéu nay 1y giai nguyén
nhan khién san lugng diu cung

mirc gid dau thip trén thi truong khi chi phi
khai thac chi 1 5-6 USD/thing.
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cap trén thi truong khong giam
va cang hd trg cho sy di xudng
clia gia dau tir thang 06/2014 dén
nay.

(iii) Bat 6n chinh trj trén thé

gidi gia tang nhung luong cung
vé dau van dugc duy tri. Bat 6n
chinh tri tac dong phrc tap ddi
v6i chiéu bién dong cua gia dau.
Tir gitta nam 2014, cac bat 6n
chinh tri xuat hién nhiéu hon véi
nhiing cing thang tiép tuc nay
sinh gilta Trung Dong va Dong
Au, Libya va Iran. Tuy nhién, du
xay ra nhitng bat 6n nhu vay, san
luong dau khai thac van khong bi
anh huong 16n.

(iv) Pong USD lén gia 1a mot
nhan t6 khién gia dau giam.
Trong khi nén kinh t& My ting
truong tot, Cuc dy trir lién bang
My tang i suat sau mot thoi
gian dai tri hodn, hau hét cic nén
kinh t& manh khac nhu Trung
Quéc, Nhat hay Chau Au vin
dang gip kho khan. Diéu nay da
khién dong USD tang gi4 déng ké
s0 v6i nhidu dong tién khéc trén
thé gi6i, 1am cho chi phi cta cac
mit hang yét gia bang dong USD
trong d6 ¢6 dau tho ting 1én. Chi
phi nhap khau dau thé ting, nhu
cau nhap khau dau tho giam da
lam giam gia dau.

2. Phan tich cac cu soc gia diu
thé gi6i va anh hwong cia gia
diu t6i nén kinh té Viégt Nam

2.1. Phaén tich cdc cii séc gid dau
thé gigi

2.1.1. Phirong phap nghién ciru
Mo hinh SVAR dugc str dung
trong nhiéu nghién ctru phan
tich tac dong cua gia dau téi
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nén kinh té (xem Bernanke va
cong su, 1997; Lee va Ni, 2002;
Peersman, 2005; Lippi va Nobili,
2008; Kilian, 2009; Peersman va
Van Robays, 2009; Fukunaga va
cong sy, 2010). M6 hinh SVAR
6 thé duge st dung dé phan
tach cac cu soc gia dau thanh ca
sdc cung va cau dau nhu trong
nghién ctru cua Kilian (2009),
Peersman va Van Robays (2009),
va Baumeister va Peersman
(2013). Kilian (2009) tach c sbc
gia dau thanh cu sdc san luong,
¢t sdc nhu cau tiéu thu va ca

sdc dy phong trude khi cho cac
ct sdc nay tac dong téi nén kinh
té. Trong khi d6, Baumeister va
Peersman (2013) va Peersman va
Van Robays (2009) ap dat dau
(sign restrictions) cho cac tham s
do luong phan tmg cua cac bién
s6 kinh té vi mé trudc cac ci soc
cung va cau dau.

Nhom tac gia st dung phuong
phap cua Kilian (2009) dé phan
chia ct sbc dau thanh cac cu sdc
cung va ct soc cau nhu sau:

(i) ¢t sbc vé san luong dau (ch
sdc cung);

(ii) ¢t sbc trong chu ky kinh té
thé gi6i thé hién qua sy thay doi
nhu ciu vé cic hang hoa cong
nghiép (ct sbc tong cau);

(iii) ¢t sbc do su thay ddi trong
nhu cau du phong vé dau (ct sdc
cau dy phong).

Theo d6, ct sdc cung phan anh
nhing thay ddi trong san luong
dau san xuét trén thé giéi ma
khong phai bat ngudn tir nhiing
thay doi tir phia cau vé dau, trong
vong mot thang. Cii sc cau du
phong phan anh nhiing thay déi
trong gla dau khong bat nguon
tir ¢t soc cung va cu sdc tong

TAP Cil £HOA HQC & DAO TAQ NGAN HANG

cAu. Thay vao do, cu sbc cau du
phong do luong nhiing quan ngai
vé su sut giam trong san lugng
du kién so v6i nhu cau du kién
(phan dnh mbi quan hé giira ich
loi ctia viéc nam giir dau trong
kho trong truong hop xdy ra gian
doan vé ngudn cung dau véi chi
phi luu kho va chi phi co hdi).
Su gian doan c6 thé bi gy ra boi
nhiing quan ngai vé su gia ting
d6t ngdt trong nhu cau tiéu thu
dau va/hodc sy giam xudng dot
ngot trong luong dau cung ung.
Trén co s& do, nhom tac gia ap
dung m6 hinh SVAR bao gdbm
cac bién sau:

(i) San luong dau do bang san
luong dau tho toan thé gidi
(nghin thung/ngay), ki hiéu
dprod;

(ii) Tinh trang nén kinh té thé
gidi do bang chi s6 hoat dong
kinh té thuc (index of global
economic activity) do Kilian
(2009) xay dung, ki hiéu rea;
(iii) Gia dau thyc duge do

bang gia dau thd West Texas
Intermediate (USD/thung) da
diéu chinh bang chi sb gia tiéu
dung cua My, ki hiéu rpo.

Mo hinh VAR ciu tric c6 dang

Agyy = a + Z Aiyei + &

i=1

sau: (1)

Trong d6: y, = (prod,, rea, rpo,)’;
g la vector cac ca sdc cu trac
v6i E(e) = 0; E(ge,) =Ikhis =t
va E(g g ) = 0 khi s # t. Ma trén
A" phdn 4nh moi quan hé tirc
thorl giita cac bién trong vectory..
Ma tran mo ta cu sdc cu tric tac

a;; 0O 0
-1 _
Ag* =laz az;; 0
3y O3z daz
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dong tdi y, c6 dang nhu sau:
Nhan ca hai vé cia phuong trinh

(4
ye=8 +z PV T Uy
i=1

(1) voi ta dugce: (2)

Trong do:

B=A"o; D =ATA;u=Ae.
Phuong trinh (2) tré thanh mo
hinh VAR dang rat gon véiu, 1a

prod

Uy a; 0
u, = | u®™ | =|(ax axp

u:m Az Az

vector sai s6 dang sau:

M0 hinh gia dinh mét duong
cung dau thang dung trong ngin
han, cu sb¢ cung vé dau s& lam
dich chuyén duong cung sang
bén phai hodc bén trai. Ca sdc
cung duoc hiéu 1a sy bién dong
khong du doan trude dugce cua
san luong dau thé gioi. San luong
dau dugc gia dinh khong phan
tmg lai cac ca sdc cau (ch soc
tong cau va ca sdc cau dy phong)
trong vong mdt thang. Gia dinh
céc qudc gia xudt khau diu phan
g cham chap véi cac ca sdc

vé cau dya trén lap luan vé chi
phi phai bo ra dé diéu chinh lai
san lugng va quan ngai vé tinh
hinh thiéu 6n dinh cua thi truong
dau. Nhimg bién dong kinh té thé
gi6i khong phai do ca sdc cung
dau gay ra duoc gia dinh 1a ct
sdc tong cau (phan 4nh hoat dong
ctia nén kinh té thé gi6i). Su ting
1én ciia gia dau khong anh huong
ngay lap tuc téi hoat dong cta
nén kinh té thé giéi ma c6 do tré
duya trén gia dinh la cac chu thé
kinh té can thoi gian dé thich g,
it nhat 1a trong vong mot thang.

Chiic ming nim Mol

Cu sbc gia dau khong phai do

¢t sb¢ cung va ¢t soc tong cau
duoc gia dinh s€ phan anh nhiing
thay doi trong nhu ciu du phong
vé dau. Cu sdc nay mo ta nhitng
quan ngai cta cac chii thé kinh té
vé kha ning cung tmg dau trong
tuong lai so v6i nhu cau duy kién.

2.1.2. Dit liéu nghién ciru
S6 liéu dprod va oilp duoc thu

el ste cung
0 &
n EC‘U s0C tong cau

[
el s6c cau du phing
r

33

thap va tinh toan tur U.S. Energy
Information Administration

va Federal Reserve Bank of
St.Louis; s6 liéu rea duoc thu
thap tir website cta Kilian. Giai
doan nghién ctru tir thang 1 ndm
1973 dén thang 1 nam 2015.
Kiém dinh Augumented Dickey-
Fuller duge thuc hién dé kiém tra
tinh ding ctia cac chudi thoi gian.
Két qua kiém dinh cho thay cac
bién déu dimg voi mirc y nghia
1%. Nhom tac gia lya chon do tré
1a 24 thang. Kiém dinh nghiém
don vi cho cic nghiém déu nho
hon 1, dong nghia véi viéc md
hinh 6n dinh vé mit thong ké.

2.1.3. Két qud nghién cini®

o Dién bién cac cu sbc cung va
cau dau

Két qua nghién ctru cho thay tai
bat ky thoi diém nao, gia dau
ludn chiu tac dong cua cac ca sde
khéc nhau véi d6 16n va chiéu
hudng khac nhau. Sy sut giam
clia gia dau tir cudi nam 2008

3 Néu doc gia mudn tim hiéu két qua nghién
ctru chi tiet, xin vui long lién hé t61 email:
chukhanhlan@yahoo.com.vn

TAP CHi r0A HQC & DAO TAQ NGAN HANG

dén phan 16n tir sy syt giam trong
nhu cau tiéu thu va dy phong vé
dau khi cudc khing hoang tai
chinh- suy thoai kinh té thé gidi
xay ra. Viéc OPEC quyét dinh cat
giam san lugng 4,2 tri¢u thung/
ngay vao dau nim 2009, cudc ndi
chién tai Libya, I¢nh cAm vén cua
M§ vao Iran, sy phat trién manh
mé cua to chire Hoi gido ty xung
tai khu vuc Trung Pong, va sy
tang truong manh mé ctia mot sd
nén kinh té méi ndi da tao diéu
kién cho gia dau phuc hdi va duy
tri 6n dinh tir ndm 2009 dén gitra
nam 2014. Ké tir thang 6/2014,
su suy giam ctia mot vai nén kinh
té 16n trén thé gidi va nhu cau dy
phong vé dau di xubng 1 nguyén
nhan cin ban dan t6i sy sut giam
manh cua gia dau. Trong giai
doan nay san lugng dau van gia
tang nho viéc mot s6 qudc gia tai
Bic My di ung dung thanh cong
cong nghé méi khai thac dau tho
va viéc OPEC quyét dinh khong
cit giam san lugng dé duy tri thi
phan dau cta minh.

o Ham phan ung cua san luong
dau, hoat dong nén kinh té thé
gidi va gia dau trudc cac ¢l soc
cung va cau dau

Nhom nghién ctru sir dung ham
phan tmg dé xem xét sy phan
g ctia san luong dau, dién bién
nén kinh té thé gisi, va gia dau
trude cac ¢l sdc cung va cau.

Su tang Ién dot ngdt trong san
lwong dau toan cau sé dugc diéu
chinh giam xudng mét nira trong
khoang sau thang. Két qua nay
phu hop véi 1ap luan sy tang 1€n
clia san luong san xuat dau tho
tai mot qudc gia s& dan dén su
diéu chinh giam san lugng san
Xuét clia cac quoc gia xuat khau
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dau khac dé duy tri mirc gid muc
tiéu. Sy tang trudng dot ngodt cua
kinh té thé gidi s& thuc day san
luong dau gia ting trong vong
hon mét nam trude khi giam
xudng sau d6. Piéu nay phan dnh
viée cac qudc gia xuat khau dau
c6 xu hudéng giam nhe san lugng
trong bdi canh nhu cu dau gia
tang nham co duoc loi thé trong
cac thoa thuin mua ban dau. Lap
ludn nay dugc cing cb théng qua
bang chimg san lwong dau phan
ung kha chap chap véi mic d
nhe khi ¢6 ¢t sbc ting gia. Piéu
nay ciing cho thiy chi phi thuc

té va chi phi co hoi cua viéc tang
san lugng dau trudc cac ¢l soc
gia dau 1a kha 16n, khién cho cac
qudc gia xuat khau dau han ché
tang san lugng.

Mot su tang lén dot bién trong
san lugng dau s& lam gia dau
giam xubng sau mot thang va kéo
dai toi tan tdm thang sau do mac
du mtrc d¢ anh huong la khong
16n. Diéu nay cho thiy phan tmg
ctia thi truong ddi voi thong tin
vé viée cat giam san luong dau
la khong qua nhanh va manh
nhu ky vong thong thuong. Mot
cach giai thich cho hién tugng
nay la viéc sut giam san lugng
tai mot quc gia, mot khu vuc

c6 thé duoc bu dip lai bang viéc
diéu chinh ting san lwong tai mot
qudc gia hay mot khu vuc khac,
gitip giam thiéu mot phan sy sut
giam san luong trudc d6. Két qua
nay c6 dugc cing ¢6 dua trén
bang ching 12 dnh hudng cua

¢t sbc cau du phong toi gia dau
dién ra rit nhanh va manh ngay
trong thang dau tién va kéo dai
trong thoi gian dai sau d6. Pon
cur, mot ¢l sbc cung diu c6 thé
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dan t6i quan ngai vé san lugng
dau kho dép tmg dugc nhu cau
trong tuong lai, va kéo theo su
gia tang ngay lap tirc cta gia dau.
Ciing phan mg gan nhu tuong tu,
gia dau ting ngay tir thang dau
tién va tiép tuc duy tri trong giai
doan sau d6 khi nén kinh té tang
truong manh hon du kién. Diém
dang chu y nira 1a mac d6 ting
cao clia gia dau sau cii soc vé cau
du phong duoc diéu chinh giam
nhe trong cac thang sau do, 1a
bang chimg rd rang ctia hiéu ng
tang vot gia dau trudc ct sdc cau
du phong.

Anh huéng ctia ¢t soc tong cau
t6i tang truong kinh té thé gioi
rat nhanh va manh. Ca sdc cau
du phong vé dau kéo theo su gia
tang cac hoat dong trong nén
kinh té.

©  Phan rad phuong sai anh
hudng cua ct sdc cung va cau
dau toi gia dau

Céc cu soc cung dau c6 anh
hudng twong ddi thap t6i sy bién
dong cua gia dau, trir giai
doan 1976- 1982, va vai tro
nay ngay cang giam xudng.
Trai lai, dong gop chu yéu
vao su bién dong ctia gia dau la
céc cac cu sdc tong cu va cu
sdc cau du phong. Trong khi cti
sdc tong cau gay ra su bién dong
trong trung han téi dai han thi
nhiing bién dong manh tinh chit
ngin han duoc giy ra boi cac ct
soc cau dy phong. Su gia ting
manh va lién tyc ciia gia dau giai
doan 2002- 2008 phan nhiéu la
do qua trinh tang truéng nong
ctia nén kinh té thé giéi hon 1a bi
gdy ra boi cac cu sdc cung va cl
sdc cau du phong. Trong cudc
khuing hoang tai chinh- suy thoai
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kinh té thé gidi nam 2008, ct soc
tong cau va cu sdc cau du phong
1a nguyén nhan dan t6i sy di
xudng manh mé cua gia dau. Giai
doan gia dau dién bién 6n dinh
toi thang 6/2014 do su trung hoa
anh hudng ciia ¢t soc tong cau
lam giam gia dau va cua sdc cau
du phong lam tang gia dau. Tir d6
tGi nay, sy sut giam cua gia dau
xuét phat tir ca ca sdc tong cau va
ct sdc cau dy phong va mét phan
nho tir ca sdc cung dau.

2.2. Phén tich dnh hwéng cua
gid ddu thé giGi téi nén kinh té
Viét Nam

2.2.1. Phurong phap nghién ciru
Nhom téc gia sir dung cac ci soc
trong ndi dung phan tich ct sbc
gia dau dé lam cu sbc tac dong
t6i nén kinh té Viét Nam thong
qua hai bién s6 vi mé 1a tong

san pham qudc noi va chi sb gia
tiéu dung. M6 hinh hdi quy anh
hudng clia cac ca sdc cung va

12

Agdp, = y: + z ‘Tjr@jr-f + Wy

i=0
cau dau tdi nén kinh té Viét Nam
nhu sau:

12
inf, = €, + Z Tjt@jt-t + €¢
=0
Jj=123 3)
Va
Jj=123 “4)
Trong do o, va € 1a cac ¢l sdc
gia dau.

Trong hai mé hinh trén, hé s6
ham phan g tai thoi diém h 1a
céc hé s6 hoi quy 5, vat,. Do tré
ctia mo hinh la 12 quy. Hai mo
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hinh khong bi khuyét tat ty twong
quan, phuong sai sai sb thay doi,
va phan du ¢6 phan phdi chuén.

2.2.2. Dir liéu nghién ciru

Dit liéu nén kinh t& Viét Nam vé
tong san phdm qudc ndi va chi
sO gia tiéu ding trong giai doan
1997Q1- 2015Q1 dugc lay tir
Tdong cuc Thong ké. Do khong co
s lidu tong san pham qudc noi
v6i tan suét theo thang ma chi c6
s6 liéu theo quy nén nhom tac gia
liy binh quan cac ct sdc cung va
cau dau trong vong ba thang lién
tiép dé tao nén dir liéu theo quy
cho cac ct soc nay. Theo Kilian
(2009), gia dinh trong vong mot
quy, cac cu sdc trong nén kinh

té (nhu nén kinh t& Viét Nam)
khong c6 tac dong tdi cac ca sdc
cung va cau dau (do sy cham tré
vé thu thap va cong b thong tin
va Viét Nam 12 mot nén kinh té
nho, véi san lugng san xuat va
tiéu thy dau chiém ty trong rat
nho so v6i san lugng va nhu cau
toan thé gidi), cac cu sdc cung
va cau dau iﬁj; duoc coi nhu 1a
da biét trude va duoc su dung dé

3
P 1 .
Pir = gz i
i=1

phan tich tac dong toi nén kinh té
Viét Nam.

Trong d6, £,¢; 12 phan du dugc
udc lugng tir phuong trinh (1)
cho cu sdc thir j vao thang thir i
cua quy thu t.

2.2.3. Két quad nghién ciiu

Ci sbc san lwong dau va tong cau
g6p phén thiic day ting trudng
kinh té trong khi cti séc cau du
phong lam giam tang trudng kinh

Chiic ming nim Mol

té mot cach rd rang tir quy thir hai
tro di. Gia dinh cti soc ting gia
dau danh nghia khong di kém voéi
su thay doi gi4 ca chung ctia nén
kinh té thé gi6i thi 1% ting gia
dau danh nghia lam téc do ting
truong kinh té Viét Nam giam
0,0159% sau bon quy. Lam phat
trong nudc phan ung lai trude cac
¢t séc cau ddu manh va nhanh
hon cu séc cung dau. San lugng
dau gia tang dot ngot chi [am lam
phét trong nude giam xudng rd
rét tir quy th ba tr¢ di. Gia dau
danh nghia tang 1% lam lam phat
trong nudc tang theo, dat muc
tang 0,1694% sau bon quy.

Nhan dinh c6 su thay ddi cau trac
trong nén kinh té Viét Nam sau
giai doan gia nhdp WTO, nhém
tac gia tién hanh kiém dinh thay
doi cau triic Chow véi thoi diém
quy 1/2007. Kiém dinh Chow
Breakpoint test phu dinh giai
thuyét “khong c6 su thay doi cau
tric tai quy 1 ndm 2007 & muc
y nghia 1%. Nhom tac gia tach
giai doan nghién ctru thanh hai
giai doan nhd 1a tor quy 1/1997
dén quy 4/2006 va quy 1/2007
dén quy 1/2015 va tién hanh hdi
quy lai phuong trinh (3) va (4).
Nhiéu nghién ciru trén thé gidi
cling da tach giai doan nghién
clru nham phéan anh sy khac biét
trong dic diém cuia nén kinh té
s& 1am anh hudng cua cac cu sdc
gia dau 1a khong hoan toan gidng
nhau (nghién ctru cua Blanchard
va Gali (2007), Hamilon (2008),
Cunado va cac cong su (2015)).
o  Giai doan tir quy 1/1997 dén
quy 4/2006

Cu soc ddi véi san lugng dau san
xuét tang lam giam toc do ting
truong kinh té cua Viét Nam
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trong vong 3 quy dau tién trudc
khi thuc day toc do ting trudng
lai khong dang ké trong quy thir
4. Ca sbc gia dau du phong lam
giam tdc do ting truong kinh té
manh nhét trong quy dau tién vao
mirc 0,0051% nhung sau d6 mirc
do tac dong giam dan va xap xi
bang 0% vao quy thi 4.

Trong giai doan nay, chiéu hudng
va mirc d6 tac dong cua cl sdc
tang san luong dau dbi véi ty 18
lam phat ciia Viét Nam la tuong
d6i gidng cu sbc cho ca giai doan
1997- 2015. Tuong ty, ct sdc gia
dau khién cho ty 1¢ lam phat ting
ngay trong quy dau tién va dat
murc tang 0,1933% sau mdt nam.
o  Giai doan tir quy 1/2007 dén
quy 1/2015

Khéc voi giai doan trudce khi gia
nhap WTO, ct sbc san luong dau
lam tang tdc d6 ting truong kinh
té Viét Nam trong vong nira nim
trude khi 1am giam manh toc do
tang truong. Su khac biét gitta
hai giai doan c6 thé dugc ly giai
1a do nén kinh té Viét Nam ngay
mot phu thude vao xuit khau dau
tho nén viéc phan con lai ciia

thé gi6i gia ting san lugng san
xuét dau s& lam giam gia dau va
tuong tmg 12 ngudn thu tir xut
khau dau bi giam xudng. Ct

soc gia dau dy phong ciing lam
giam manh toc do ting trudong
kinh té véi do tré vao khoang 1
quy. Sau khoang 1 nim, gia dau
danh nghia ting 1% lam téc do
tang truong kinh té giam khoang
0,01765%. Mirc giam trong toc
d6 tang truong kinh té cao hon
gap 3 lan toc do giam cua giai
doan trudc, phan anh sy ngay
cang phu thudc vao dau mo cho
hoat dong cua nén kinh té Viét
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Cu sdc tang san luong dau lam
tang ty 1¢ lam phat trong nudc
trong ba quy dau tién trudc khi
lam giam manh tir quy tha 4 trd
di. Anh huéng cta ci sbc gia dau
la 1am cho ty 1€ lam phat tang
nhanh, dat muc tang 0,1717% sau
1 nam véi mdi 1% tang gia dau.
Két qua nghién ciru nay twong
d6i gidng véi két qua nghién
clru ciia mot sb tac gia vé mirc
d6 anh huong cta cac ci sbc gia
dau t&i nén kinh té. Nghién ctru
cta Cunado va cong su (2015)
chi ra ddi voi qudc gia xuat khau
dau nhu Indonesia, sy sut giam
trong san lugng dau mo trén thé
gidi co tac dong thiic day ting
truong kinh té khi khuyén khich
su phat trién nganh cong nghiép
dau trong nudc nham bu dap sy
thiéu hyt trong san luong thé
gi6i. Nghién ctru cua Lippi va
Nobili (2008) ciing cho thy két
qua tuong ty d6i v6i nén kinh té
M. Trai lai, tc do ting truong
kinh té cta cac qudc gia nhap
khau dau mo 1a chii yéu nhu Nhat
Ban, Han Qudc, An D6 s& bi anh
hudng tidu cuc trude sy cit giam
dot ngot trong san luong dau
(Cunado va cong su, 2015).

Trai lai, ¢t soc gia dau ting lam
tang ty 1& lam phat tai da phan
cac qudc gia. Nghién ctru clia
Abdullah (2007) cho thay ca

4 qudc gia dugc nghién ctru 1a
Malaysia, Indonesia (cac qudc
gia san xuét dau) 1dn Han Qudc,
Pai Loan (cac quc gia khong
san xuat dau) déu c6 ty 1€ lam
phat tang trude b soc gia dau
tang. Cac qudc gia Chau A khac
nhu Nhat Ban, Han Quéc, An
Do ciing chiu anh hudng tuwong
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tu nhung ddi v6i Indonesia, ty

1¢ lam phat giam xudng trudc ca
sdc cau du phong (xem Cunado
va cong su, 2015). Abeysinghe
(2001) chi ra 10 qudc gia

chau A (Indonesia, Malaysia,
Philippines, Thai Lan, Hong
Kong, Han Qudc, Singapore, Dai
Loan, Trung Qudc, Nhat Ban) 1an
M§ déu chiu anh huong tidu cuc
tir ¢t sdc gia du ting, ngay ca
cac qudc gia xuat khau dau nhu
Indonesia va Malaysia.

3. Goiy chinh sach

Khéc véi cac nghién ctru khac vé
tac dong cua gia dau toi nén kinh
té Viét Nam chi sir dung gia dau
12 mot bién ngoai sinh, nghién
clru nay da tach tac dong cua gia
dau thanh céc ca sdc cung dau,
¢t sbc tong cau va ¢t sde cau dy
phong. Két qua nghién ctru cho
thiy cic cu sdc cung va cau dau
c¢6 anh huong khong déng ké téi
tang truong kinh t& nhung lai co
anh hudng manh téi lam phat.
Gia dau tang do cu soc cung va
ct sdc tong cau s& anh hudng tich
cuc toi tang truong trong khi ¢t
soc cau dy phong lam giam toc
d6 tang truong kinh té. Ca sbc
cau dy phong s& c¢6 tac dong lam
tang lam phat nhanh hon la cac
¢t sbc cung va cu sdc tong cau.
Viét Nam 1a mot nén kinh té dang
phat trién véi mic do tham dung
nang lugng cao, dac biét la cac
ngudn ning lugng tir xang, dau.
Ngoai ra, mtc d6 phu thudc vao
gia dau ciing kha 16n khi Viét
Nam 1a mot nude xuat khau dau
thd, dem lai ngudn thu 16n cho
ngan sach Nha nudc va ciling

la mgt nudc nhap khau cac san
phém tir dau dé phuc vu cho hoat

dong san xuét, tiéu dung noi dia.
Trong khi d6, thi truong phai
sinh, dic biét Ia cac san pham
phai sinh vé dau, lai chua phat
trién, khién cho kha ning phong
ngira rii ro cta cac chu thé kinh
té trudc bién dong gia dau la rat
thap.

(i) Két qua nghién ctru trén goi y
cho cong tac diéu hanh kinh té vi
mb cua Viét Nam trudc hét phai
nhén dién duoc ngudn gdc ciia ¢l
soc gia dau. Thong qua mo hinh
ma nhom tac gia dang ap dung,
cac co quan quan 1y c6 thé phan
loai cac ¢t sdc cung va cau diu
dé tach riéng timg cu sbc 1am bién
s dai dién cho anh hudng tir bén
ngoai vao nén kinh té truge khi
dwa ra cac quyét dinh can thi¢p.
(ii) Phan tng cuia nén kinh té
trude ct soc cau dy phong doi
ho6i Chinh phu phai hét stc linh
hoat nham cuing lac duy tri duoc
mirc ting trudng kinh té trong
trung han va kiém soat duoc lam
phat gia ting nhanh trong ngin
han. Ngoai ra, gia dau ting do
kinh té thé gidi ting truong manh
hon mong doi s€ c6 tac dong

tich cuc téi ting truong kinh té
nén Ngan hang Nha nudc khong
nhét thiét can trién khai céc chinh
sach vi mé nham han ché anh
hudng bt lgi cia viée tang gia
dau. Trong bdi canh gia dau sut
giam phan 16n do ¢t sbc tong cau
va cau dy phong nhu hién nay
thi mtc d¢ anh huong t6i tang
truong kinh té 1a khong déng ké
trong khi gop phan lam giam ty 1¢
lam phat Viét Nam. m
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SUMMARY
Effects of world oil price fluctuation on Vietnamese economy

The objectives of this research is to analyze the cause of world oil price fluctuation and evaluate the effect of oil price
shocks to Vietnamese inflation and growth. We follow Kilian's method (2009) to divide oil price shocks and use VAR
model to analyze the effect of oil price shocks in 1975- 2015 period and evaluated effect of oil price shocks to Vietnamese
inflation and growth in 1997- 2015 period. The results indicate that aggregate demand and oil specific demand shocks
are the main contributor of world oil price fluctuation and the oil supply shock has a modest and decreasing impact on
world oil price fluctuation. Positive oil supply and aggregate demand shocks lead to growth of Vietnamese GDP while
oil specific demand shock causes a decrease in GDP growth. An unexpected increase in oil supply causes a decline in
inflation rate whereas aggregate demand and oil specific demand shocks are the reasons of rising inflation in Vietnam.
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