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TAC DPONG CUATY GIA THYC TGI CAN CAN
THUGNG MAI: KINH NGHIEM QUOC TE
VA BAI HOC CHO VIET NAM

W ThS. Ding Thj Huyén Anh *

ai thién can can thuong
mai la mot trong nhiing
muc tiéu kinh t&€ vi mo,

gop phén gia ting du trit ngoai
héi dong thai ddm bdo muc
tiéu tang trudng kinh t€ cua
Viét Nam. Tuy nhién, thdi gian
qua, can can thuong mai Viét
Nam lién tuc rgi vao trang thai
tham hut, va tinh hinh tham
hut thuong mai cang trd nén
trdm trong trong mot s6 nam
gan day. Chinh vi vay, tim kiém
cac gidi phap nham cdi thién
can can thuong mai Viét Nam
ngay cang trd nén cin thiét
trong diéu hanh kinh t& vi md
hién nay. Bién dong cla can
can thuong mai phu thudc vao
rat nhiéu yéu t8 khac nhau bao
gébm hai nhém: Tha nhat, d6 1a
nhom yéu t8 tac dong toi tuong
quan chat lugng hang héa xuit
nhap khiu: phy thudc vao ning
lyc va trinh do san xudt, ciing
nhu cong tac marketing clia cac

* Hoc vién Ngan hang

doanh nghiép hoat dong trong
linh vc xudt nhap khiu trong
nudc. Thi hai, d6 1a nhom yéu
t6 tac dong tdi tuong quan gia
ca hang hoa xuit nhap kh3u so
vdi gia hang hda nudc ngoai,
dugc thé hién thong qua ty gia
thyc.

Vé ly thuyét, ty gid thuc
phdn dnh tuong quan gid ca
hang héa giita cac quéc gia khi
quy vé cang m¢t dong tién.
Ngudi ta c6 thé xac dinh ty
gia thyc gia hai déng tién cla
hai qudc gia, goi la ty gia thuc
song phuong. Ty gia thuc song
phuong dugc xac dinh theo
cdng thic phd bi€n nhit nhu
sau: E =E.P*/P

Trong dé:

E: Ty gia thuc song phuong;
P*: Mic gia cd d nufc ngoai
(tinh bang ngoai t&); P: Mlc gia
cd trong nudc (tinh bang néi
té).

Nhu vay, EP* biéu di&n muc
gia cd cla r8 hang hoa nudc
ngodi quy vé ndi t&, va ty s§
EP*/P thé hién sy so sanh gia
ca hang hoa hai nudc khi quy
vé ciing mot ddng tién. Tu do,
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c6 thé thdy ty gia thyc 1a thudc
do ddy di stc canh tranh clia
hang hoa trong nudc so voi
hang hoa nudc ngoai xét trén
phuong dién gia c3, va la chisg
can dugc quan tam khi xem xét
kh3 nang xuit khdu hang hoa
cla cac nudc.

Ty gia thyc ciing c6 thé dugc
xac dinh trong tuong quan vdi
nhiéu déng tién quéc gia khac,
goi la ty gia thyc da phuong.
REER, = NEER, x CPI*/CPI,

Trong do:

REER: Ty gia thyc da
phuong; NEER: Ty gia danh
nghia trung binh; CPI*: Chi s6
gia tiéu ding trung binh clia tit
ca cac dbng tién trong r6; CPI;
Chi s8 gi4 tiéu diang clia quic gia
c6 ddng ndi té tinh ty gia thuc.

Nhu vay, dé cai thién cancan
thuong mai, bén canh cac gidi
phap mang tinh dai han nham
nang cao niang lyc sdn xudt
va canh tranh cla cac doanh
nghiép tham gia vao hoat dong
xudt nhap khiu néi riéng va
nén sdn xudt cha Viét Nam ndi
chung, Viét Nam ciing c6 thé
tap trung vao cac gidi phap tac



dong tai ty gia thuc nham diéu
chinh theo hudng gidm gia
thuc déng VND, xu huéng cb
lgi cho hang héa dich vy xust
nhap khiu xét trén phuong
dién gia ca.

Trén thyc t€ da cé nhiéu
quoc gia thanh cdng trong van
dé diéu hanh ty gia gop phan
cdi thién can can thuong mai,
va nghién clu kinh nghiém
cia ho sé dem lai nhing bai
hoc hiu ich cho diéu hanh ty
gia cua Viét Nam. Trong pham
vi bai viét, tac gid lya chon
nghién ctu kinh nghiém cua
hai quéc gia c6 nhiéu nét tuong
dong voi Viét Nam va ciing la
nhing qudc gia da dat dugc
nhiéu thanh tuu trong hoat
dong xudt khdu, do 1a Trung
Quéc va Thai Lan.

1. Dién bién ty gia thuc va tac
dong aia ty gia thuc téi can can
thuong mai Trung Quéc

Trong nhlng ndam via qua,
nén kinh t& thé& gidi dugc chiing
kién su 16n manh khong ngiing
cGia Trung Quéc mét qudc gia
dan dau vé ting trudng kinh t&
cling nhu hoat dong xudt khiu.
Theo IMF, Trung Quéc la mot
qubc gia c6 cac chinh sach
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Biéu 2: Dién bién NEER va REER ctia dong Nhéan dan té'
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— RMB Neminel E fTective Exchange Ratr

— RMB Reai EfTective Exchange Rate

ki€m soat ty gia hdi doai kha
nghiém ngat, mdc du trong vai
nim gan day, Trung Qudc da
tuyén bd chuyén sang ch€ do ty
gia héi doai tha ndi co diéu tiét,
tuy nhién, qudc gia nay van dit
ra nhiing han ché€ trong van dé
tha ndi ty gia va lap tic co cac
bién phéap kiém soat ty gia ngay
khi c6 nhing bién dong bat Igi.
Chinh vi vdy, chinh sach ty gia
clia Trung qudc chiu anh hudng
rat 16n tr van dé kiém soat ty
gia danh nghia theo huéng dinh
gia thdp dong CNY nham nang
cao nang luc canh tranh thuong
mai qudc t& ctia hang hoa Trung
Qubc xét trén phuong dién gia
ca.(Biéu 2)

Nguén: Busines-in-asia.com
Vé bién dong ty gia thuc
dong CNY, ndm 1994, sau khi
tién hanh pha gia ndi té dén
gan 50% tir 1 USD = 5,8 CNY
xubng 1 USD = 8,7 CNY, dong
thoi lién tuc duy tri cac bién
phap kiém soat ngoai h&i chat
ché, ndi bat 1a chinh sach két
héi kéo dai t6i 13 nam (tr 1994
dén 2007), ty gia danh nghia
cta déng CNY tang manh,
khién ty gia thuc tang dang ké
va dat mdc trén 100 tU nam
1998. Diéu nay cb6 nghia la
dong CNY dugc dinh gia thyc
thap mot cach cha dong thong
qua diéu chinh tang ty gia danh
nghia. Chinh sach nay dem lai
th€ canh tranh trén phuong

Biéu 3: Dién bién can can thuong mai Trung Quéc
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Nguon: Trading economics.com
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dién gia ca cta hang hoa Trung
Qudc trén thi trudng thé gidi,
dac biét la thj trudng Hoa Ky,
do dong CNY cha yéu pha gia
theo gia tri dong USD. Vi vay,
can can thuong mai ctia Trung
Qudc bat dau dugc cai thién
va b3t dau chuyén tir trang thai
tham hut sang thang du.

Pong CNY lic dau dugc gin
khong chinh thic, sau d6 chinh
thic vao dong USD va tl gia
USD/CNY da dugc diéu chinh
qua mdt s8 1an nhu sau:

TU nam 1995, tl gia USD/
CNY dugc diéu chinh xudng
8,28 (CNY len gia).

Giai doan 1997 1999,
thoi ky khing hodng tai chinh
tién t¢ Pong Nam A. Déng
CNY tang gia nhe so voi cac
dong tién khac do bién dong
tang gia USD so voi cac dong
tién, dic biét 1a cac dong tién
trong khu vyc Ddng Nam A.
Xu huéng ting gia dong CNY
cham ddt vao gitta nam 1999,
khi My roi vao suy thodi, cong
thém anh hudng cia vu khing
bd 11/9/2001 khi&n dong USD
gidm gi4, va chinh sach neo gia
theo USD cta dong CNY khién
Trung Quéc 1ay lai dugc Igi thé
thuong mai nhanh chéng. Trong
sudt giai doan bién dong that
thudong cuda ty gia danh nghia
da bién, ty gia thyc cing bién
dong cung chiéu. Tuy nhién,
di ¢6 nhiing thoi diém ting gia
thi ty gia thuc déng CNY vin
gitl dugc & mic cao va thudng
l6n hon 100, cb nghia la hang
héa Trung Qudc van gitt dugc
lgi thé thuong mai ctia minh, vi
vdy, can can thuong mai Trung
Qudc trong giai doan nay ciing
khong bi anh hudng nhiéu va
van duy ti dugc trang thai

thang du. (Biéu 3)

Tirnam 2002 - 2005, kinh t&
My khoi phuc khién ddng USD
tdng gid nhanh chéng, duong
nhién voi chinh sach neo gia
theo USD cta My, ddng CNY
lai budc vao mét giai doan ting
gia mdi. Tuy nhién, do chinh
sach dinh gia quéa thdp ddng
CNY so vdi USD, khién cho
ty gia thyc di c6 gidm nhung
van § muc trén 100, va can can
thuong mai Trung Qudc van
“an toan”

Ti thang 7/2005, sau khi
Chinh phd Trung Qudc tuyén
bd thyc hién cdi cach trong
diéu hanh ty gia héi doai voi
hanh dong dau tién 13 tién
hanh nang gia dong CNY lén
2% (tt 1 USD = 8,28 l1én 1 USD
= 8,11 CNY); dong thdi gin
dong CNY vao moét rg tién té
bao gobm 10 ddng tién vai ti 1&
khac nhau. Tir d6 cho t6i thang
7/2008, dong CNY ting gia
khodng 21% so v6i dong USD.
Turthang 7/2008, dong CNY lai
dugc gan vao dong USD va dugc
duy tri ¢6 dinh & mic 1 USD =
6,83 CNY nhu mét phan trong
chinh sach kich thich kinh t€
va hd trg xuat khdu trong béi
cénh suy thoai kinh t&€ toan cu.

Dén ngay 22/6/2010, lin
dau tién tr thang 7/2008,
Trung Qudc da nang gia dong
CNY [én 0,43%, ti mdc 1 USD
= 6,83 CNY [én mic 1 USD =
6,79 CNY. Quyét dinh nay dua
ra sau mot thgi gian du Trung
Qudc chiu stic ép yéu céu
tang gia dong CNY cla My va
phuong Tay.

Nhu vdy, mac du da cam két
kh3 nang tha ndi déng noi té,
nhung Trung Qudc van duy tri
mot dong tién yéu, két hgp véi
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van dé kiém soat kha tét lam
phat, khién cho ty gia thyc
ddng CNY van duy tri trén mdc
100, phan anh trang thai dinh
gia thyc thdp, va vin dem lai
lgi th€ canh tranh cho hang
héa Trung Qudc. Bén canh
do6, sau hon 10 nam phé gia
va duy trl mét ddng CNY yéy,
thing du can can thuong mai
di dem dén cho Trung Qudc
mdt lugng dy trr ngoai hdi ddi
dao, mot nén kinh t& da dugc
chudn bj ddy du nhing tiém
lyc vé tai chinh, vé cong nghe,
vé nang lyc marketing va tim
ki€ém thi trudng cda cac doanh
nghiép.. néi cach khac, hang
héa xudt khdu cta Trung Qudc
gid khong chi con trdng ch
vao lgi th&€ canh tranh ré, ma
chat lugng cGa ho cing din
dugc chdp nhan trén toan thé
gioi. Nhu vay, Trung Qudc da
c6 mot hanh trang kha day di
sdn sang gia nhap WTO, va c6
thé ngi 16ng dan kiém soat ddi
vai ty gia trudc stc ép cla cac
nudc trén thé gidi.

2. Kinh nghié¢m diéu hanh ty
gia thyc cia Thdi Lan

Théi Lan cing la mot qudc
gia trong khu vuc cé nhing
thanh tyu nh4t dinh trong linh
vyc xudt nhap khiu vai gan 2/3
GDP dugc tao thanh tur hoat
dong xuit khau va thanh cong
ndy c6 sy dong gop khdng nhd
clia ty gia thyc dong Baht Thai.
Co ché diéu hanh ty gia cia
Thai Lan dugc phan chia bdi
cuéc khing hodng tai chinh
tién té 1997-1998. Trudc cubc
khing hodng nay, Thai Lan
duy tri ch& dé ty gia héi doai ¢
dinh, sau khiing hodng, ch& do ty
gia dugc chuyén sang tha ndi cd
diéu tiét khong dugc thong béo



Biéu 3: Dién bién can can thuong mai Thai Lan
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Biéu 4: Dién bién ty gid danh nghia va ty gid thuc cia Thdi Lan
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trudc (managed floating with no
preannounced path for exchange
rate), va chinh sach tién té cla
Thai Lan chuyén hudng sang co
ch& lam phat muc tiéu t nam
2000 (inflation targeting).

Dién bi€n can can thuong
mai, dién bién ty gia danh
nghia va ty gia thuc cGa Thai
Lan giai doan tru6c va sau
khing hoang tai chinh tién té
khu vic Déng Nam A dugc thé
hién qua biéu sau: (Biéu 3)

Ty gia thuc clia ho dugc xac
dinh theo cong thic:

REER = NEER CPl,, /
CPL w,

Trong do, NEER ti gia hiéu
luc danh nghia da phuong, la
binh quan co trong sd cla ti gia
danh nghia song phuong, trong
dé trong s6 dugc xac dinh bdi ti
trong thuong mai cla Thai Lan
véi cac ddi tac; dong thai, ti gia
danh nghia song phuong dugc
tinh theo s& lugng ngoai té trén

Ngubn: Bank of Thailand

1 dong Baht Thai Lan; CPI, va
w, lan lugt 1a lam phat va ty
trong thuong mai cla nudc i
tham gia voi Thai Lan.

Nhu vay, REER tang thé hién
su tang gia thuc ctia dong Baht,
va ngudc lai.

Tru6c khang hoang 1997-
1998, Thai Lan duy tri ché& do
ty gia hai doai ¢6 dinh. Cu thé
13, sau 3 1an pha gia nham kich
thich xuat khau, han ché& nhap
khau vao thang 5/1981; thang
7/1981; thang 11/1984, gia tri
clia déng Baht Thai dugc xac
dinh va neo gitt dya trén cd s6
mdt tap hgp dong tién nhiing
ban hang chd chét cla Thai,
trong d6 USD gil vai trd chd
dao véi 80% gia tri. Do do, vé
thuc chat, dong Baht Thai dugc
c6 dinh véi dong USD v6i muc
dich 6n dinh tai chinh, thu hat
dau tu nudc ngoai.

Chinh sach neo gid ty gia clia
Thai Lan khién ty gia thuc giai
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doan nay duy tri & mic xap xI
100, gan dat mdc ngang gia
siic mua. Tuy nhién, can cén
thuong mai van & trang thai
tham hut, nguyén nhan la do
han ché trong nang luc canh
tranh cGa hang hoéa cda Thai
Lan trén cac phuong dién nhu
chat lugng, cac tiéu chuin ky
thuat, nang lyc quadng ba san
phdm so véi ban hang lon, dac
biét |a Hoa Ky. Bén canh do, sau
mdt thdi gian, ch€ do ty gia cd
dinh da bdc 16 nhiing han ché
nhat dinh khién nén kinh té roi
vao bong bong, dic biét la su
xuit hién cGa nan dau co tién té
nhiing nam 1996, 1997 khién
NHTW Thai Lan budc phdi lién
tuc can thiép mua ngoai té va
cung cip cac tai san ngoai té
ma nhiing ngudi tham gia mudn
ndm gid. Hanh dong nay khién
dy trif ngoai hoi cla NHTW
nhanh chong bi can kiét. Dén
ngay 2/7/1997. Chinh phu
Thai Lan budc phdi cham ddt
ch& do ty gia co dinh kéo dai
gan 14 nam.

- TU nam 1998, sau khi tha
ndi dong ty gia, dong Baht Thai
gidm gia thuc kha manh (40%),
bién dong nay dem lai lgi thé
thuong mai 16n cho hang hoa
Thai Lan, va can can thuong
mai c6 nhiing chuyén bién tich
cyc: v 1,5 ty USD dau nam
1997 da gidm dan va chuyén
sang thang du hon 1 ty USD
nam 1998... C6 dugc thanh
tich nay la do nhiing diéu
chinh hgp ly trong diéu hanh
ty gia va kiém soat lam phat
cta Thai Lan. Cuthé 13, t ndm
1998, cac chinh sach kinh t& vi
mo cla Thai Lan tap trung vao
van dé dadm bao 6n dinh bén
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trong va bén ngoai. Ty gia hoi
doai dugc diéu hanh linh hoat
theo tin hiéu thj trudng giap
nén kinh t& dan diéu chinh
dugc nhiing mat cin bang
tru6c day. Sau mét thoi gian
gidm gia kha manh, dong Baht
Thai bt dau 6n djnh vé ca gia
tri va s6 lugng giao dich. Trong
diéu hanh ty gia, NHTW Thai
Lan nhan thdy viéc can thiép
vao ty gia chl c6 hiéu qud doi
v6i nhing bién dong do con
s6c trong ngdn han, chd khéng
thé gidi quyét dugc nhiing mau
thuin co ban c6 thé x3y ra bat
ky lic nao cda cac chinh sach
kinh t& vi m6. Vi vay, van dé co
ban 1a can |am rd viéc cé nén
dua nhiing bién dong cda ty gia
vao hoach dinh chinh sach tién
té hay khong phuy thudc rat 16n
vao trudng hop cu thé cla tiung
ch séc tac dong vao nén kinh
té. Bén canh dé, NHTW Thai
Lan ciing nhan thdy rang, néu
chd trong thai qua vao su bién
dong ty gia co thé rat nguy hiém
cho nén kinh t&. Diéu nay la do
han ch& qua mdc bién dong ty
gia co thé anh hudng dén cac
chinh sach kinh t& vi mé khac,
dong thoi khién du luan cho
rang ty gia danh nghia dang bi
neo lai va NHTW Thai Lan dang
coi trong muc tiéu ty gia cao hon
muc tiéu lam phat, diéu nay sé
anh hudng xau dén muc tiéu lam
phat; trong khi do, thuc t€ cho thay
trong hau hét cac truidng hgp, su
bién dong clia ty gia sé gidp gidm
bét cac tac dong bat Igi clia cac ca
soc kinh té.

Vé van dé lam phat, néu nhu
trudc khiing hoang 1997, ché&
dd ty gia cd dinh khién van dé
kiém soat lam phat tai Thai

Lan gdp kho khan, thi sau khi

tha noi dong Baht, khuon kho
chinh sach tien té cua
Lan budc dau chuyén huong
muc tiéu ¢ dinh ty gia danh

Fhai

nghia sang muc tiéu miuc cung

tien, va den thang 5/2000,
chinh sach tién & chuyén
hudng sang co ché lam phat

muc tiéu. Theo d6, lam phat
muc tiéu cta Thai Lan & muc
dudi 3,5%, tuy nhién, ty lé
lam phat muyc tiéu nay khoéng
bao gdm sy bién dong cua
gia luong thyc thyc pham thd
va gia nang lugng (lam phat
co bdn). Quyét dinh chuyén
huéng muyc tiéu diéu hanh
chinh sach tién té nay kha
hiéu qud, gidp Thai Lan thich
dng kip thdi voi nhiing bién
dong trong va ngoai nudc,
dong thdi ddm bdo muc lam
phat 8n dinh trong dai han.
Thai ky ndy, dong Baht Thai
lap tdc giam gia thuc dén 40%,
va can cén thuong mai chuyén
sang trang thai thang du.
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(U nam 20071 dén 2007: Ty
gia danh nghia cua dong Bath
That so vai dong USD giam,
trong khi ddo, REER tang txem
biéu 41 khién dong Baht Thai
[én gia thue, anh hudng xau tdi
can can thuong mai, thang du

thuong mat giam dang ké va rdi
vao trang thai tham hut trong
nhiing nam 2005  2006. D8
gidi quyét van dé nay, NHTW
Thai Lan ti€n hanh nghiép
vy mua giao ngay dong USD
(ban Baht). Tuy nhién, hanh vi
can thiép nay trong diéu kién
khéng c6 nhiing gidi phap doi
pho, sé& lam gidm l3i sudt va
gay nguy cd lam phat. Vi vay,
déi véi mot quac gia co chinh
sach muc tiéu lam phat nhu
Thai Lan, mot chinh sach két
hop dé ngan chin nguy co
gidm lai suat 1a can thiét trong
trudng hgp nay. Ba cong cu cta
nghiép vu thi trudng md cb thé
dugc st dung, bao gbm: nghiép
vu mua lai trén thj trudng thd
cdp, phat hanh trai phiéu cla



D€ cdi thién cén can thuong mai, Viét Nam co thé tdp trung vao cdc gidi phdp tde dong tai ty gid thue

NHTW va nghiép vu hoan dbi
tién té. Su can thiép linh hoat
clla NHTW Thai Lan da gidap
chdm ddt xu hudng ting gia
clia dong Baht vao nim 2007,
can can thuong mai dugc cai
thién va dat thang du hon
2000 ty USD.

- Sang giai doan cudi nam
2008, dau 2009, do dnh hudng
clia khing hodng kinh t€ toan
céu, dong Baht ting gia nhe va
can can thuong mai ciing trd
nén xdu di. Tuy nhién, xu huéng
nay chi dién ra trong mot thoi
gian ngdn va bén canh ty gia,
can can thuong mai x4u di cha
yéu do suy thoai kinh t€ toan cau
khién cdu xudt khdu gidm. Do
do, tinh trang nay nhanh chéng
chdm ddt vao cudi nidm 2009,
khi nén kinh t& th€ gigi phuc héi
trd lai.

3. Bai hoc kinh nghiém cho
Viét Nam

Trung Qudc va Thai Lan déu
la nhiing qudc gia c6 nhing
thanh céng dang ké trong diéu

hanh ty gia gop phan cai thién
can cén thuong mai; déng thoi,
day cing la nhimg qudc gia c6
nhiing nét tuong dong vé xuit
phat diém, tinh hinh kinh t& - xa
hoi véi Viét Nam. Vi vay, kinh
nghiem diéu hanh ty gia cla
hai quéc gia nay c6 thé dem lai
nhing bai hoc dang tham khao
cho Viét Nam. Cu thé:

- Thi nhét, d6i voi nhiing qudc
gia nam trong nhém c6 nén kinh
t€ mdi ndi, mudn dat muc tiéu
thang du can can thuong mai,
can c6 sy gidm gia thuc dong
tién mot cach dang ké dé dem
lai lgi thé& thuong mai qudc t&
trén phuong dién gia ca. Nguyén
nhan 1a do dé gianh dugc lgi thé
thuong mai trén phuong dién
khac nhu chat lugng, uy tin..
s0 v8i cac nudc cd nén san xuat
lau ddi va di phat trién thuc sy
rat kho khan. Vi vay, gidm gia
thuc dong tién & mic do dang
k& moi co6 thé co Igi cho muc
tiéu thang du thuong mai. Thuc
t€ Trung Quéc va Thai Lan cho
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thdy, dién bién can can thuong
mai ctia hai quéc gia nay déu c6
nhing budc ngodt lich si danh
déu sy chuyén huéng sang thang
du thuong mai vao thdi diém
ma déng tién cda ho gidm gia
thuc dang ké. Véi Trung Quéc,
d6 1a cudc pha gia tién té chi
dong nim 1994 khién déng
CNY gidm gia thyc tdi gan 30%;
con v@i Thai Lan la nam 1997,
khi NHTW quyét dinh chuyén
huong muyc tiéu diéu hanh
chinh sach tién té t¥ neo gid
ty gia sang kiém soat lam phat
khién ty gia danh nghia tr§ vé
gia tri can bang theo thj trudng
va lam phat dugc kiém soat tét,
déng Baht gidm gia thuc t6i hon
40% va can can thuong mai dat
thdng du.

- That hai, kiém soat va can
thiép qua mdc ty gia khéng
phai lac nao ciing la lua chon
duy nhit déi voi mot qudc
gia trong van dé diéu chinh
ty gia thuc hudng t6i muc tiéu
cdi thién can can thuong mai.
Bai hoc t¥ Thai Lan cho thay
diéu nay. Ty gi4 danh nghia
chua phai la yéu t§ quyét dinh
nang Iuc canh tranh qudc té&
trén phuong dién gia ca, ty gia
thuc méi la dai lugng quyét
dinh vdn dé nay. Chinh vi vay,
dé diéu tiét ty gia thyc nham
nang cao nang luc canh tranh
quéc t€ c6 thé lya chon hoic
la diéu chinh ty gia héi doai,
hodc 1a kiém soat lam phat.
Mbi qudc gia nén can nhic va
lua chon chinh sach phu hgp
vai diéu kién ctia minh. Trudc
khing hoang 1997, Thai Lan
duy tri ch& dd ty gia h&i doai c6
dinh v8i muc tiéu neo gid ty gia
nham cai thién nang luc canh
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tranh qudc t€. Tuy nhién, chinh
sach nay chl phat huy hiéu qua
& mac do gidm dan tham hut
thuong mai, va din dan viéc
neo gid ty gia da trg thanh mot
chinh sach phan tac dung doi
vOi muc tiéu cdi thién can can
thuong mai do ty gia bi neo
gilt da chéch qua nhiéu so vdi
mic cin bang cla thi truong,
bdi bién dong cua thi truong la
lien tuc va kho luong, va mic
ty gia NHTW dang neo git v
hinh chung da khi€n dong tién
bi dinh gia cao. Bén canh do,
cai gia phai trd cho chinh sach
neo gid ty gia cta Thai Lan la
qué 16n khi nén kinh t€ phai
doi mat voi lam phat kéo dai
va rat nhiéu bt 6n kinh t& khac
do hanh vi can thiép lién tuc
trén thi truong ngoai hoi cta
NHTW. Chinh vi vay, sau khi
Thai Lan thd ngi dong Baht,
su thay déi nay khong nhing
khong anh hudng xau tdi nang
lic canh tranh qudc té€ cla
Thai Lan, ma nd con chinh la
chia khoéa thanh cong giap can
can thuong mai cGa Thai Lan
dugc cdi thién dang ké. Sau
khi chuyén sang ché& do ty gia
thd ndi c6 diéu tiét va chuyén
huong chinh sach tién té sang
muc tiéu lam phat, déng Baht
lap tdc giam gia thyc dang ké
(do cd gia tri danh nghia cua
dong Baht va lam phat déu
gidm), va ty gia thuc da thyc sy
phat huy vai tro trong muyc tiéu
cdi thién can can thuong mai,
tham hut thuong mai cGa Thai
Lan di lap tdc chuyén sang trang
thai thiang du, gop phan ting
trudng kinh t&€ va giGp Thai Lan
nhanh chong thoat khédi cudc
khiing hodng lich st nay.

Thi ba, néu mdt qudc gia
mubn dat muyc tiéu cdi thién
thugng mai thong qua chinh
sach diéu tiét va can thiép vao
ty gia, thi pha gia trong diéu
kien cho phép c6 thé la mot
cong cu gop phan cai thién
can can thuong mai. Day la
kinh nghiém cla Trung Quéc.
D&i voi cac nudc dang phat
trién, danh déi voi téc do tang
trudng cao thudng la mot ty lé
lam phét tuang d8i 16n so véi
nhém nudc c6 nén kinh t& phat
trién, diéu ndy anh hudng xdu
dén Igi th€ canh tranh cla
hang hoa xudt nhap khiu trén
phuong dién gia cd, pha gia
tién t& mot cach hgp ly co thé
gidi quyét dugc vdn dé nay.
Tuy nhién, kinh nghiém Trung
Qudc ciing cho thay ti€n hanh
pha gia vdi mic do nhu th€ nao
va vao thoi diém ndo cing la
mot nghé thuat. Trung Qudc la
mot nudc thuc hién rat thanh
cong chinh sach pha gia, va
thanh cong nay mot phan do
su lya chon thoi diém pha gia
hop ly. Khi dé, cac nudc trong
khu wvdc dang phét trién lanh
manh va duy tri ch€ do ty gia
héi doai c6 dinh, va ciing dang
say sua vdi dong von nudc
ngoai 6 at d6 vao, trong khi
d6 dong USD da xuéng gia rat
thap. Vao thoi diém dé, Trung
Qudc c6 muc tang trudng kinh
t€ cao, dau tu nudc ngodi tang
manh, nén kinh t&€ cing khong
c6 nhiing bién dong xau do
tac dung trung hoa cla nhiing
ddng ngoai té ré va c6 sin ca &
trong lan ngoai nugc. Chinh vi
vay, G dot pha ty gia dé khién
it nudc quan tam tgi. Mac du
vé danh nghia déng CNY dugc
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pha gia manh vao thdi diém
nam 1994, nhung thyc t&€ CNY
da dugc pha gia ti tif trong sudt
thai gian tru6c d6 nén khdng
hé c6 ddu hiéu s6c cdu nhap
kh4u. Viéc pha gia manh déng
CNY da giGp Trung Qudc gia
tang xudt khdu manh mé, dem
lai ngudn dy trd ngoai hdi déi
dao.

Thu tu, trong diéu hanh ty
gia va kiém soat lam phat nhim
diéu chinh ty gia thyc, ludn
phai can nhic tdi ly thuyét by
ba bt kha thi. Thyc t& cla Thai
Lan va Trung Qudc déu thé hign
ro van dé nay: Truc ndm 1997,
khi Thai Lan duy tri ché& d¢ ty
gi4 hdi doai cd dinh, nhung vén
mudn ty do héa ludng von nuéc
ngoai do mudn thu hat du tu, ké
qué 1a chinh sach tién té khong
thé phat huy hiéu qud trong vén
dé kiém soat lam phat cing nhu
|ai suat, din dén nhimg bt 6n
vi md va két cyc la khiing hoang
kinh t€. Sau khiing hodng, Théi
Lan mudn dam bdo hiéu qua clia
chinh sach tién té véi muc tiéu
ki€ém soat lam phat, déng thai
ho van muén thu hat dau t nubc
ngoai dé tan dung cac ngubn
lyc bén ngoai cho muyc tiéu phét
trién kinh t€ do do, Thai Lan
khéng ti€p tyc neo gid ty gia nia,
hanh vi can thiép diéu tiét ty gid
c0a ho ludn dugc can nhic rit
than trong xem liéu c6 thuc sV
can thiét hay khéng. Con nhu
Trung Quéc, dé neo gil ty gid
va kiém soat lam phat hi&u
qud, quéc gia nay da kiém sodt
ngoai hdi cting nhu kiém sodt
cac ludng diu tu nudc ngoai
chét ché.

Thd nam, d6i véi cac cl
s6c tdc dong dén ty gia va



lam phat, trugc khi quyét dinh
xem liéu NHTW ¢6 nén can
thiép hay khéng, can xac dinh
nguyén nhan siu xa dan dén
bién dong khong mong mudn
cla ty gia hay lam phat I3 gi.
Kinh nghiém Thai Lan cho
thdy, mdc lam phat myc tiéu
cla Thai Lan dit ra da loai tru
dnh hudng cla bién dong gia
nang lugng va gia luong thuc
th& gi6i. Diéu nay cé nghia I3,
néu lam phat tang do nhing
yéu t8 nay, khéng nhat thiét
NHTW Thai Lan cén tién hanh
can thiép, bdi sy chéng choi
nay sé rat tén kém dai voi nén
kinh t&€ va chua chic da dem lai
hiéu qua néu bién dong bat lgi
nay kéo dai. Su can thiép déi
v8i nhiing bién dong cla ty gia
ciing tuong ty. Nhu vay, quyét
dinh can thiép ciia NHTW can
nhin vao nguyén nhan dan dén
nhing bién dong bat lgi trong
lam phat va ty gia, chid khong
thé cht nhin vao hién tugng. Va
nhing gidi phap mang tinh dai
han trong vdn dé nang cao kha
nang dé khang ctia nén kinh t&
d6i véi nhiing bién dong bat lgi
cla gia nang lugng va gia luong
thuc thé& gigi.

- Thi sdu, dé cac chinh sach
diéu tiét ty gia va kiém soat lam
phat nhim diéu chinh ty gia
thuc dat hiéu qud, NHTW can
dugc dadm bdo sy doc 1ap nhat
dinh v6i Chinh pht trong viéc
ra quyét dinh va diéu hanh
chinh sach tién té. Bén canh
d6, NHTW phai c6 hé thong
theo dbi, giam sat chdt ché cac
diéu kién kinh t&€ trong nuéc,
cac nén kinh t&16n va cac nuéc
trong khu vuc; kip thai danh gia
céc rdi ro, nguy cd mit 6n dinh

va kién nghi cac bién phap
chinh sach véi Hoi dong chinh
sach tién t&é qudc gia. Ning
lyc nghién ctu chuyén sau cta
NHTW phdi cao va nhay bén
trong viéc nhin nhan vé tuong
lai théng qua cac du bao vé
kinh t€&. NHTW phdi c6 ning
lic dy bao phat trién & trinh do
cao va thudng xuyén cong bd
théng tin mgt cach minh bach,
ré rang, kip thoi, chinh xac,
nhét quan nham phat ra nhiing
tin hiéu ro rang vé dinh huéng
chinh sach.

Viét Nam dang trong tién
trinh d6i méi va hoi nhap kinh
t€ qudc t€. Theo yéu ciu cla
héi nhap, cac rao can thué
va han ngach nham béo ho
thuong mai budc phai dé bd
dan. Chinh vi vay, chinh sach
ty gia thuc c6 thé 1a mét hinh
thidc hgp ly gidp Viét Nam hd
trg xudt khau va han ché nhap
khdu. Tuy nhién, dién bién ty
gia thyc hién nay chua nhat
quan, va ty gia thuc chua thuc
sy phat huy vai trd quan trong
cta minh trong vdn dé cai
thién can can thuong mai do
nhiéu van dé: co ciu cac mit
hang xu4t nhap khdu chua hgp
ly, con lang tang trong van dé
xac dinh muc tiéu dai han cuda
chinh sach tién té, vi vay dobi
khi ching ta roi vao trang thai
cta bd ba bat kha thi: c6 nhiing
thoi ky NHNN Viét Nam tién
hanh can thiép manh vao ty
gia, trong khi van thu hat dau
tu nudc ngoai, khién lam phat
ting cao, gy tac dong bt lgi
t6i ty gia thuc va can can thuang
mai.. Chinh vi vy, nhiing bai
hoc co ban trong diéu hanh ty
gia thuc t6i can can thuong mai
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cGia Thai Lan va Trung Qudc rat
dang dé Viet Nam tham khéo
trong diéu hanh chinh sach
tién té trong ti&n trinh hoi nhap
kinh t€ quc t&.m

'Déng tibn cac nudc sir dung dé xac
dinh ty gi4 da bién dugc tinh véi 8 d6i
tac thuong mai I6n: Anh, My, Phap,
Buc, Nhat Ban, Han Quéc, Nga va An
Do, chiém hon 70% téng kim ngach
xuft nhap kh4u clia Trung Quéc.

2péng tidn cac nudc duge st dyng a8
tinh NEER va REER cla Thai Lan gém
cac qubc gia c6 ty trong thuong mai
I6n v&i Thai Lan (chi8m 92% téng kim
ngach xuét nhap khiu): My, Nhat Ban,
Chau Au, Trung Quéc va cac nudc Asia
ngoai trif Trung Quéc va Nhat Ban.
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