mat 1f thuy&t dé bigt mdt ngan hang c6 di

thanh khoén hay khing ngubi ta dua vao cde

d&u higu: (i) ngin hing dang mét din niém

tin ddi v6i cong ching va dang mét céc khoan tién

gii vi cAc ¢4 nhén va td chic cho riing ngén hang

dang trong tinh trang nguy hiém va khong thé thue

hién c4c nghia vu thanh todn; (ii) ngan hang tra lai

sudt cao hon cdc ngén hang cing qui md va dia ban

cho cac khodn tién giti va cac khodn vay mugn khac;

{iii) ngAn hang ban nhimg tai sdn mjt cdch vji va vt‘n

gi4 tri thip dang ké; (iv) ngin hang khuée tit mjt s§

hi s¢ vay von c6 di didu kién; (v) ngan hang thuting
xuyén vay mugn nhiéu tif ngén hang trung vong.

Dua trén co s& 1y thuyé&t dé, chiing ta thit nhan
dién difn bién cia thi trudng tién té trong nhing
thang d4du nam 2008 vifa qua d& tra 15i cdu héi cac
ngén hang thuong mai (NHTM) Viét Nam cé roi
vao tinh trang thi€u thanh khoan hay khong? Tai
sao cdc ngdn hang Viét Nam lai rgi vao tinh trang
d6 va cé gidi phap nao dé€ trdnh dién ra tinh trang
tuong ty hay khong?

Dédu hiéu thif nhédt, thai gian vita qua, thi gid
cia ¢d phi#u ngan hang da gidm rit nhiéu, cd phigu
clia nhi#u ngan hang c6 thi gi4 thap hon ménh gi4.
Piéu nay ciing chua thé néi ngan hang di gidm
dén uy tin d6i véi khdch hang méc di gié c6 phidu
ngén hang thé hién uy tin va hidu qua kinh doanh,
¢6 bao gbm y&u td Tii ro cia ngén hang béi vi: (i)
thi gid f phifu ngan hang gidm theo bdi cinh
chung ciia sy sut gidm trén thi truiing chiing khodn
(TTCK); (ii) c4c ngin hang gip nhiéu khé khian
trong viée kinh doanh do phdi thye thi chinh sdch
tién té thit chat vdi viée tang dy trir bit buge, mua
tin phiéu bit bude, gidm du ng cho vay ching khoén,
cho vay bdt dong sdn (BDS); (iii) chua ¢6 ngén hang
ndo roi vao trang thdi mét khd nang thanh todn
nén khoé c6 thé d4anh gid dya vao ddu hidu nay.

e
cona nenE vaan nanG [T

e ?

TS. HA TH| THIEU DAO

Ddu hi¢u thit hai, diém lai thi truiing tién té
trong nhimg thang ddu nam 2008 dé thay bién dong
lai sudt.

Ban ddu, 14i suat tang tir 9-10%/ ndm tang vot
lén hon 14% (Béng 1)

Bang 1: Lai suit ciia mjt sé ngén hang trén
dia ban TP.HCM vao lie 19:00 ngay 26/2/2008

Don vi: %/ ndm
.

Ky han ]

1 thing | 3 thing

| Ngin hing thing | 12 thing
Techcombank | 142 | 142 | 142 | 142

| Dang A 11,40 12 36 1272 113,56
Phrong Nam | I | 1056
An Binh 13.65 138 | |
Vidt A 1392 | | |
Déng Nam A | | 144 |

Ngubn:hitp: | [vietnamnet.on [ kinhte | 200802/ 770557

Dé&n 27/02/2008, Cong dién 02 clia ngin hang nha
nubc (NHNN) v6i 1ai sudt trdn 12% ra doi trén bé
néi d2 tao mt diém dimg trén duting dua 1ai sudt.
Tuy nhién cong dién nay khing c6 tdc dung lau dai
trong viéc khding ché lai sudt vi: (i) nguti ddn khong
man mbi gdi tién vao ngan hang khi ty 1& sinh lgi
kh4 thap; (ii) cdc ngan hang phai ting khuy&n méi
dé thu hit khach hang gdi tién vao;(iii) gi¢i khoa
hoc tranh luén séi ndi vé 1ai sudt thuc duong va ¢
nén giit 1ai sudt danh nghia th&p hay khéng?

Ngay 16/05/2008 NHNN di ban hanh quyét dinh
16/2008/QD-NHNN vé co ché diéu hanh 14i sudt co
bén bing déng Viét Nam. Quyét dinh nay da dva
14i sudt bién dong dén theo cung cdu thi trutmg diu
chua cho phép bu ddp duge lam phat. Tir 05/2008
dén 09/2008, c4c ngén hang lién tuc diéu chinh tang
l4i su&t dé d4p Gng véi sy thay ddi lai sut trén thi
trudng, ¢6 khi lai sudt méi chi tén tai vén ven c6
mét ngay. Dién hinh nhét ¢6 thé thdy bién déng
1ai suét ctia SCB (Bang 2).

congnghenganhang
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JBI}: con NeuE nein HANG

Béng 2: Thong ké thdi diém thay déi lai

sudit cia khdc biét gita ngdn hang. Hoat déng

ngan hang SCB ngén hang minh bach hon, mang lugi giao
e Toes Toes Tomes Towee T Toees Toow ” dich cha cdc NHTM tién lgi hon, uy tin
Ted T | e | T (Tned | T EC ™ gira cdc khdi NHTM Nha nuée, NHTM
0L0X0E | Q0308 | 25040 | OTOS0R | 100618 | Ga0T0E | Ge0tur | 130908 | 061008 410E l.',fl, phél'l dmc dé‘m bﬁo va ngang nhau,
120208 | 2n0au | 2weevs | oaosus | 200608 | 2aones | 1aoeos |2sens | aous fuaces | nén ngAn hang nao cé ldi sudt hap dén,
140208 20e0s | 108 | 006t | soure | srowos | zeoens | eioes e} €0 181 sudt cao thi ngudi dén tim dén gii
- - tién. Céc diém giao dich cia cdc ngan

1eaz08 190518 00908 | 280008 bl 0w

020K MO

hang md ra lién tuc hinh thanh edc true
ph& ngin hang nhu Bach Pang - Phan

280108 300508

Pang Luu, X6 Viét Nghé Tinh, Nguyén

190208

Céng Tri.. thim chi tai mdt s noi cde

Nguin: Website cia SCH

Pinh diém ciia cude dua lai sudt 1a viée Ngin
hang Kién Long dua ra muc lai sudt 20% vao ngay
30/06/2008, gén vdi mitc t6i da ma co ché vin hanh
lii suét co ban cho phép, 21%. Trude tinh hinh cde
ngan hang khdc ruc rich tang theo NHNN da yéu
cAu cde ngan hang c6 1ai suat huy djng trén 19%/
nam phai diéu chinh l4i suit va cdc ngan hang cé
1ai sudt trén 17,5%/nam phai giai trinh chénh léch
doanh thu va chi phi.

Ngoai ra, cdc ngén hang sang tao ra nhiéu sén
phidm da dang nhu tiét kidm tudn, tiét kiém 6, 5, 4,
3, 2 ngay, tiét kigm qua dém, tiét kig¢m rat gde linh
hoat..; l4i sudt k¥ han ngdn cao so vdi 1ai suit ki
han dai; thuéng 1ai sudt; khuy&n mai.

Qua cupe dua ldi suit nay, mot loat ciu hoi duge
dat ra: (i) tai sao cdc ngin hang thay ddi 1ai suat
lién tuc nhu vay? (ii) Tai sao cdc ngin hang chdp
nhin 16 khi dua ra mde l1di sudt huy déng cao.

C6 nhidu ly do d€ gidi thich cho vige cdc ngan
hang ting 1ai suat:

(i) Kinh doanh trén thi truitng lién ngén hang.
Thiri gian qua, hoat déng kinh doanh trén thi truting
lién ngin hang khd sbi dijng. Cdc ngén hang cho
nhau vay d4p iing nhu cAu thanh khodn véi lai suat
tang vot. Nhu da phén tich & trén, e6 nhimng thiri
diém 1ai sudt trén thi trudng lién ngan hang rat
cao (43%/mdm) nhung cdc ngin hang thiéu thanh
khodn vAn phdi vay. Do d6, néu ngdn hang huy
dong duge ngubn tién gii tir dan cu va td chite kinh
t& thi lai su&t sé ré hon so vdi di vay trén thi trutmg
lién ngén hang. Riéng d8i véi cdc ngan hang cho
vay trén thi trudng lign ngén hang thi viéc huy déng
giGp én dinh ngudén hon va ting khd nang kinh
doanh trén thi trudng nay déng thisi cing gitp md
rong duge quy mé khéch hang tién gdi, Nhu vay, Iy
do nay duiing nhy ding cho cd ngan hang dang di
vay va cdc ngan hang cho vay trén thi truirng lién
ngan hang.

(ii) Giir thi phAn va thi trudng khéch hang tién
gdi. Canh tranh gidia cdc ngin hang, gilt khach hang,
ngin dong vén chay tif ngan hang minh sang ngan
hang khéc. Canh tranh giita cdc ngan hang trong
giai doan nay vé cung khéc liét vi: (i) khong c6 nhidu

congnghenganhang
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diém giao dich cla ngan hang gin ké
nhau ho#c d6i dién nhau nén nguisi gdi
tién c6 co hdi so sdnh va chon lya. Dac biét trude
diy lai sudt huy dong vin cha cdc NHTM Nha nude
thap hon lai suét cia cdc NHTM c6 phén, thi nay
dang sdt nut, tuong duong nhau, cdc NHTM Nha
nudc ciing chay theo cde ngadn NHTM cd phén ting
1ai suit d€ giit thi phén tién gai

(iii) Thi€u thanh khodn. Cé thé néi, day la ly
do chi chét kéo theo né mét loat cde hé luy. Hang
loat cdc chi dao cia NHNN cing nhu cde dong tac
cia NHTM ngoai thuc hién chi truong cia Chinh
phu 12 kiém ché& lam phat thi muc tiéu huéng dén
chinh 14 6n dinh hé théng ngan hang, tranh nhiing
phan itng diy chuyén.

Nhu vay, trong sé cdc ly do & trén thiéu thanh
khodn l1a thuyét phuc hon ci. K&t luAn nay ciing
phit hop vdi nhitng ddu hiéu thi€u thanh khodn
xuyén sufit phdn phén tich ba d4u hiéu con lai.

Ddu hi¢u thi ba, khong di théng tin d€ ddnh
gid dugc viéc bdn ré tai san cha cde NHTM vi tai
sdn clia ngén hang phén lén 12 rdi ro cao nén rét
nhay cdm vdi thi trubmg va quan trong hon la vi
hién tai chua ¢6 mot td chifc hode ngan hang nao §
Viét Nam danh gid duge gid tri tai sdn va mde dj
rdi ro tiém &n clia ngdn hang.

Ddu hiéu thi tu, ngn hang khudc tir hd so
vay vin dd diéu kién cla khdch hang. Thai gian
qua, ting trudng tin dung tai cdc NHTM kh4 thdp
so véi ty 1& khdng ché tang trudng tin dung cia
NHNN. Theo bdo cdo cia NHNN chi nhdanh
TPHCM thi trong 10 thdang ddu nam 2008, ting
du ng trén dia ban dat 486.000 ty déng (tang
19.6% so vdi ddu nam), trong dé, du ng cho vay
déu tu, kinh doanh BDS dat 61.000 ty déng. Tang
trudng tin dung thap la do: (i) chi dao cia NHNN
vé vige khong ché tang du ng tin dung khéng
vugt qud 30%; (ii} 1ai sud't cho vay cia ngdn hang
khd cao so vdi suit sinh lgi cia khdch hang di
vay; (iii) Ngdn hang dua ra thoi han cho vay va
trd ng khing phi hgp vdi lubng ngin luu cia
khédch hang, thit chat didu kién cho vay cing
nhu muc dich s dung vén. C4dc ngédn hang han
ché& cho vay, dac biét cho vay BPS. Viéc nay ddn
dén thi trugng BDS déng bang, TTCK dm dam,
nhiéu ngudi di vay khin khé.



Déu hiéu thi ndm, cic ngan hang ting cudng
vay mugn cia NHNN va ngén hang khéc:

Trong thdng 02/2008, NHNN da bom ra khodng
gén tram ngan ty déng qua thi trubng mé vdi 2
phién mua/ban gidy tif cé gid mot ngay, lién tuc
nhiéu ngay trong tudn vdi 1di sudt trdn duge 4n
* dinh timmg phién va cdc ngan hang ddu thiu khéi
lugng. Tir 02/05/08 s phién giao dich ting lén hai
phién mét tudn. Didu nay lam cho thi truting sdi
dong khédc hidn trude day chi c6 mdt phién giao
dich mot tudn.

Trén thi trutng lién ngén hang 1ai sudt tang
d6t bién (Bing 3), dinh diém vao ngay 19/02/2008
lai sudt vay qua dém da lén tdi 43%/mam. Du lai
sudt ting cao nhu vy nhung cdc NHTM e phin
nhé vin vay vén qua kénh nay vi khong ¢6 hang
héa dé€ giao dich hodc khéng c6 lugng vin lan dé
cf thé giao dich trén thi trudng md.

Béang 3: Thong ké lai sudt qua dém trén

thj truéng lién ngan hang

[ Trung binh | Thép nhét | Cao nhat |
Thang | | 8,44 6,27 1487 |
Thang 2 | 13,78 10,39 [ 16,13
Théng 3 | 6,19 6,08 [12,2
Thang 4 | 12,29 8,31 117,13
Thang 5 |13,98 1439 1831 |
Thang 6 | 17,1 14,8 18,77
Thang 7 | 18,74 16,68 120,59
Thang 8 | 16,80 1636 1955 |

Ngudn: Tde gid téng hop va tink todn i ldi sudt qua
dém trung binh ngay do NHNN céng bd

Nhu vay, rd rang cac NHTM da roi vao tinh
trang thi€u hut thanh khoan khi nhiing d&u higu
clia thigu hut thanh khodn déu thay rd. Tai sao cdc
ngan hang lai roi vao tinh trang thigu thanh khodn?.

Theo Iy thuyét, ngin hang thuyng thidu thanh
khodn do: (i) tinh trang mét cén d5i vé thdi han
gitta ngudn vén va s dung vén; (ii) ¢6 sy chénh
léch l6n vé lai suit giira ngan hang nay va ngin
hang khdc hoic ¢6 sy chénh léch 16n giita 13i sudt
ngdn hang va lai sudt sinh 1¢i tif cdc khodn ddu tu
khae.

Nguyén nhén thit hai duge loai trif vi trong thei
diém nay cdc ngdn hang dang so ké nhau lai sut
vd TTCK dang trén da gidm sat, thi trudng BDS
déng bang

thi trudng vang bdp bénh; hi€m c6 linh vye san
xudt nao dem lai sudt sinh 1gi cao han hoéic bing
1di sudt ngan hang. Do vay khong 6 vige ngudi gdi
tién it tién tif ngan hang chuyén sang ddu tu linh
vuc khéc ¢6 sud't sinh lgi cao hon.

Nhu vdy dd ¢é tinh trang mét cdn déi vé thai
han giita ngudn vén va sit dung vin x4y ra dai vdi
ngén hang. Nguyén nhéan siu xa la trong mt thoi
gian dai cdc ngan hang khong cha § dén quan tri

CONG NGHE NGAN HANG |
rii ro lai sudt, rii ro thanh khodn va quén 1§ nguén
vin. Nhin vao bdo cdo tai chinh cia cdc ngan hang
ta ¢6 thé thdy ro didu nay:

Thit nhAt, ngin hang cang nhé ty 1é vay trén
thi truérng lién ngén hang cang cao (Bang 4). Diéu
nay sé ddn dén rdi ro thanh khodn cao khi e6 bi€n
dong trén thi trudng tién t& cdc ngan hang rut tién
gdi ho#c khing cho vay tifp cdc khodn vay ngidn
han, bufic cdc ngan hang phai di vay trén thi trubmg
lién ngan hang dang cé cdu tang hoac tang lai suit
1én rdt cao dé huy dong. Pay chinh la phat sing
1¢nh cho cuje dua 13i sudt vao thang 2/2008.

Thit hai, nhidu ngan hang c6 ty 1& tang trudng
tin dung trén 50%, cde ngén hang nho ¢6 ty 1é ting
truéng tin dung kha cao so vdi tang huy dong (Bang
4). Tdc dp téing d6 thubng &n chita rii ro 16n vé tin
dung va thanh khoan vugt qua tdm kiém sodt cia
ngén hang.

Thii ba, dudi 4p luc lgi nhuén, ede NHTM chid
yéu sif dung tién huy déng dé cho vay chi it dau tu
viio gidy tir c6 gid c6 thé giao dich trén thi trudng
md. Cd c&u sif dung vén huy dong nhu vay da khéng
cho phép ngin hang linh hoat chuyén d6i thanh
khodn khi cin.

Ngoai nguyén nhén tif phia ngdn hang, vai trd
etia NHNN ciing nén dé cap dén:

Thit nhédt, nhim dat muc tiéu ting trudng
NHNN da khéng cé nhiing chinh sdch nhim gidm
bét tée d¢ ting tin dung khd néng biing cdch
khéng thay déi chinh sdch lai sudt trong sudt
nhiéunam lién. NHNN ciing gir tc do tdng cung
tién khd cao xudt hién nguén cung von ré lam
mAm méng ciia lam phét (Bang 5 va 6). Né6i cdch
khéc, lam phat ting va ldi suat danh nghia khéng
dai, 1ai suat thyc trd nén 4m va vén vay trd nén
ré tuong ddi, cdc nha ddu tu manh tay di vay dé
dadu tur vao chiing khodn va BDS thédi lén nhiing
bong béng ddu tu & hai thi truéng nay. Hé qud 1a
cdc ngadn hang, khéng cudng lai duge l¢gi nhuin
thu duge tif 14i tién vay hai linh vyc trén da ting
trudng tin dung 1én dén mifc bdo ddng nhu trén
da phén tich.

Thii hai, dén khi nhdn ra duge tinh chdt
nghiém trong clia vin-dé, NHNN di dua ra nhiéu
chinh sdch dén ddp va dét ngot khién cde ngn
hang tén rat nhiéu chi phi va bi dong trong déi
phé: (i) khdi dong cude dua lai sud't d€ huy dong
tién mit ddp dng yéu cdu cia NHNN; (ii) vay qua
dém vdi 141 suft cao ngdt ngudng; (iii) han ché&
cho vay, déc biét cho vay BDS kéo theo thi truiing
BDS déng bang, nhidu nguri di vay khén dén;
(iv) ting l4i sudt cho vay d€ b ddp phén chi phi
bé ra dé huy déng vén, mua tin phi€u bit bujc,
dy trit bdt budc khién hoat dong kinh doanh cia
cac doanh nghiép bi dinh tré. )

Thi ba, trong thang 02/2008 NHNN ting s6
phién giao dich trén thi trudng md nhim hé trg
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IR cone nauE NeAN HANG
Béng 4: Mét s6 chi tiéu tai chinh etia cdc NHTM

Tin :I)!’ -
vk Tibn gin
vio | chovay 2: 4% | gica: | Dunocao vay kbich l‘;‘” Pungso
Ngdnking | oo, [ chée | Huyding b din o chire | hilsg il by
% | iin huy | g | dung EE | gy
e g Tién e tin dung
nghn
hie
hing

Nem - w07 | 2007 006 [ 2000 | 2007 [ 2007 [ 2007 2006 2007 2007 T
Gin dinh A6 40 n 417 26% 66, 8% ma 5207 ot 101% 125%
Mf Nuydn o0 | 6247 |  nesa | a7 | sen | s 22 w28 | 12588 2% 120%
Kidn Long seo | sosz | sz | gsza| naw | ame| sz 965 | 13444 125% 3%
Bic A 40 | ESETS 14857 [ 22552 % | 2% | deseT 27642 ABIE 0% 123%
Vigt A 1162 | 32538 | 25294 | 45767 | mi% | 41e% | 20615 2713 5743 12% e
?_:“"‘ zsr | soea | saes | osaes | e | e | aie 60 528 2 am
0B 1970 | 3L ISTHE | 159005 | MaT | 250 | 32552 #3954 | 199377 U | s
Quic T 2000 | 120187 [ omins | i7essd | osose | anse | nomase | soss2 | reenns % 51% |
K Thinemg | 2521 | 84589 9366 | 2447656 | 156% | 257% | o6 6% | 20436 136% 3%
ACH 200 | eone | zoear | ssama | wee | 1% | mieds 16358 | 31676 ET% 3%
Exim 00 | 124 | uman | o2asee | s | sow | anes | woieas | sanes 81% 4%
Sacombank | 43484 45089 1751 442319 |5“G ~ V“G 12516 4511 5% 1%

Ngudn: Tdc gid tinh todn tit eéng bd bdo cdo tai chink nam ciia cﬁc NHTM

Bang 5: Lam phat, ting cung tién va ting cung tin dung cia

Vigt 2002 -2007 ( %)

! 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 3/2007 | /2007 | 2007 | Nguén |
I Tylglamphat' | 40 | 32 | 77 | 83 | 75 74 m_ |
| T§ 18 lam phér® ' 40 | 30 | 95 8.4 83 - 12,63 | (2]
Thay d&i M, 249 | 295 | 297 | 336 39,4 427 | [1]
| Thay d6i tn :
dyng d6i vdi nén 284 | 416 ; 317 | 254 316 36,8 i
| | kinh & |
Ngudn: (1] IMF Statistical Appendix; [2] website Téng cuc thing ké
Béng 6: Théng ké thay ddi lii sudit cd ban (%/mnim)
Gk 1 [ 12 '[ 13 ! 14 I 12 875 828 780 150
L] I 1
Vin | 2800D- | 285900- | 21600 | IMITOD- | 1099QD. | 3050D. |wob. S308- 2210
bin [ NHNN NHNN | NHNN NHNN NHNN, HHN‘N NHNN, NHNN,
nghy . ngly | nghy gy ngiy ngay Aghy
21172008 | 3112008 | 20012008 26’06!"900 16/ 05/2004 JC\‘I 12008 |a|vzws 270172005 27022004

Nguén: Tde gid tong hop tir website NHNN, wwmsbu gov.vn.

Hop 1: Céc viin ban dude NHNN dua ra nhim &n dinh thi
trudng tién té va kiém ché lam phat

- Chi thj 03/2607/CT-NHNN quy dinh v& cho vay trong hoat déng chimg khodn

duge ban hanh ngay 28/5/2007 va ¢b hiéu lyc tir thang 1/2008.
- Quyét dinh s6 187/2008/QD-NHNN ngiy 16/01/2008 vé viéc diéu chinh dy trir
bit buge d6i vi t6 chire tin dyng.
- Quyel dinh sb 305/QD-NHNN ngiy 30/112008 vé didu chinh 13 sudt co bin
bing Bing Vigt Nam vi Quyét dinh 56 306/QD-NHNN ngay 30/1/2008 vé didu
chinh 1i sust tai cip vén va 13i sudt chidt khiu .
- Quyétdinh 03/2008/QD-NHNN cia NHNNban hinh ngiy 1/2/2008 thay thé Chi

thi 03 v& viéc cho vay, chiét khiu gidy tir c6 gid dé du nr va kinh doanh chimg

khodn

- Quyel dinh sb 346/QD-NHNN ngly umzoos vé vige phit hanh tin phiéu
NHNN bing VND duéi hinh thirc bit buge déi véi cic th chire tin dung nhim rit
tién nir luu thong vé.

- Cong dién Sd 02/CH-NHNN ngiy 2610212008 v& khéng ché 13i sudt tién g

dudi 12%/niim.

| Q‘uyél dinh s6 09/2008/QB-NHNN thu hep nhu cdu du'm. vay vin bing ngoai t§

k]lbn& ché 1 sudt tién 46

Ngudn: Téng hop tir website NHNN — wiww.sbv.gov.vn
m congnghenganhang
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! 84 ligu trung binh nilm s2u so vdi ndm trdoc
2 Thing 17 ndm sau so vdi ndm trude

cde ngén hang roi vao tinh
trang thifu vén tam thai
ciing nhu gidm bdt sde néng
trén thi trudng lién ngén
hang. Tuy nhién, vdi co ché
d&u théu theo khéi lugng, vd
hinh trung NHNN da han
ché viée ti€p cdn ngudn vén
trén thi truong nay déi véi
cdc ngdn hang nhé khing

! ¢6 hodc da hé&t tin phiéu,

trdi phi€u d€ bdn cho
NHNN trong khi nhidng
ngéin hang nay dang rdt cin
thanh khodn va phai vay lai
tir cdc NHTM Nha nude va

| eic NHTM cé phén 1¢n qua

thi truong lién ngin hang
véi 1ai sudt cao ngit ngudng.

Thue trang dé cho thdy:
néu ede NHTM c¢é chién
luge ddu tu tai chinh hgp
1y, ¢6 chién luge quan tri
thanh khodn hiu hiéu thi
s& khéng phai diéuv ding
trude tde déng tir chinh
sdch thdt chit tién té nhu
vita néu. Chinh vi viy, gidi
phép dé ra:

- Cho cdc NHTM la:
(i) cdn d4i tang trudng tin
dung va huy déng hop 1y
vita ddm bdo cdn ddi nguén
von va sit dung von; (ii) da
dang hod tai sdn dédc biét
1A nhing tai sdn cé tinh
thanh khodn cao dé chuyén
ddi trén thi trudng md khi
cén; (iii) ddm bdo mét mic
tdng trudng tin dung hop
I¥ v4 an toan, trdnh chay
theo 1gi nhuén dé trit vén
vao nhiing nha ddu tu trén
cde thi trudng dang néng,
11i ro cao; (iv) han ché viéce
vay cdc ngin hang khéc dic
biét 14 vay trén thi truong
lién ngdn hang dé cho vay
khéch hang. )

- Cho NHNN: (i)
Phéi cé co ché ki€m sodt
va bién phdp ché tai déi
vdi nhiing ngédn hang s
dung vén huy déng d€ cho
vay vudt qud muc cho
phép; (ii) Cong cu lai sudt
dic biét 1a 14i sudt co bdn
can duge sd dung linh .



guyén nhén true ti€p cia khing hodng

tai chinh toan cdu vifa qua 14 do nhiing

sai 14m ciia hé thong ngan hang My da
cho vay qué d& dai, nhat 14 trong viéc cAp tin dung
cho kinh doanh bat ding sdn (BDS). Khi lai suit
thap va dé vay mugn thi ngudi ta dé x6 di mua
nha, diy gid nha cita 1én cao. Khi ldi sudt cao thi
thi trudng gidm chan, ngudi ban nhiéu hon ngudi
mua, ddy gid nha xuéng thdp. Ngudi di vay mua
nha mé&t kha nang chi trd, ma lai khong bdn duge
nha vi gid nha xudng; ho phdi bd cia chay 1ay
ngudi. Ngudi cé ching khodn bdn thdo ddy gid
xudng theo. Cde cong ty mbi gidi di vay dé cho vay
khong con kha nang chi tra. Nhitng ngutri b tién
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vén vao cdc quy dau tu rij ro cao nhim mua chitng
khodn nha cita doi tién lai din dén tinh trang la
nhiéu qu¥ 16n m&t kha nang chi tra. Bfi vi ¢6 nhidu
mdi lién hé chiing chit giita nguéri vay va nhiéu
thanh phin cho vay tryc tiép ciing nhu gidn tiép,
viée tut dée cia thi trudng BDS dd anh huéng truc
ti€p dén thi trudng tai chinh néi chung, Mue do
lan téa va nghiém trong cia vin dé la do sy mua
di bdn lai cdc cong cu tai chinh phdi sinh da kéo
qud nhiéu cdc thanh phén diu tu, trong cing nhu
ngoai nude, vao cude choi trong khi ludt 18 cha sn
chai thi vAn thigu s6t hodc khong ré rang. Va cudi
cung, Ngidn hang Trung uong cde nude phdi vao
cufe A€ ciu cdc qui ddu tu.

hoat dé cung c&p cho thi trudng tin hiéu vé
cung cdu tién, vé sic khde clia nén kinh té.
Vé ldu dai phdi ¢6 co ché tinh todn ldi sudt
hgp 1§ sao cho vita ddm bdo quyén lgi npudi
gditién (bd dugc lam phét, thuc hién lai sud't
duong) vira kich thich sdn xu4't. B€ tinh chinh
xde mue 1di sudt nay cdn xdc dinh cho dugc
hai ham tién té co bdn: ham cung tién va ham
cdu tién; (iii) Tdng ching loai hang héa giao
dich d€ thu hit nhiédu ng4dn hang tham gia thi
trudng md vi hién thdi hang hda cia thi
trudng md hién khd nghéo nin, chd yé&u la
tin phiéu NHNN, trdi phi€u Chinh phi...Cédc
phuong tién giao dich nhu cdc loai trdi phi€u
thai han ngdn, ching khodn do bdn thén cédc
ngdn hang phdt hanh... vdn chua duge giao
dich trén thi trudng nay. Hon nda, khéi lugng
tin phidu NHNN ¢dn qud nhd so véi quy mé
vén cia ngdn hang; (iv) Linh hoat trong d4du
thdu, c6 thé két hgp ddu thdu khéi lugng va
ddu thdu ldi sud't d€ ddm bdo co hdi tiép cdn
vdi thi trudng md bat ké quy mé déu cé thé
ti€p cdn duge véi nguén vén mét cdch dé dang,
khéng phdi di mua lai tif cde ngdn hang ldn;
(v) Pon gidn trong hoat déng eda thi truong
md: don gidn héa cdc thd tuc dat thdu, xét
thdu, dang k¥, luu k¥ gidy td cé gid, ldp hgp
ddng mua bédn gidy t& cé gid, quy trinh giao

dieh qua mang; (vi) dde biét 14 cdc chinh sdch
NHNN dua ra cdn cung cdp tin hiéu thi trudng
thay vi chay theo thi truéng nhu vira qua.

Thute hign céc gidi phdp nay cdc NHTM sé gidm
thidu rii ro thanh khodn cing ¢f niém tin cia
ngudi ddn vao hé théng ngdn hangw
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