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Nam cua nhifng ky luc
Tai chinh - tién té thé gi6i 2006

PHAM ANH TUAN
Vién Kinh té va Chinh tri Thé gici

Nam 2006, cac thi truong chimg khoan tang trudng an tuong, trong khi dong vén vao
cac nén kinh té€ moi néi tiép tuc duoc gitr 6 mire cao. Gia dau tiép tuc dat nhimg mirc
ky luc maéi khién cho lam phat tro thanh thuc trang trén toan thé gioi. Pong USD mét
gid manh trén thj truong tién té quoc té, gay de doa suy thoai toan cau trong nhimg

nam toi.

Thi trudng chi'ng khoan
(TTCK) dat mic cao
ky luc

TTCK thé gidi ndim 2006 da co
mdt nam tang trudng rat an tuong.
Khé nhiéu trung tdm ching khoan
dat dugc nhimg gia tri cao ky luc
hodc cao nhat trong vong vai nim

trg lai day. Tai My, chi s8 cong
nghiép Dow Jones da vuot qua muc
12.000 diém vao cudi thang 10/2006,
cao hon mitc ky luc da timg dat
duoc vao thang 1/2000. Tai khu vuc
EU, chi s DJ Eurostoxx 50 (bao
gom cdc cong ty lon nhit khu vuc)
dat dugc gia tri ky luc tinh tir mha
he 2001. Viéc lai suit cia ECB dugoe

du bac gin ting dén muc tdi da da
¢6 tac dung thuc ddy hoat dong dau
tu chung khoan ciia khu vuc. Cing
tai khu vuc chau Au, chi s§ FTSE
100 cua TTCK London 1én dén muic
gid tri cao nhat trong vong 5 ndm
qua, con TTCK Thuy Si dat mite cao
ky luc cling trong thang 10. Trong
cac TTCK lon nhét thé gidi, chi ¢6

Do thj 1: Thi trudng chiing khoan chu chét thé gidi nam 2006
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chi s6 chung khoan cia TTCK Nhit
Ban la khong dat duoc nhimg gia tri
ky luc mai, tuy nhién su phuc hoi
manh mé ctia chi s6 Nikkei trong 4
thang ddu nam 2006 da la rit &n
tugng so voi giai doan tix ndm 2000
dén nay.

Cde TTCK cua cdc nén kinh t&
méi ndi ting truéng khd manh cing
vei su biing nd cla cac nén kinh t&
nay trong ndm 2006, hau hét déu
dat nhimg gia tri ky luc mdi. Theo
CitiGroup, chi tinh trong 4 thang
dau nim da co khoang 17 ty USD
dugc dau tu vao cac TTCK cha
riéng khu vuc chiu A, gidp 10 lan
gid tri cung ky nam trudc.

Gia dau va gia vang tiép
tuc tang cao

o Gia dau thé gioi tép tuc la dé
tai nong bong cua thi truong tai
chinh toan cdu. Trong nidm 2006, gia
dau da ludén duge duy tri trén 60
USD/thung, cao gdp 2 lan miic gia
trung binh 30 USD/thung cua ca
giai doan 2001 - 2004. Mic gia cao
nhat trong ndm duoc ghi nhén la 75
USD/thiing vao trung tudn thang
4/2006. Day cling 1a muc gia cao ky
luc tinh theo gid danh nghia va chi
thap hon 10% so véi muc dinh cua
nim 1980 néu tinh theo mirc gia
thuc té&. Cac nhén td chinh tic dong
dén gia ddu trong nam 2006 bao
gom:

Vé phia ciu, nhu cdu ddu mo
toan cdu dang tang lén rat nhanh.
Dic biét, mic du gia dau tang cao,
nhu ciu st dung dau tai hai qudc
gia tifu thu dau lon nhét thé gioi la
My va Trung Qudc, van khong hé
suy giam, tham chi con ting lén dé
duy tn tdc d§ ting trudng. Thém
vao d6, hoat dong dau co dau lia
trén thi truong k¥ han cang khign
cho cau dau la bi ting ao.

Vé phia ngudn cung, sy gia ting
bst 6n dia chinh tri & cac khu vuc
Tran, Iric va Nigiéria la nguyén
nhan chu y&u day gia dau ndm 2006
lén cao. Mogi diy, Téng thong
Chavez cua Venezuela - nudc san
xudt dau 10n tha 5 the gidgi da tuyén
b6 sé dua gia diu thé gidi toi muac
80 - 100 USD/thiung n&u My ¢d tinh
ting ho cac phe phai chinh tri 1t dd
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Chi s6 TTCK thé gidi

% tang trudng
so vdi dau nam
2006

Cac thi trumg Chi 86 thi trudng
chimg khoan ngay 27/10/2006

Frankfurt 6004.,3

Amsterdam 483.6

. Madrid 129347
" 84259
- Hong Kong 17543,1

Sao Paulo

36449,0

éng. Cing thing trong quan hé gita
My va Iran, nudc san xuit dau mo
Ién tha 2 trong OPEC va viéc dong
ctta mot co s¢ khai thae dau moé caa
Na Uy cung l& nhiing nhan t& khién
gid dau ting. Thém vao d¢, trong
miy thing gan diy, to chic cic
nuée xuat khiu dau lda OPEC, noi
cung ung 40% luong dau thé gioi da
phat di tin hiéu ring ho sé kiém
soat san lugng dé duy tri gia dau

% tang trudng so
voi cing k¥ nam
2003
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cao von dugc tinh bing USD, nham
bit ddp cho su suy yéu cua dong
UsD.

Theo tinh toan ciia OQECD, tinh
trang tang gid dau trong sudt 2 nam
qua da lay di 350 ty USD tir tui cta
cac nén kinh t& phu thudc vao viée
nhap khdu dau mé va chuyén sang
cac nudc san xudt diu. Tuy nhién,
phén lon s6 tién do dang hé trg cho
ting trudng kinh té€ toan ciu do cau

Db thi 2: Gia dau thé gisi giai doan 2001 - 2006
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D6 thj 3: Gia vang thé gidi giai doan 2000 - 2006
(Don vi: USDrounce)
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¢ khu vue Trung Péng ciang ting
1én tuong tng vdi s6 tién ma hoe thu
duge. Hon nita, mdt phan trong s8
nhing khoan lgi nhuan khéng 16
ma cd¢ nudc san xuit ddu md co
duge da duge dung dé mua trai
phigu chinh phu My. Chinh nhitng
doéng thai nay da gop phan kim ché
tdc dong tidu cuc cha tinh trang gia
dau ting cao dén kinh t€ thé gisi
nam 2006,

® Trong khi d6, thi truong kim
loai quy vin lién tuc l18n con s&t
ting gia va lap nhing ky luc méi
trong nidm 2006, hién vin chua co
ddu hiéu dimg lai. Trong phién giao
dich ngay 12/53/2006, gia vang da
c6 lac ting lén mic cao ky luc 731
USD/ounce - mic cao nhdt ké tir
thang 1/1980. Nhu vay, so vdi dau
nim, gia vang da ting khoang 200
USD/ounce - tuong duong 38,1%.
Nhigu nha phan tich cho ring, muc
ky Iluc 850 USD/ounce ciia ndm
1980 ¢6 thé sé khong con xa nita.

C6 thé thdy nhing nhén (6 chinh
tdc dfng dén gid vdang bao gbm:

Thit nhat, dién bién tinh hinh
chinh tri thé gici van con rat bét dn.
Céc cudc xung d6t tai mot s6 khu
vic trén thé gidi vaAn chua co diu
hidu chdm ditt; hidm hoa khung bé
van thuong truc tai moi quéc gia;
dic biét viéc hai qudc gia Bic Triéu
Tién va Iran tiép tuc duy tri chuong
trinh hat nhan da khién long tin ctia
ngudi tiéu dung va gidi dau tu giam
sut din dén viéc chuyén sang tich
trir vang, day "ciu" vang ting cao.

Thuy hai, thdm hut can can tai
khoan vang lai ciia My ngay cang
md rong, dong USD giam gia manh.
Mic du Fed da 17 lan ting lai sudt
lién tiép ké tit thng 6/2004, nhung
dong USD van tiép tuc mét gia so
vdi cac dong tién chu chét khéc. Bao
céo gan day cta cdc to chic tai
chinh quéc t& nhu ADB va IMF
tham chi con dua ra canh bao vé su
sup d6 ciia déng USD khién cac
ngin hang trung wong (NHTU) da
da dang hda du trit ngoai héi theo
hudng ting du tritx bing vang va
giam dy trit bing USD. Cac nudc
xudt khiu diu lia ving Vinh cang
c6 xu hudng chuyén déi sé luong
"USD diu md" khéng 15 thanh vang.

Do thi 4: Sy gia tang lam phat 6 ¢
chu chét thé gidi

Cac théng tin nay khién cho gigi
diu tu tip trung su quan tam vao
tich trit vang, ddy mtc gia lén cao.

Thir ba, gid dau da ting manh
trong miy nidm vira qua gdy tac
déng ddy gia ca cac loai hang hoa
khac ting theo, he qua la gia ting
lam phat, giam ting trudng kinh t&
Lo s¢ trude tinh hink lam phat, cac
nha diu tu c6 xu hudng dich
chuyén dau tu tir cac tai san khéc
sang vang dé tim loi nhudn cao va
bao toan tai san.

Thir tir, do nhu ciu dau cd cla
thi truong ting trong khi ngudn
cung vang ra thi tnrong ngay cang
c0 xu huong thu hep. Theo Hdoi
doéng Vang thé gioi, ngudn cung
hién chi dap ung duce 1/4 nhu cau
thi truong,; trong dé lai co mot s
lugng khéng nhé vang bi gém gii
lai, chua bén, cho gid cao hon nta.
Hién tai, san luong vang khai thdc
cua thé gioi tang rat chim, nhidu
nudc san xudt va xuadt khdu vang
lén nhu Nam Phi, Australia bi suy
giam san luong do chi phi san xuat
cao trude tinh hinh gia vang giam
10 ndm lién tuc trong sudt giai doan
1990 - 2000, cing vot dinh c6ng va
kho khan trong viéc tim kiém cdc
mo maoi. Thém vao dé, ngudn cung
vang tit cac NHTU trén thé gioi bi
giam sut dan do tuan thi theo Hiép
dinh cta cac NHTU chau Au.

Nhy vay, ngudn cung vang bi
han ché& trong khi cdu vé vang ting

ac nén kinh t&
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D6 thj 5: Ty gia hdi doai cac dong tién chi chdt nam 2006
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manh trudc tinh hinh cing thing vé
chinh tri va su suy y&u cua dong
USD da lam cho gid vang ting
manh va lién tiép lap nhimg ky luc
moi.

Lan song that chat tién
té cta cac NHTV trudc
xu hudng gia tang lam
phat

Lam phat toan cau dang ¢ mic
cao nhat trong vong 10 ndm qua, du
kién lam phat trung binh ndm 2006
cta My, EU, Anh, Nhat Ban va
Trung Quéc la 29%, cao hon 2 lan
s0 vai muc 1,2% cia nam 2002, Lam
phat tai khu vuc chiu A cung dang
trén da gia ting, Theo dy bio cua
IMF, chi s8 lam phat ctia cac nén
kinh t&€ chau A trong ni3m 2006 va
2007 sé tang lén rat dang ké so voi
gia tri lam phat ca cac khu vuc nay
trong 2 ndm trudc do.

Hau hét cac chuyén gia kinh t&
déu nhit tri ring dong luc gia ting
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CNY/USD

lam phéat toan ciu hién nay xuét
phat tu su gia tang lién tuc cha gia
dau trong sudt 2 ndm wvita qua.
Thém vao dé6, trong cung thoi gian
nay, cdc nén kinh té thé gici déu trai
qua giai doan ting trudng cao cua
mét chu ky kinh t& mai, gay suc €p
gia ting lam phdt. Ngoai ra, su bat
én dinh chinh tri trién mién ¢ nhigu
khu wvuc, thién tai va dich bénh
hoanh hanh khidp noi cang la nhimng
nhan t8 khién cho gia ca hang hoa
trén toan thé gici khéng ngimg thay
déi.

Tuy nhién, nguyén nhén chu
chét nhat ciia tinh trang lam phat
toan cau hién nay chinh la chinh
sach tién té mo rong ma cac NHTU
dia ap dung trong sudt giai doan
dau nhimg nam 2000. Sau cudc
khung hoang tai chinh khu wvuc
chau A, kinh t& toan cau da lam vao
mdt giai doan suy thoai trén dién
rong. Nhim muc tiéu thic diy ting
trudng nén kinh t& trong gan mot
thap ky vira qua cac NHTU da diéu

Ngudn: Yahoo Finance. http/ffinance.yahoo.com OANDA - The currency Site hitD//www.oanda.com
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hanh chinh sach tién té theo hugng
tha long ma khéng phai chiu suc ép
nao tir lam phat. Tuy nhién, khi cdc
nén kinh té da phuc hdi va tang
trudng trd lai, hé qua cta chinh sach
tién t& md réng noi trén chinh la
nguy co gia ting lam phat. Buoc
sang nim 2006, cing vdi su "hé trg”
tir ca sOc gia tdng gia dau, nguy co
lam phat da trd thanh mét thuc t&
tai hiu khip cdc nén kinh t& thé
gioil. Do vay, dé kiém ché lam phat,
cac NHTU bt budc phai bude vao
mot giai doan madi diéu hanh chinh
sach tign té theo huong thit chat.

Poéng Pola giam gia
ky luc

Thi truong ngoai héi thé gidi
nam 2006 chung kién moét su sut
giam gia tri ky luc cua dong USD,
dbng noéi t& cla siéu cudng kinh té
s0 1 thé gici. Ty gia Euro/USD da
vuot qua gia tri 1,33 USD = 1 EUR
vao trung tudn thang 12/2006, cao
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nhat ké tir khi déng Euro ra doi. So
voi dong bang Anh, ciing vao thoi
didm cudi nim 2006, di <6 luc 1
bang Anh déi duge xap xi 2 déla
My. Dong NDT, dong tién chiu su
kidm soat chit ché cua NHTU
Trung Quéc, cing dang ting dan
gia tri so voi USD vdi muc tdng gia
la 4% trong ndm 2006. Trong cac
dong tién chu chdt, chi co dong Yén
Nhét la ¢6 dién bién thit thuong va
tham chi giam gia so voi dong USD.
Tuy nhién, cac chuyén gia déu cho
ring doéng Yén Nhat chic chin se
ting gid trong thoi gian tdi. Cac
dong tién khac ctia chdu A cung
ting gia trung binh téi 15% so vdi
déng USD.

Béng USD giam gia manh trong
nim 2006 chu yéu la do tuong quan
tang trudmg kinh té€ gitta My va cac
qudc gia khac, Sau khi dat toc do
ting truéng &n tuong trong 2 nam
2004 va 2005, kinh t& My da co diu
higu suy giam trong nim 2006. Tang
truéng GDP ca nam cia My udce dat
3,3%, thip hon con s6 3,5% da duac
du bao tir trude va du kién sé giam
tiép xudng con 3% trong nam 2007,
Trong khi do, khu vuc chau Au b
su ting trudng kha kha quan va co
thé dat t6c 40 gan 3% trong ndm
nay, cao nhat ké tir ndm 2000, con
cac nén kinh t& khu vuc chau A vin
dat su tdng trudng ndng doéng nhat
toan ciu. Kinh t& Trung Qudc du
bao tidp tuc tang truong 10,5% trong
nim 2006 va co thé giam nhe xudng

10% trong nam toi. An Do sé duy tn
duge téc do ting trudng GDP 8%
trong ndm nay con t6c dé tidng
trudng cua kinh t8 Han Quéc duoc
cai thién dang ké tir 4% nam 2005
lén 5,5% ndm 2006. Chinh su tang
trudng kha quan da khién cho dong
tién ctia cac qubc gia nay lén gia so
vai USD,

Viéc dong USD giam gia trong
ngin han sé cé mot s& tac dong tich
cuc vé thuong mai nhung vé lau dai
lai gay bat loi cho nén kinh t& My,
Nhi¢u nha phan tich cho ring dong
USD thap gia trong thoi gian dai co
thé dAn dén tinh trang lam phat, lai
sudt ting cao va suy thoai kinh té
My. Nguoc lai, déng USD manh cho
phép Chinh phtt M¥ vay ng voi chi
phi thap, thu hut diu tu bing USD,
giup trang trai thim hut ngan sach,
gitr lai sudt & mirc thip va ciung cho
phép ngudi My chi tiéu nhidu hon
kha ning thue t& (chi tiéu clia nudc
My bang 80% iidt kigm hién co cha
thé gidi). Cac nha dau tu nude ngoai
hién gi¥ gan hai nghin ty USD trdi
phi€u Chinh phit My, nén khi déng
USD mit suc hdp dan, ho sé yéu
cau lat sudt cac hon, khién kinh t&
My déi miat voi rii ro suy thoai.

Mac da vy, viéc tim lai suc
manh cho déng USD la cong viée
khéng don gian d6i vai chinh quyén
Téng thong Bush va trong ndm
2007, dong USD dugc du bao sé con
ti€p tuc giam gid do nhimg nhan to
sau:

D thj 6: Dy trif ngoai hdi cia cac quéc gia chau A
{Pon vi: Ty USD)
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Thir nhit, 141 suit cac la nhan td
quan trong nhit dan toi su ting gia
cia dong USD, Lai sudt hién tai cla
FED (5,25%) hién da qua cao so vol
toc dd tang trudng GDP (3%) va kho
c6 thé tang thém nhidu nua. Trong
khi do, lai sufit clia cac dong tien
khac trén thé gioi méi bit dau chu
ky thidt chit tién té. Su thu hep
chénh léch lai sudt sé lam giam su
hdp dan cia cic nha dau tu déi véi
dong USD, khién cho déng tién nay
rdt gia so vé cac déng tién manh
khac.

Thtt hai, déng USD sé bi mit gia
manh do can can thuong mai cua
My ngay cang bi thdm hut ndng né
va chua co nhidu trién vong phuc
hoi. Tham hut tai khoan vang lai
cua My di 1én toi 800 tv USD ndm
2006, bing 7% GDP va du kién sé
con tigp tuc ting hon 10% GDP
trong 5 ndm toi.

Thit ba, do nhu ciu du trit bing
USD sé giam xudng. Cac NHTU cic
nuce chau A, khu vuc nim git du
trir ngoai hdi cac nhéit thé gidi, da
mua mot lwong lon USD trong thai
gian qua, nén kha nang cac nudc
nay tiép tuc mua dong USD cho du
trix la tuong déi thap. Trén thuc té,
mot s6 NHTU da bdt dau chuyén
sang mua déng Euro va Yén Nhit
nhim da dang hoa ngudn du tr
ngoai t& chia minh. Véi céc ly do
trén, cac nha phan tich khéng dinh,
nhu cadu déng USD trén thi truong
tai chinh qudc té sé& giam sut, dong
thai gia tri ciia déng USD so véi cac
déng tién manh khac cung bi giam.

Mat can bang kinh té&
thé gidi va nhiing rdi ro
phia trudc

Tinh trang mét can bing kinh &
thé gisi dang dién ra ngay cang
tram trong hon. Hién tai, mic chénh
léch gitta hai can can thing du
thuong mai va tham hut thuong mai
thé gioi da chiém tdi 6% GDP toan
cau. Hai nén kinh t€ lién quan truc
tiép nhat dén van d@é nay la My va
Trung Quodc thi van ting trudng kha
nong va chua ¢ ddu hiéu cai thién

o Xem tiép tr. 55
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can thiép vao cong viéc ndi bd cua
cac nudc thanh vién. Hon nia,
ASEAN dudng nhu vin dang thiéu
mat ngudi ding dau coé du lue, du
tai, di uy tin dé c6 thé gin két cac
nudc thanh vién vdi cdc hé théng
chinh tri va mitc d6 phat trién kinh
té khdc nhau.

Mot van dé kho khin nita: Mic
du ASEAN c6 loi thé la mot khu
vuc c6 dan sO lén tdi 565 triéu
ngudi va mét s6 nude ndm & vi tri
dia 1y chién luge nhu Singapore,
Indonesia, Philippines nhung
ASEAN lai la mdt cong dong
khong dong nhat va da ton gido
cha khoéng thuin nhit nhu EU.
Hon nita, chau Au la mot khu vuc
luc dia lién tiép, ndm gidp canh
nhau nén rat thuan lgi trong
khuyén khich du lich va thuong
mai chid khéng nhu cdc nudc
ASEAN.

Tuy véy, theo ddnh gia cda cédc
nha phin tich, néu Hién chuong
duge thuc thi, thi day sé 1a buoc
cai tién ldn nhat tir trude toi nay
cia ASEAN, tao cho Hiép héi mot
khung phdp ly ving manh va co
co ch& dé thuc thi nhing digu da
théa thuan. Hon nira, nhing két
qua khdng thé phi nhan vé hop
tac kinh t& ciia ASEAN, dic biét la
hop téc kinh t&€ ndi kh&i da thé
hién muc do lién két ngay cang cao
vdi nhitng hinh thic ngay cang
phong phu, ndi dung ngay cang
sau sic. Quyét dinh ctia ASEAN
ddy nhanh viéc hinh thanh Céng
dong Kinh t& ASEAN vao ndm
2015 cang mét lan naa khing dinh
didu nay. Do dé, ddy co 1é chinh la
thoi diém pha hop dé diy nhanh
hon nira té¢ d6 héi nhdp nhdm tan
dung nhiung thdi co mdi, ung pho
hiéu qua hon vai nhing théach thuc
moi. Va ban Hién chuong dau tién
trong lich s 4 thap ky ton tai va
phat trién cua Hiép hoi, néu dugc
thuc thi, chic chdn cé6 mdt y nghia
rdt quan trong déi véi sy phat
trién manh mé va vang chic hon
trong xu thé hoi nhap cia ASEAN,
khoéng chi trong thai gian trudc
mit ma ca vé 1au dai, dong thai sé
tao ra thé duang va hinh anh méi
ciia ASEAN trong con mit cdng
déng quic t& &
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tinh trang mat cin d6i hién tai. Gia
tri thdm hut cdan cin thuong mai cia
My da 1én téi 800 ty USD trong khi
tai Trung Qudc, ting truong san
xudt nganh cdng nghiép tiép tuc dat
tdc dd ky luc 19,5% trong nam 2006.

Cac qudc gia trén thé gici dang
tré nén phu thudc ngay cang chit
ché vao ciu tidu dung cia nén kinh
té My. Liy vi du, hién tai cdc nén
kinh t& chau My nhu Canada va
Méhicéd ludbn co trén 80% gia tri
hang xudt khdu 1a vao thi trudng
My. Hodc nhu Trung Qudc ciing
xudt tdi hon 40% gia tri hang xuat
khau vao thi truong Ion nhét thd
gidi nay. Diéu dang noi 1a Trung
Qudc dang trd thanh cdng xudng
san xudt cua rat nhitu tip doan cua
cac qudc gia khac trén thé gigi, Digu
nay c6 nghia la su suy giam ting
trudng cia kinh t& My sé& khéng chi
gdy tdc dong truc tiép toi ting
trudng ciua Trung Qudéc ma con gay
tic dong gidn tip dén cac nén kinh
té khoéng 16 khic dang dat ngay
cang nhiéu nhd may san xudt tai
qudc gia nay nhu Nhat Ban, Dai
Loan, Han Qudc, Australia, Braxin
va Nga.

Ro rang khong ai mubn kinh té
My suy thodi vi didu nay sé kéo
theo su suy thoai cta nhidu nén
kinh t& khac trén th® gioi. Mac di
vay, viéc giai quyét tinh trang thdm
hut nady la céng viéc khéng hé don
gian d&i voi nudc My. Mudn giam
thdm hut, nguoi My phai chi tiéu it
di va tidt kidm nhiéu hon, xuat khau
cuia My phai ting lén trong khi
nhap khiu phéi giam xudng. Nhung
theo B& Tai chinh My, trong thoi
gian trudc mit, viéc ting xuat khau
va giam nhap khau la rit khé khin
doi voi kinh t& My. Trong khi dg,
cidu ndi dia hién tai lai la dong luc
ting truong kinh t€ chi chét cia
My va su suy giam tiéu ding déng
nghia vdi viée suy giam ting trudng
kinh té.

Vé phia cac quéc gia thang du
thuong mai, vdn dé cin giai quyét
cang khong hé don gian. Tinh dén
cudi thang 9/2006, tong du tru
ngoai hdi cua th& gigi 1a khoang
4.714 nghin ty USD, ting 13% so vai

thoi difm cudi nam 2005, Khu vyc
chiu A chiém ty trong cao nhit voi
xdp xi 3.000 ty USD, trong dé riéng
Nhat Ban va Trung Quéc da chiém
gan 1000 ty USD mbdi qudc gia. Nhu
vay vdi ty suit loi nhudn 5%, gia tri
du trit ctia chdu A sé ting khoang
150 ty USD médi nim. Digu nay co
nghia la nudc My sé bi thim hut
thém t6i 150 ty USD méi nim, bén
canh khoan tham hut thuong mai
von da qua khéng 1o.

Bai toan du trit ngoai héi phuc
tap nhdt thudc vé@ Trung Qudc do
nudc nay dang duy tri mot dong
NDT thap gia va neo vao dong
USD. Theo udc tinh, néu Trung
Qudc st dung du trir ngoai héi dé
mua ddu lta du trir che 6 thang thi
ho moi chi tigu hét 8% ngoai héi.
Con néu st dung dé mua vang thi
chi vai 5%, Trung Qudc ¢6 thé mua
hét san luong khai thic vang cua
toan thé gidi trong nam 2006. Trung
Qudc khong thé st dung ngoai hdi
cho cic hoat déng déu tu trong
nudc vi viéc chuyén déi tir dong
USD sang dong ndi té sé lam gia
tang suc ép 1én dong NDT. Cach tit
nhit la ngimg gia tang dy tra, tuy
nhién theo cic chuyén gia kinh té
thi didu nay chi co thé xay ra khi
gia tri du trio da ién tdi 2000 ty
USD. Trong cdc tuyén bd gin day,
cac quan chuce tai chinh cha Trung
Qudc té ra lo ngai trude viéc dong
USD ¢6 thé giam gia va dé cip toi
viéc da dang hoa du irr ngoai héi.
Tuy nhién co mét thuc t& xay ra la
néu ho chuyén sang tich trir dong
Euro thi déng USD sé bi xudng gia,
do do s6 du trit USD con lai bi mét
gia hon nita, va nhu vay lai phai
tiép tuc tang du trr dé giet dong ndi
té khong lén gia so voi dong USD bi
yéu di.

Giai quyét nhung hau qua tir su
mét cAn bing kinh t& toan cau chinh
la thach thuc lon nhit cha tai chinh
thé gidi nam 2007. Trong dé nudc
My sé dong vai tro chu dao trong
bai toan hoc bia nay, va bat cr mét
sai ldm nao trong quyét sdch cua cac
quan chuc tai chinh Hoa Ky déu co
thé din dén mot su suy thodi kho
chdng do cho nud¢c My va nhanh
chong trd thanh khung hoang suy
thoai trén toan ciu.





