KINH TE THE GIGI NAM 2010, DY BAO NAM 2011
VA TAC DONG BEN KINH TE VIET NAM

I. Tinh hinh kinh t& thé gigi
nam 2010 va dy bao nam 2011

N(a diu cda nam 2010, kinh
t€ thé gigi thai ky hau khing
hodng tai chinh va suy giam kinh
t€ toan cdu di phuc héi nhanh
hon moi du bdo, song ké wr quy
111/2010, kinh t& th& gigi tiép tuc
boc 16 nhiéu rli ro va nguy co bat
&n, da phuc hdi bit dau cham lai.
Tuy nhién, nhin chung tinh hinh
kinh t& th€ gigi nam 2010 da sang
sia hon nam truéc. Kinh t€ van
ti€p tuc tang trudng & phan 16n
cac nudc nhung bat én kinh t&
dang tang lén & cd cdp do quéc
gia, khu vic va toan cau vdi
nhing mau thudn va diém yé&u
ngay mot 16 ro, dugc khoét sau
thém bdi nhing bat 6n chinh tri
toan cau. Cudc khing hodng ng
céng ngay cang lan rong va gia
tang mic do nghiém trong khién
kinh t& chau Au ngap chim trong
khé khidn. Chau A - Thai Binh
Duong, nhat 1a khu vuc Dang A,
ti€p tuc 1a dong luc cda qua trinh
phuc hoi va tang trudng cla kinh
t€ toan cau, song dang phai dgi
mat vdi nhiéu van dé méi nhu
lam phat va bong bong tai sin.
Theo cac 6 chic quéc té&, kinh t&

TS. LUONG VAN KHOI va Nhém nghién cliu
Ban Kinh 1€ thé& gidi
Trung tém Théng tin va Dy bdo kinh t& - xa héi qudc gia
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The world economic picture in 2010 seemed brighter than previous year:
most countries all over the world enjoyed economic growth; global frade was
esltimated to increase 13.5%; FDI flows were projected to confinue fo rebound
In medium run... Nevertheless, the world economy also have to face numer-
ous challenges such as: global labour market is still voldatile and Ifs recovery
remains fragile; financial and monetary markets are unstable; high Inflation
emerges as new risk in many economies...

Recently, many international organizations announced more pessimistic
forecasts about the world economic prospects for 2011. According to IMF,
global economy is projected to grow about 2.2% in 2011, and OECD's fore-
cast is 4.2%. Developing and newly emerging economies are expected fo
remain their impressive growth rate of about 6.4%.

In 2011, complex movements in the world economy, especially in reglon-
al economies as important economic pariners of Vietnam will Impose mulfi-
dimensional impacts on Vietnam economy. Several factors should be taken
info account Include: the recovery of global trade; depreciation tendency of
USD; recovery prospect of global FDI flows and M&A in medium term; upward
pressure on Inflation due to high degree of openness of Vietnam economy;
fimited access fo internafional credit markets for Vietnamese Government and
enterprises... i
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toan cau nam 2011 sé ti€p tuc phuc héi nhg sy cai thién trong linh vuc
dau tu, viéc lam va sdc mua cla hd gia dinh. Tuy nhién, da s6 cac t6
chic nay déu ha muc du bdo tang trudng clia kinh t& the gigi nam 2011
véi ting trudng & phan I16n cac khu vuyc gidm so véi nam 2010.

Su phuc hdi cia nén kinh t€ thé gigi trong 6 thang diu nam 2010
dién ra tuang d&i khd quan, dac biét trong linh vuc thuong mai. Cac s6
lidu thang ké cho thdy, tang trudng khdi lugng thuong mai cé y nghia
dic biét quan trong, ddnh ddu viéc cdc nudc phét trién va dang phit
trién da thoat khdi cudc khing hodng. T8 chirc Thuong mai Thé gidi
(WTO) da nang du bdo tang trudng thuong mai toan cau nam 2010 I
10% 1&n 13,5% - muc tang trudng hang nam cao nhdt t truge dén nay.
S6 liéu trén danh dau sy phuc héi manh mé cla thuong mai thé gigi tir
muc suy gidm 12,2% cda nam 2009 do tac dong cla suy gidm kinh t&
toan cu, déng thoi ciing ghi nhan mdc tang trudng nay sé bu dép hiéu
qué cho toan b nhing t6n that cda thuong mai thé gidi trong giai doan
khing hodng vira qua. Tuy nhién, nhing nguy co tiém an cha kinh (&
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VUNG BUOC TRONG THACH THUU

th€ gidi nhu: bat 8n tai chinh, lam phat, that nghiép cao, ng cong va
su bat déng clia cac nudc trong viec diéu chinh cac chinh sach van
dang hién hitu va c6 xu huéng ngay cang gia tang da khi€n da phuc hoi
kinh t€ toan cau y&u din sau khi tang trudng vugt ky vong vao dau nam
2010. Tang trudng thugng mai toan cau mac du tang manh trong nda
dau ndm nhung da bit dau cham lai trong 6 thang cudi nam do chinh
phu cac nudc rat dan cac bién phap kich thich kinh té va hang luu kho
clia cac cong ty gidm, cung véi nhitng nguy co dai dang dGi vdi hé
théng ngan hang toan cdu ma nguyén nhan chd yéu bat nguon tir mic
do no cong cao tai cac nén kinh t€ phat trién va nhing cang thang
mang tinh hé qud tw thi trudng trdi phi€u chinh phd, dac biét la tai chau
Au. Cdc nha hoach dinh chinh sich tai nhiéu nuéc phat trién phai
duong dau véi nhiing tac dong tu tang trudng cham, ng cong ngay maot
tang va hé théng dinh ché tai chinh dé d§ va. Nhiéu nudc cé thé gap
khé khan trong viéc tai ciu tric cdc khodn ng cda chinh phi do ting
trudng kém. Y&u kém tin dung tai chau Au khi€n chinh phl cic nudc
lién ti€p ap dung cac k& hoach cdt gidm tham hut ngan sich, gay anh
hudng tiéu cuc t6i tri€n vong tang trudng toan cau.

Truéc dién bién xdu di trong nhiing thang cudi nam, mot s6 16 chic
qudc té trong thai gian gan day da dua ra nhiing nhin nhan theo hudng
bi quan hon vé trién vong kinh t&€ thé gigi nam 2011. Thang 10/2010,
T6 chic Hgp téc va Phat trién Kinh & (OECD) dua ra du bdo cho ting
trudng kinh t€ thé gigi nam 2011 1a 4,2% thay vi muc 4,5% do chinh
TS chic nay dua ra trong thang 5/2010. Bdo cao thang 11/2010 cda
Quy Tién té Qudc t€ (IMF) cho thdy tang trudng kinh t& thé gidi nam
2010 duoc dy bdo & muc 3%" (dau thang 10/2010 6 chic nay dua ra
muc du bdo 1a 4,8%) va dat khodng 2,2% trong nam 2011. D3i vdi
nhém cac nén kinh t&€ dang phat trién va méi ndi, IMF du bdo, cdc nén
kinh t&€ nay sé van duy tri dugc mic tang trudng an tuong véi 7,1%
trong ndm 2010 va 6,4% trong nam 2011. Riéng kinh t& Trung Qudc,
IMF cho rang tang trudng cla nudc nay cé thé dat 9,6% trong nam
2011 sau khi ting 10,5% vao ndm 2010. Kinh t&€ An Do duge du bao
c6 thé tang trudng 9,7% trong nam 2010 va 8,4% trong ndm 2011.

Trong khi d6, OECD du bao tang trudng kinh t& cGa cdc nudc thanh
vién (gdbm 33 qudc gia) sé & muc khodng 2,3% vaondm 2011 va 2,8%
vao ndm 2012. T3 chdc nay cho ring, kinh t& chau Au cé tang trudng
nhung rat yéu, dat vao khodng 1,7% trong hai nim 2010 va 2011.
Tang trudng kinh t& My cing sé cham lai vdi muc tang trudng 2,7%
cho nam 2010 va 2,2% cho nam 2011 (so véi du bdao truéc dé la
3,2%). T6 chic nay cing bay t6 nhang lo ngai d6i véi cdc nén kinh t&
phat trién khi nhing nén kinh t&€ nay vin con nhiéu nguy cd va rdi ro
nhu: mdc ng cong s€ tang tai mot s6 qudc gia va ty |é that nghiép tai
cac nugc OECD sé van & muc cao, khodng 7,5% dén cudi ndm 2012,
Kinh 1€ Trung Quoc dudc du bdo sé tang 10,7% trong ndm 2010,

nhung sau dé sé gidm xudng con
9,7% trong hai nam 18i, khi nhu
cau trong nudc déng vai trd Ién
hon trong viéc thuc ddy ting
trudng. Tai An Do, tang lrudng
GDP dugc du bdo sé phuc héi Ién
muc 9,1% trong nam nay, truéc
khi gidm xuéng 8,2% nam 2011
va 8,5% nam 2012.

Cé thé nhan thdy buc tranh
kinh t€ thé gigi nam 2010 va
2011 ¢6 nhiéu tuong phdan, cho
thdy sy phuc hdi khong déng déu
gitta cadc nén kinh t&, nhat 1a cdc
nén kinh t& Idn trén thé gigi.

Tai My, nén kinh t€ nudc nay
da két thuc mot nam tang trudng
cham hon mong dgi. That nghiép
cao”, tang trudng tri tré", dac biét
la tif thang 7/2010 va day la Iy do
khi€n Chinh phd My phdi lién tuc
s dung cac bién phap kich thich
kinh t€ va néi 18ng dinh luong.
Bén canh viéc gilt nguyén lai suat
ngdn han & mac 0-0,25%, ngay
3/11/2010, Cuc Dy trd Lién bang
My (FED) da cam k&t mua 600 ty
USD trai phi€u Chinh phd tir nay
dén thang 6/2011, dugc biét dén
nhu mot QE2 (chuong trinh néi
16ng dinh lugng 1an 2) nham bom
thém thanh khodn vao thi truong
v6i hi vong hé tro dau tu va tao
viéc lam nhim vuc day nén kinh

' Chy yéu da su phuc hédi kinh 1é todn cdu
50U khing hodng con y&u va ty 1é that nghiép
coo

=Ty & thGt nghiép tai My trong thdl gion qua
ludn AUNg d mUc cao trén 9%.

Sy phiyc hdiva tang trudng cdo nén kinh 1€
My trong nédm 2010 chd yéu duo vao tiéu dung
clo cdc hd gia dinh, khu vyc dong gop tdi 70%
vdo GDP. T8¢ ddng tang trudng quy 1/2010
(3.2%) va quy 1112010 (2%:)tuong 3ddikhd quon do
tring voo cdc thdng 1é hdi nén ddy nhu cdu
mua sdm hdng hao cUo ngudi ddn tang oo,
kéa theo k€t qud kinh doanh khd quon cdo cac
cdng ty 10n. Trong khi 36, tang trudng GOP auy
1172010 cUo nudc ndy chi dgt 1.7% do tiéu dung
tang trudng chém va that nghiép tang coo.
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1€ ngay 15/12/2010, Thuong vién
My da thong qua du luat cdt gidm
thué tri gid 858 ty USD. Tinh
trang tham hut ngan sich do
Chinh ph ph3di chi nhiéu tién
hon cho cac géi cdu tro trong

[4)

ndm vla qua™ va cdn can thanh
todn ngay cang cao cing khién
cho My phéi tim cach déi phé.
Trong 10 thang dau nam 2010,
tham hut cGia My véi Trung Qudc
dat 226,8 ty USD, tang 20,3% so
vGi cung ky nam trugc. Trong bdi
canh dé, FED du bao tang trudng
kinh 1€ My sé chi § muc 2,4-
2,5% lrong nam 2010 va 3,0-
3,6% trong nam 2011. Ty & that
nghiép & My du bao sé khong thé
thdp hon 9,5% trong nam 2010
va dugi 8,9% trong nam tgi. Con
theo du bao cda IMF, kinh t& My
sé tang trudng 2,6% trong nam
2010. Cung quan diém vdi IMF,
trong cuéc khdo sat do Hiép héi
quéc gia vé Kinh t&€ Kinh doanh
My ti€n hanh vao dau théing
11/2010, phan 16n trong s6 50
nha kinh t€ hang dau nusc My

duoc héi y kién cho ring ting

trudng kinh € trong ndm t6i sé bi dnh hudng cda cic khodn ng I6n,
viéc gidm cdc chuong trinh kich thich kinh t& cda Chinh phi trong khi
chi tiéu cia khai doanh nghiép van thdp. Cac nha kinh t& hang dau
nudc My dy bdo nam 2011, nén kinh t& s6 mot thé gigi nay chi tang
2,6%, bang muc ting trudng du bio cho nim 2010.

Khu vyc dong tién chung chau Au cing c6 mat nam ddy kho khan.
Trong sudt nam 2010, khu vuc nay luén phai d6i mat véi su tang trudng
tri tré khi tinh hinh ng cong dang ngay cang dién bién phuc tap va gia
tang muc do nghiém trong. Cudc khiing hodng ng cong clia chau Au ¢6
nguy ¢ rdi vao tinh trang mat ki€m soét va lan truyén nhanh ti nhém
PIICS (B6 Bao Nha, Italia, Ailen, Hy Lap va Tay Ban Nha) sang cdc nén
kinh t& tang trudng tt hon nhu Bi, Ao. Nhiéu nugc trong nhém nay da
phdi cau cdu dén ca vién tro cha nudc ngoai. Hon nda, mot loat cac
nu6c trong khu vuc da phdi 1én k& hoach thit chat tai khéa cho nam
2011 va nhiéu nam tgi. Chinh phd Bdc, ngay 8/6/2010, da cong bs
thuc hién mdt loat chinh sdch nham tiét kiém khodng 80 ty USD tr nay
dén nam 2014. Phap cang tuyén bd x6a bé mdt s chinh sach mién
gidm thué, ngiing cdc chuong trinh chi tiéu t8n kém ké tir nam 2011 dé
dua tham hut ngan sdch nha nudc (NSNN) tir 8% trong nam 2010
xudng con 3% vao ndm 2013. Tay Ban Nha da cong bé k& hoach trong
3 nam tGi tiét kiém 50 ty euro (tuang duong 70 ty USD, tic 4% GDP),
gidm 4% luong lao dong trong linh vuc cong. ltalia tuyén bd tiét kiém
24 ty euro dé€ d€n nam 2012 dua tham hul ngan sach vé muic 2,7%
GDP (t& mic 5,3% cba ndm 2009). B6 Dao Nha cing cam k&t gidm
muc tham hut NSNN xudng con mot nra vao nam 2011 so v4i nam tai
khod 2009. Ngay cd Anh, mét nu6c ngoai khu vuc déng euro, cing
cong bd k& hoach tiét kiém hon 7 ty euro t ngén sach cda cac bd nhu
Y t&€, Qudc phong... Chisd PMI cia khu vuc déng EUR gidm manh lam
gia tang nhing lo ngai vé tinh bat 8n cla hoat dong kinh t& tai khu vuc
nay sau khi dat mic tang trugng
cao trong quy /2010, Theo du
bio clia OECD, kinh t& chiu Au
s& hdi phuc tang trudng nhung rat
yé&u, dat khodng 1,7% trong nam
2010 va ndm 2011.

“'Nhang quy€t dinh gén day cua Chinh phu
My dd vé dong nhén phdi nhiéu chi trich 1 gidii
chuyén gio kinh t& trong nudC va qudc té khi ho
cha rdng céc chinh sach kich thich kinh t& cua
My sé khong giup kinh t& My téng trudng ma co
knG nang gay ton hai dén khong chi ndn kinh 16
My md& cd nénkinh 16 thé gian

@ Chis8 PMI khu vifc sdn xudt va khu vuc dich
vy déu bdt ngd gidm manh. Trong dé., chi <6 PMI
khu vuc sén xudt tiong thdng 9 gdm xudng con
53.6. muc thdp nhét trong vong 8 thang Chl's6
PMIKhu vuc dich vy gidm tu 55.9 xuGng con 53.6
trong thdng 9. muc thap nndt trang vor 37
thang )
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SHAO XUAN TAN MAC

Kinh t& Nhat Bin, sau khi ting trudng ngoan muc trong quy 1/2010
v6i GDP tang gan 5%, viec ddng Yén lén gid qud nhanh®, cau noi dia
lién tuc gidm cung ty lé that nghiép cao da day nén kinh t&€ nay roi vao
tinh trang dinh dén. Thédng 9/2010, sau khi thuc hién viéc mua vao 25
ty USD va ban ra déng Yén dé kim da tang gid cia déng Yén so vdi
USD khong c6 két qua, thang 10/2010, Van phong ndi cdc Nhat Ban
da thdng qua ké& hoach danh 5.050 ty Yén (tuong duong 61,3 ty USD),
cao hon so véi du ki€n ban dau, dé hé trg nén kinh t& but pha nhanh
hon sau khiing hodng. Bén canh dé, ngay 16/12/2010, Nhat Ban cing
da théng qua ké hoach cai cach thué trong tai khéa 2011, mé dudng
cho viéc gidm thu& thu nhap cong ty dé kich thich nén kinh t&. Kinh t&
Nhat Bdn nam 2010 dugc OECD du bdo sé tang trudng & muc 3,7%
(trong khi d6 IMF dua ra con s6 2,8%), sau d6 gidm xudng 1,7% trong
ndm 2011 va 1,3% trong nam 2012. OECD cho rdng tinh trang gidm
phél van t6n tai trong nén kinh t&€ Nhat Ban, trong khi thit nghiép sé
trg lai mac truge khiing hodng kinh té.

Trong khi dé, cac nén kinh t€ méi néi ma diém sing |a Trung Quéc
va An D tr¢ thanh nhiing nén kinh t€ din dau da tang trudng nam
2010 cla kinh € th& gigi nho cau noi dia tdng manh. Theo du bdo cla
IMF, tang trudng cda Trung Qudc c6 thé dat 9,6% trong nam 2011 sau
khi tang 10,5% vao ndm 2010. Kinh t& An Do dugc du bao cé thé ting
truéng 9,7% trong ndm 2010 va 8,4% trong ndm 2011. C6 thé nhan
thdy, 2010 1a mét ndm thanh céng déi véi Trung Qudc khi kinh t& nugc
nay tiép tuc la dong luc tang trudng clta kinh t& thé gigi. Theo tinh toan
s0 b, tdng GDP cda Trung Quéc trong 3 quy dau nim dat 26.866 ty
nhan dan té (NDT), tang 10,6%. Xét theo quy, CDP cia quy | tang
11,9%, quy Il tdng 10,3% va quy Il tdng 9,6%. Xét theo nganh, gid tri
gia tang cda nganh nong nghiép ting 4,0%; cong nghiép va xay dung
tang 12,6%; dich vu tang 9,5%. Trong ndm qua, Trung Qudc da vuot
qua Nhat Ban dé trg thanh nén kinh t& Ién tha 2 thé gidi trong quy
11/2010 xét vé quy md GDP vdi tong sdn lugng quéc noi udc dat 1.335
ty USD. K& hoach kich cdu néi dia cung véi viéc dau tu manh mé cho
co s ha tang da giip dat nudc nay dat t6c dé tang trudng cao, song
cang lam xudt hién nguy ca lam phét va bong béng tai sdn. Chi s3 gid
tiéu dung (CPI cda nudc nay trong thdng 11/2010 da tang 5,1%, vugt
so véi muc tiéu 3% cdia Chinh phd, khién Chinh phd Trung Qudc phaéi
dua ra cac bién phap can thiép manh nham binh 6n nén kinh t& nhu
that chat tai chinh, nang lai sudt co ban... Bén canh dé, Trung Quéc
cang lién tuc s dung cac bién phap can thiép khac nhu kiém ché hoat
dong cho vay cla cdc ngan hang thong qua viéc nang ty 1& dy tri bit
budc, rat bot tién khdi he thdng tai chinh va can thiep vao thi trudng
nha dat nham han ché bong béng tai san.

Tuong W nhu Trung Qudc, An D6 cling phai d&i mat vgi van dé lam
phat cao khi day duoc coi la dia chi hdp din déi véi céc dong vén néng

S0 61+62 (1.2011) THONG TIN & DU BAQ KINH TE - XA HOI

cla nudc ngoai. DE doi pho véi
tinh trang nay, Ngan hang Trung
uong An Do da phai tang lai suat
6 1an trong nam 2010.

Xét theo linh vuc, nam 2010
ghi nhan su héi phuc manh cuia
linh vuc thuong maitrong 6 thang
dau nam vdéi toc do tang 25% so
vdi cung ky nam trudc, dan dau la
cac nén kinh t€ I6n dang ndi nhu
Trung Quéc vdi t6c do ting xudt
khau quy Il dat 41%, xudl khdu
ctia An D§ cing tang trén 30%.
Tuy nhién, trudc xu thé bat 6n tai
chinh, bao ho thuong mai gia tang,
thuong mai thé gidi trong 6 thang
cudi nam da suy gidm”. Nhiéu t§
chic qudc t€ cho rang, xu hudng
bdo hé mau dich sé la nguyén
nhan khién thuong mai toan cau
suy giam trong nam 2011*. Theo
OECD, thuong mai toan cau ting
12,3% nam 2010 trudc khi gidm
xudng con 8,3% vao nam 2011 va
8,1% vao nam 2012. Tang trudng
thuong mai sé dac biét manh tai
nhiéu nudc chau A va Brazil.

“ PAng Yén da tang gia 1di 50% so vi USD chi
trong vong 3 ndm gua. gdy anh hudng nghiém
trong téi xugt khdu cla Nhat 83n.

" 6§ tiéu 9 thang ddu ndm 2010 cho thday
thuong mai thé gidi tang vai td¢ d6 chédm han
(tang 23% 5o v3i cung ky 2009). Hogt ddng xudt
khau tang trudng & phdn 1dn cdc nén kinh t&
chd chdt. baa gdm My (1ang 20% sa véi cung ky
2009), Nhat BAn (28%). EU (xuGt kndu ndi khdi EU
tang trudng chdm. trong khi ngoqi khdi dgt muc
14%) va d¢c b»éld cac nudc BRIC (Trung Qubc
32%. Braxin 33%. An DG 20% va Ngo 18%).

® Trang thdi gion Quo, bAao hé thuong mai tuy
cé gidm so vai trudc nhung tinh hinh kinh t&
khong mdy khd guan hRién noy tgi mdt s6 nudc
ohat trién khi€n cho bdo hd mou dich ¢ xu
hudng tigp dién dén ndm sau. BGo cdo cla
Phong Thuong mai audc té (ICC) cho thdy, trong
khodng thai gian tU thdi giém t§ chuc hi nghi
G20 3 Pittsbourgh (My) voo thang 9/2009 cha
dén Hai nghi t8 chic & Taronto, Canada thdng
6/2010. chinh phd cac nudc trén thé gidi da ap
dung khadng 1 nghin bién phdp bdo hd, dnh
hudng dén Idi ich thuong mai clia cdc nUdc
khac, trong 36 co 554 bién phap mang tinh phan
biet d&ixU. Trong sG 554 bién phap nay. co 337
bién phao Gén U cac chinh phd G20, chi€m
60%. Ngo. My va An B$ 1d ba nudc dp dung
nhiéu bién phap boo hd nrEt
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D&i véi linh vuc ddu tu, nhin
chung dau tu toan cau sau khi
phuc hoi nhe trong quy 1/2010 da
bat dau sut gidm trong quy
/2010 do dong vén dau tu truc
ti€p nudc ngoai (FDI) gidm manh,
cdc cong ty me clia mot s8 tap
doan xuyén qudc gia (TNCs) tai
cac nugc phat trién rat vén vé dé
cling ¢6 tai chinh; cdc TNCs chau
Au rat mét khéi luong 16n cédc
khodn cho vay ndi b ti cac cong
ty con 8 My va Anh do ddi mat
vdi nguy cag khing hodng ng lan
rong, khién FDI vao cdc nudc nay
suy gidm. Tuy nhién, cdc nén
kinh t€ dang ndi van ti€p tuc la
diém nong thu hat dau tu trong
thai gian qua. Cac dong vén FDI
dé vao cdc nugc dang phat trién
dugc du bdo sé ting 17%, dat
416 ty USD trong nam 2010, do
céc nha dau tu lac quan vé trién
vong phuc héi kinh t€ toan cau,
dan diu 13 cac nudc dang phat
trién. Nhin chung, FDI ti€p tuc
chdy vao cdc nudc dang phat
trién va chd yéu la vao cdc nén
kinh t€ dang néi, trong dé bdn
nuéc BRIC chiém khodng 50%.
FDI d6 vao Trung Quéc trong 10
thdng dau nam 2010 dat 82,003
ty USD, tang 15,71% so véi cung
ky nam trugc. Cung vdi xu thé dé,
8 thdng dau nim 2010, FDI d6
vao An Do dat 13,6 ti USD (tang
15,8% so vgi cung ky 2009).

Du béo trién vong dong vén
FDI trong trung han van tich cuc
do cac diéu kién thuan lgi vé kinh
1€ vi md, Igi nhuan doanh nghiép
va thi truong ching khoan, gidp
cing ¢6 long tin kinh doanh cla
cac nha dau . Khdo sat Trién

vong Dau tu ThE gidi (WIPS) méi nhat ctia Hoi nghi Lién Hiép Quéc vé
Thuong mai va Phat trién (UNCTAD) cho thdy, cac dong vén FDI toan
cau ¢6 thé ting trong giai doan 2010-2012.

Cung véi su phuc hoi cda kinh 1& thé gigi, cac hoat dong mua lai va
sap nhap (M&A) quéc t&€ ngay cang duoc ddy manh va tré thanh dong
Iuc chinh cho su hoi phuc cda dong vén FDI thé gigi nam 2010 cing
nhu trong ndm 2011 nhd céc diéu kién thuan Igi sau: (a) tinh hinh tai
chinh cda cadc TNCs dang dugc cdi thién do lgi nhuan tang; (b) gia tri
cda thi truong ching khodn dang & muc cao hon nhiéu so véi nim
2009; (c) qua trinh tai co cdu cong ty va nganh dang tao ra nhiing cg
hoi mua lai méi, dac biét |a cho cdc TNCs cla cac nudc dang ndi.
Nhiing diéu kién nay tao nhiéu thuan Igi hon cho hoat dong M&A qudc
t& so vGi hoat dong dau tu mai.

Theo ugc tinh cla UNCTAD, dong vén FDI sé phuc héi cham, dat
khodng 1,1-1,3 nghin ty USD trong nam 2010 truéc khi dat muc tir 1,3-
1,5 nghin ty USD vao nam 2011. Du bdo nam 2012, FDI sé trd lai mic
ctia nam 2008 véi con s6 ugc tinh khodng 1,8 nghin ty USD. Tuy nhién,
cac rdi ro vé bat 8n tai chinh toan cdu va nguy co khing hodng trong
khu vuc déng euro c6 thé lam thay d&i xu hudng hdi phuc nay, khién
tri€n vong ting trudng kinh t&€ va FDI toan cau trd nén mong manh.

Thi truong lao déng toan ciu ti€p tuc cho thdy tin hiéu phuc hoi
y€u cho dén hét quy 111/2010, mac du ghi nhéan tinh hinh lao dong viéc
lam kha quan & cac nén kinh t€ méi ndi. Theo T8 chic Lao déng Québc
t€, tinh dén nfa ddu ndm 2010, s& ngudi that nghiép da dao dong &
muc cao nhdt t trudc d€n nay 13 210 triéu ngudi, ting khodng 30 triéu
ngudi so v4i thai diém trude khiing hodng (ndm 2007). Ty |é that nghiép
toan cau néi chung dugc du béo duy tri § mic 6,5% ndm 2010, trong
dé ty lé that nghiép & cdc nén kinh t& phat trién vin & muc cao la
8,3% nam 2010 va 8,2% nam 2011. Cu thé hon, ty |& that nghiép cta
thanh nién trén toan thé gigi dugc du bdo sé ting Ién mic 13,1% vao
cudi nam 2010 trudc khi trd lai mdc 12,7% vao ndm 2011. Tai Pong
Nam A va Thai Binh Duong, ty 1é nay dugc du bao dat dinh 14,8%
trong ndm 2010 trudc khi gidm xudng con 14,6% vao ndm 2011. Tai
Nam A va Dong A, ty 1& nay 12 10,3% va 8,4%, nam 2011 du béo sé
gidm xudng con 9,8% va 8,1%. Tai Nam A, xu hudng gia tang dan s¢
sé gdy thém ap lyc ddi vai thi trudng viéc tam khi trung binh mot triéu
thanh nién duoc dy bdo sé gia nhap vao thi trudng lao déng hang nam
trong giai doan 2010-2015.

Trong linh vuc tai chinh - tién té, hang loat bat én tai chinh nhu
khdng hodng ng cong, chién tranh tién & da khién cic nudc va cac
dinh ché tai chinh phai lién tuc dua ra cdc k& hoach tai cdu tric ngay
cang sau rong. Trong nam 2010, viéc chinh phi cdc nudc manh tay can
thiép vao thi trudng tai chinh da lam bung nG nguy cd cuéc chién tranh
tién té. Tranh cai nd ra gidta cdc nudc phat trién (My, EU) va Trung
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Quéc vé viec dinh gia thap dong NDT khién cho cac nudc phat trién
phdi chiu tham hut thuong mai I6n trong thuong mai hai chiéu. Trong
khi d6, My va cac nudc phat trién khdc lai dung cdc gdi kich thich I8n
nham ha gia déng tién cGa nudc minh dé gianh dugc lgi thé trong
thuong mai quéc t&, bugc cac nén kinh t& mdi ndi phéi st dung cac
bién phdp can thiép dé ngan da tang gid cua dong ndi té va ngan lam
phat tang cao.

Lam phét cang tr& thanh nguy cd cao ddi v6i nhiéu nén kinh t& trén
thé gidi, khong chi d6i vdi cac nén kinh t&€ dang ndi ma cd mot s nén
kinh t& phat trién. Viéc Chinh phi My thuc hién géi QE2 sé khién muc
lam phat sé khong chi gia tang & chinh nudc nay ma con & nhiéu nugc
khac. Hiép hdi Quéc gia vé Kinh t&€ Kinh doanh My du bao lam phat
tieu dung (chi s6 gid chi tieu cd nhan khong bao gdm thuc phadm va
nang luong) & My sé tang 1én 1,5% vao cudi nam 2011t 1% du ki€n
trong nam 2010. Riéng déi véi cac nudc chau A thilam phat thuc su la
hiém hoa I6n. Lugng tién mat luu thong ting manh dang gay thém &p
Iuc dBi vai cac nén kinh t& chau A, budc cac nén kinh t& nay hoic phai
nang 1ai sudt hodc phdi dé ddng tién cia minh vén da tang gid nhiéu
50 v8i dong USD ting gid thém.

Ladi sudt thdp du bdo sé ti€p tuc dugc duy tri & cac nén kinh t& phét
trién nhu My, Nhat Ban, chau Au do kinh 1€ cdc nudc nay vin dang
trong giai doan tri tré. Trong khi dé, ¢ cac nén kinh t& dang phat trién,
dac biét la cdc thi trudng dang ndi, dé dai phé véi nguy co lam phat,
xu thé nang lai sudt sé dugc cac nudc nay tiép tuc thyc hién trong nam
2011.

Ddi vdi ty gia héi doai, 1y gia dong tién cic nudc sé c6 nhiéu thay
déi trong ndm 2011. Viéc nhiéu nudc gia ting dy trif ngoai té bang
ddng tién cla cac nén kinh t&€ dang ndi, nhing nén kinh t& ¢6 tdc do
phuc hdi nhanh va manh trong thai gian qua da khién cho vi thé dong
tién cha cac nén kinh té nay cang
dugc nang cao trong thai gian t4i.
Ddng thai, ty gid cda déng tién
clia cac nudc nay so véi cac dong
tién khac ciing sé ting. Trong dé,
dong NDT ngay cang cé vi thé
quan trong trong cd cau du trd
ngoai hoi cda thé gigi. Du bao
trong ndm 2011, ty gia dong NDT
so v6i cdc dong tién khac sé tang
nhanh, trong dé ty gia NDT/USD
dén thang 12/2011 sé tang 6-7%.
Béng USD dang suy y&u 50 vdi
nhidu dong tién khac, tuy nhién
trong vai nam 16i dong tién nay

van gitf vi thé quan trong ma chua
dong tién nao c6 thé thay thé.
Trong khi dd, tinh hinh kinh t&
ngay cang tri tré tai khu vuc chau
Au da khi&n nhiéu t8 chic du bdo
dong euro sé ngay cang mat gia so
vGi cdc dong tién khic. Du bdo
dén ndm 2011, TEUR = 1 USD.

Il. Tac dgng dén kinh t& Viét
Nam nam 2011

Dién bién phuc tap cla tinh
hinh kinh t€ thé gigi, dac biét la
tinh hinh trong khu vuc va tai cac
ddi tic kinh t€ chd chét cda Viét
Nam sé tiép tuc gdy khé khan cho
cong tac diéu hanh nén kinh t&
cha Chinh phd Viét Nam nam
2011, khi kinh t&€ Viét Nam vao
nfa sau nam 2010 c6é nhiéu dién
bién bat lgi.

Sy hdi phuc cda thuong mai
toan cau, trong dé thuong mai ndi
khdi chau A dang Ia tam diém, sé
ti€p tuc tao mdi trudng thuidn Igi
cho hoat dong xudt nhap khiu cda
Viét Nam trong thai gian t8i. Chau
A ngay cang cling c6 vi tri 12 d6i
téc thuong mai hang dau cda Viét

Nam, giip gidm thi€u nhing tic
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déng bat Igi w nhing thi trudng
truyén théng nhu My, EU va Nhat
Ban. Bén canh tang trudng kinh t&
y&u va thi trugng viéc lam con tri
tré, hang rao ky thuat va bdo ho
i€p tuc dugc duy tri va méd rong
sé gay kho khan 16n cho hoat
dong xuat khiu cta Viet Nam vao
céc thi trudng nay. bong thai,
viéc gan nhu dung bén & cudc
chi€n tién & gira cac qudc gia
huéng xuat khau (khong phai chiu
sic ép kim gilt dong ndi té tang
giad) da hé tro 16t cho hoat dong
xuat kh&u cta Viet Nam, song
trong diéu kién 80% hang hda
nhap khau cda Viét Nam la dé
phuc vu cho xuit khau thi viéc
VND tiép tuc da mit gia sé day
chi phi sdn xuat ting cao. Tinh
trang nay con bi lam phdat va ty
gia dong NDT dang cé xu hudng
tdng tdc déng manh hon nta, do
do Viet Nam kho co thé thoat
khoi xu thé ngay cang phu thudc
vao Trung Quéc vé thuong mai.

Viec dong USD suy yéu va du
bao trong thai gian tdi sé tiép tuc
gidm gid do FED bom tién vao
nén kinh t&€ cung sé c6 tac dong
tieu cuc dén xuat khiu cda Viét
Nam vao thi trudng nay, dong thoi
khi€n cho kinh t& khu vuc st dung
ddng euro cang thém khé khin do
khd nang xuat khdu cla khu vuc
nay vao My sé suy yéu, hé luy la
sé anh hudng dén xudt khiu cla
Viét Nam vao khu vuc s dung
dong euro.

Vé dau tu nudc ngoai, trong
nhiing nam qua, thanh cang trong

“Theo IMF. tU thang 1/2006 d&n thang 5/2010,
muc tang REER (ty gia hléu dung thuc) clio VND
16 20%. cao hon hdu hét cac qudc gia trong khu
vuc. tid Philippin.

viéc thu hat FDI cla Viét Nam chi y&u dua vao ky vong vé mot nén
kinh t& - chinh tri 6n dinh. Bat n vi mj gia ting dang khién Viét Nam
gan nhu ndm ngoai I& trong 1an séng dén nhan dau tu W bén ngoai clia
phan 16n cic nén kinh t€ chau A. Viec déng VND lién tuc mat gia
khong chi &nh hudng dén hé thang ngan hang ma con tac dong tiéu
cuc tdi thu nhap cda cdc nha san xudl, tr dé gay t6n hai tdi sic hap
dan cta thi trudng trong nuéc. Tuy nhién, nha trién vong phuc hdi cda
dong von FDI toan cau va hoat dong M&A trong 2-3 nam sp t6i khi.
long tin kinh doanh ngay cangtang, dong van nudc ngoai vao Viét Nam
trong ndm 2011 sé c6 nhiéu trién vong tich cuc. Gia ching khoan &
Viét Nam hién dang & mic khé ré, tao ra “co hoi vang” cho cdc t6 chuc
nudc ngoai that sy mudn tham gia fam ddi tac chién lugc tai mot s6
cong ty I6n cla Viét Nam. Mac du vay, khi cdc nén kinh t&€ khu vuc
dang ti€p tuc thdt chat cac quy dinh nhdam han ché& luéng vén dau co,
kha ning chuyén hudng cda ludng vén nay sang cac thi trudng cé lai
suat cao va tang trudng khd khac nhu Viét Nam cang doi héi Viét Nam
phdi sém c6 nhiing nghién ctu va chudn bi nhim han ché& dén muc 16i
thi€u nhiing bat 6n do ludng vén nay dem lai.

Véi hién trang gidi quyét cac khodn ng cda Vinashin dang gap nhiéu
khé khan, nhing lo ngai cGa thi trudng vé su bat 6n tai chinh sé khién
khd ning ti€p can tin dung cda Chinh phd va doanh nghiép Viét Nam
trén thi trudng qudc té bi thu hep déng ké, chi phi di vay cla Viét Nam
cling ting lén. V6n vay dé phuc vu cac du an ha ting cGa Chinh phu
va md rong san xudt cla khai doanh nghiép nha nudc sé phéi ddi mat
v@i 13i sudt vay cao hon va nhimng diéu kién ngdt nghéo hon.

D6 md clia nén kinh t& § muc cao sé khi€n lam phat Viét Nam chiu
nhiéu suc ép tir bén ngoai. Trong xu th& gidm gid cla déng USD, ting
truéng kinh t€ toan cau ti€p tuc phuc héi, bi€n déi khi hau va 6 nhiém
moi trudng 1am ngudn cung luong thuc, thuc phdm thém khan hi€m,
gid cA hang hda th€ gigi sé con tiép tuc ting cao. Bong thai, viéc lam
phat dong loat gia ting & nhiéu quéc gia (ngay cd & cdc nén kinh 1€
phat trién nhu My va EU), dic biét 1a & Trung Qudc, sé tiép tuc la
nguyén nhan gian ti€p han ché kha ning kiém ch€ lam phat cla Viét
Nam.

Lam phat [am gia ting ap luc vé ty gid khi VND vin dugc cho la
dang dugc dinh gia cao hon gid tri thuc®. Dong thai, lam phat va tham
hut kéo dai trong cén can thanh todn tdng thé sé lam gia tang tinh trang
do - la héa cing nhu viéc gid USD va vang nhu la kénh trd tién an Loan,
day nhanh kh3 nang ti€p tuc giam gid cia VND.

DGi v6i linh vuc lao dong - viéc lam, trong ndm 2011, viéc kinh t&
thé gii ti€p tuc hoi phuc sé cd nhing tac dong tich cuc t6i thi trusng
lao dong trong nudc, nhat la déi vai cac nganh phuc vu xudt khau, xay
dung va cong nghiép. Tuy nhién, Viét Nam sé phdi déi mat véi mot s6
kho khin, thach thic trong xudt khau lao dong. Do ty 1& that nghiép &
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nhiéu nudc van ¢ muc cao, cung véi
xu thé sap nhip cda cac doanh
nghiép khién cho ngudi lao dong cua
mot 56 thi trudng nhap khiu lao dong
cung thiéu viéc lam. Vi vay, ho sé uu
tién cho lao déng trong nudc. Nhiéu
nuéc ting la cac thi trudng nhap
khau lao déng I6n clia Viet Nam da
giam bét nhu cau tuyén dung lao
dong nudc ngoai dé nhudng ché cho
lao dong trong nudc. Ngoai ra, dé
bdo hé viéc lam cho lao déng ban
dia, cdc nudc cé truyén théng nhap
khdu lao dong du khéng tuyén bé
nguing nhap khdu lao dong nhung da
dung lén nhiéu hang rao ky thuat dé
han ché lao dong nudc ngoai.

Vé tang trudng kinh t€ chung,
moi trudng khu vuc thudn loi sé hd
tro cho tang trudng kinh t& Viét Nam
trong thoi gian t6i. Bac biét, sy phat
trién manh mé cla nudc ling giéng
Trung Quéc cang dang dem lai co
hoi phét trién Ign cho Viét Nam.
Theo nghién cdu mdi nhat cda IMF,
néu kinh t&€ Trung Qudc tang trudng
thém 1% va duy tri trong 5 nam thi
kinh t&€ nhing nudc con lai trén thé
gidi sé tang trudng thém 0,4%.
Nghién ciu nay nhan dinh, khodng
cach vé dia ly cing &nh hudng dén
muc do tac dong, nudc gin Trung
Quéc sé chiu dnh hudng nhiéu han.
Mdc du theo thagi gian, vai trd cla
khodng cdch cing giam di, song dnh
hudng twr sy lén manh cia Trung
Qudc dén Viét Nam sé tang manh
qua kénh thuong mai va sau dé la
qua dong von, du lich va niém tin
kinh doanh. Viét Nam cin nghiém
tic nhin nhan va dén nhan sy tic
dong nay theo hudng c6 lgi nhat cho
tang trudng kinh & 8n dinh trong
thoi gian t6i.0
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BUC TRANH KINH TE - XA HQI NAM 2010 TAI MOT SO BIA PHUONE ~ °

Ha Néi: Kinh t€ 18y lai da tang truéng

Nam 2010, kinh t& Ha Noi dd 18y lai da tang trudng vdi nhing diém
nhdn ndi bat: t6c 86 tang trudng GDP ndm 2010 1&n 16i 11%, gép hon 1.5
I&n so vé&i mUc tang 6.7% nam 2009; gid tr] sdn xudt céng nghiép tang
14.4%:; t8ng mUc ban 1& hang héa va doanh thu dich vy tiéu dung xa
hoi tang 30,5%; kim ngach xudt khdu tang 26.3%:; sdn xudt néng, lam,
thuy s@n va chan nudi ¢d ban dudc gid 8n dinh vdi gia tri san xuGt néng,
lam, thuy s@n tang 8.78%: t8ng thu ngan sach dat 100 nghin ty ddng.
vugt 12,7% dy todn nam, tang 17% so nam 2009; céng tac bdo ddm an
sinh, trgt ty an toan xa héi dugc quan tam, cong tac xay dung va qudn
ly d6 thi c6 nhiéu tién bd, hodn thanh dung tién dd nhiéu céng tinh
quan trong vé giao théng, cd s& ha tdng van héa - xa héi; finh hinh thét
nghiép va hd trg ngudi nghéo cé nhiéu cdi thién ro rét.

Bai I& 1000 nam Thang Long - Ha Nbi da gdy &n tugng dac biét véi ban
bé qudc t& va ngudi dan cd nudc vdi 1& diéu binh, diéu hanh I6n nhét lich
s nhiéu céng trinh ¢6 quy Md 1dn chdo ming dai 1& dudc hodan thanh;
dém héi b€ mac vdi sy tham gia clia hon 8.000 nghé st cung man phdo
hoa tran ngép @m thanh anh sang va hang trdm hoat déng van héa -
nghé thudt...

Pa Néng: Kinh t& vugt qua suy thodi, dat t6¢c dé tang trudng 12,6%

Nam 2010, vugt qua nhiéu khé khan, thach thdc, thanh phé Ba Néng
da dat duge nhidu két qud trén cac linh vuc kinh té - xa hdi, GDP dat 10.4
nghin ty dong. tang 12,6% so nam 2009; gid tri sdn xudt cac nganh dich
vy dat 9,63 nghin ty déng:; téng mic bdn & hang héa va dich vy dat 29
nghin ty ddng, tang 32.4%; gid tr| kim ngach xudt khdu hang héa va dich
vy dat 1.219 triéu USD, tang 35.2%:; s& Iugng khdach tham quan, du lich
dén Thanh phé dat 1.6 friéu lugt ngudi, tang 23.1%; 1éng thu ngan séch
nha nudc trén dia ban dat hon 10 nghin ty ddng. bang 128,2% dy todn.

Cung trong nam 2010, Ba Ndng c6 7.396 hd thoat nghéo. dat 123.3%
k€ hoach; dén cudi nam, Thanh phé cén 9.34% hd nghéo theo. chudn
méi.

Hai Phong: Thuc hién “Nam dé thi va bdo ddm an sinh xa héi” trong
nam 2011

Nam 2010, vugt qua nhang khé khan thach thuc clda cudc khing
hodng kinh t& thé gidi, kinh t& - xa héi cGa H&i Phong tiép tuc 8n dinh va
phat trién: GDP tang 10,96% so vdi k& hoach dé ra; cd cdu kinh t&
chuyén dich dung hudng; nang Iyc canh tranh clia Thanh phé Hép tuc
dugc ndng cao. MGt s6 nganh, inh vyc kinh t& chd yéu da hoan thanh
va hodn thanh vugt muc chi tiéu k& hogch nhu: ndng nghiép tang
4,52%; thdy sdn tang 8.01%; kim ngach xudt khdu dat 1,95 ty USD, tang
16%; sdn lugng hang héa qua cdng dat 35,2 triéu 1an, tang 10%; thyc
hién vén ddu tu phat trién dat 32.177 ty ddng, tang 19%: thu ngdn sach
nha nudc dung thd 4 todn qudc, trong do thu ndi dia dqt 5.851.7 ty
ddng, tang 26%.

Budc sang nam 2011, HAi Phong xac dinh ch( dé hanh déng cla
nam Ia “Nam dé thj va bdo ddm an sinh xa hi”, vdi muyc tiéu xay dung
@6 thj co suc séng. ¢6 ban sdc, diéu chinh cd cdu nganh nghé trong d6
thi.

Thanh ph& H6 Chi Minh: Thu nhép binh quan ddu ngudi sé dat 3.000
USD vao nam 2011

Nam 2010, GDP cua Thanh phd H& Chi Minh dat 418.068 ty déng.
tang 11.8%: san xudt cédng nghiép dat 609.268 ty ddng. tang 14,2%; t8ng
muc ban 1& hang héa dich vy udc thyc hién 36.141 ty déng, tang 17%:;
san xudt néng. lam, thly sdn tang 5.7%; tdng kim ngach xudt khdu dat
20.967.4 triéu USD, tang 4.4%: kim ngach nhdap khdu dat 21.063,5 triéu
USD, tang 8,1% so 2009; tdng vén ddu tu udc dat 173.492 ty ddng. béng
41,5% GDP; t8ng thu ngdn sdch nha nudc udc dat 167.506 ty ddng.
béng 115.4% dy toan.

Budc sang ndm 2011, Thanh phd phdn ddu dat td¢c dd tang GDP la
12%, mUc thu nhdp binh quan ddu ngudi dat trén 3.000 USD/nam (tuong
duong 64 tiéu ddng/nam). O
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