/ANm D
Tang truéng nhanh nho chinh sach hgp ly

PHAM ANH TUAN
Vién Kinh t€ Thé gi6i

Nhdng ndm vira qua, An D¢ lién tuc dat duoc céc thanh tuu, phat trién kinh té
rat ddng khich Ié. Thanh c6ng nay c6 su doéng gép khéng nho cua cac chinh
sédch khuyén khich phat trién kinh té cua Chinh pha.

Thanh tyu phat trién
kinh t& ctia An Dd

Theo dénh gid cia Ngan
hang Th€ gidi, ndm 2006 t8c do
ting truéng kinh & cia An D§
la 8,7%, cao thir 2 tai khu vuc
chdu A, chi sau Trung Qudc,
trong d6 ndi bat la sy tang
truéng manh mé trong cédc linh
vuc dich vu cong nghé thong
tin va san xudt cong nghiép.

Nganh ché tao vin la dong
Ic chinh cla nén kinh t&
dong goép toi 912% ting
truong trong cong nghiép,
trong do nganh cdng nghiép
6td cua An Do da téng ky luc
la 16,82%. Nganh dich vu tiép
tuc dong vai trdo dau tiu cia
kinh t& An Do, vai ty trong

71% trong téng gia tri GDP
ndim 2006 trong khi nganh
cong nghiép chiém 22% con
ndng nghiép la 7%. Tinh riéng
giai doan thang 4 - 9/2006, t6c
dd ting truéng caa nganh dich
vu dat 105% so voi clng ky
nim 2005. Cac nganh cong
nghé théng tin va phan mém
tiép tuc la linh vue miii nhon
cta nganh dich vu An bg, dat
t6c d6 ting truong 8,9% nidm
2006,

Riéng nganh néng nghiép
khong duy tri duge tdc db ting
trudng ctia ndm trudc do thot
tiét dién bién thit thudong. Digu
kign khi hdu khéng thuin loi,
mdt s6 bang bi han han, trong
khi mot s6 bang khdc lai bi
ngép ung da khién ting trudng

Do thj 1: Toc dd tang trudng (%) cua cac nganh coéng
nghiép chil chét cua An D§ giai doan 2005 - 2006
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nganh néng nghiép clia An Db
nim 2006 chi dat 3%, thip hon
téc dd 4% cta ndm 2005.

Vé thuong mai, tr thang 4
dén thang 9/2006, xuit khiu
cta An D6 ting 37%, dat 59 ty
USD, nhap khiu ting 32% dat
84 ty USD, nhap siéu ting 21%,
khoang 25 ty USD. Trung
Quéc, My va Céc tiéu vuong
qudc A Rap thong nhit (UAE)
ti€p tuc la nhing qudc gia
ding diu trong  trao déi
thuong mai vdi An D§. Dang
chi v 1a tir gitta thang 5/2006,
nhim thac ddy linh vuc xuat
khau ndng san, Chinh phu An
Do da hiy bo thué xudt khau
danh vao néng san gém cay
trong va hai san xuét khiuy,
giup cic nha xuat khéu trong
nudc giam chi phi (ude tinh gia
tri khoang 25 triéu USD mbi
nam) qua dé ting kha ning
canh tranh ctia néng san An
D& trén thi truong thé gidi.
Chinh séch mdi nay cda Chinh
phit An D khéng chi tao dong
luc hé trg cho nganh ndng
nghiép ma du kién con gidp
gia ting ddng ké tri gid xudt
khiu néng san va hai san cua
qudc gia nay trong ndm nay,
vuot qua con s6 10 ty USD dat
dugc trong ndm trudc.

B6 Thuong mai An b6
danh gia, tdng gia tri hang héa
xuit khidu cia An D nam
2006 ¢6 thé dat téi 125 ty USD,
duy tri dugc tbc do tidng
truong 34% clta nam ngodi.



-

- Vdi da ting truéng manh nhu vay,
ngoai thuong dang trd thanh mét
dong luc ting trudng quan treng cho
kinh t& An Db.

Ve thu hit dau tu FDL, An D6 da
dat 11 ty USD nim 2006, ting gip
déi so voi miac 5,5 ty USD clia ndm
2005, do Chinh phu c¢ chinh siach
hop ly va cac bién phap tu do hod
dong FDI. Khu vuc dich va thu hat
dugc nhigu FDI nhét véi téng s8 vén
la hon 2 ty USD, ting 476% so véi
cung thei gian ndm trude. Didu dang
chi y 1a dong FDI vao nganh ché tao
dang ting 1én rit nhanh, hita hen
nhidu dy an. M6t s6 oong ty ldn cla
thé giéi trong linh vuc céng nghé
thong tin va vién thong nhu CISCO,

«Motorola, Texas, Dell, IBM, Lenovo...
da cam két sé ddu tu nhidu ty USD
vao An Db. Hang san xudt thép
Thyssen ctia Puic cling da tuyén bd
trong thoi gian t6i sé dau tu vao An
D¢ trong nhiéu Hinh vyc. Cong ty tai
chinh quéc t& (IFC) da dau tu 400
triéu USD vao cdc linh vuc sin bay,
bén cang, ning lugng cta An D¢ va
du dinh s& tiép tuc diu tu 500 tridu
USD trong ndm tai chinh nay vao
cic nganh co s¢ ha ting, ché bién
trong nong nghiép... Khoan diu tu
trén s& dem lai lgi ich cho 11.000
trang trai va ting cudng kha ning
canh tranh clia ho.

Ve tai chinh, tir thang 4/2006, An
D) da thuc hién hé théng tai khoan
vén ¢6 kha ning chuyén déi (capital
account convertibility) nhim cho
phép cée ludng tién diu tu vao vara
dé dang hon. Day l1a mét budc tién
quan trong trong viéc gd bo tit ca
nhimg han ché di véi cac giao dich

ngoai hdi qudc t&€ va dua ddng
Rupee trd thanh dbng tién co kha
ning chuyén d4i hoan toan.

Vé hoat dong cha thi truong
chimg khodn, ndm 2006 la ndm kha
t8t d6i vai thi truong ching khoan
An Db. Chi trong 2 thang cui nim,
chi 55 Sensex da ting hon 2000 diém
tir mirc 12.000 diém ngay 15/9/2006
len 14000 diém vao ngay
15/12/2006, tic la da ting hon 16%.
Cung vdi Sensex, cac chi s§ chimg
khoan ciia mdt loat cac nganh tai An
D§ ciing ting lén, nhu ngan hang,
6td, dau khi... trong d6 nghn hang
tang nhanh nhat véi 15,5%. Hién tai,
tong gid tri kinh doanh trén thj
truong ching khoan An Do mébi
ngay dat hon 3 ty USD. Nguyén
nhan la do nén kinh t& An D6 dang
ting trudng cao, dong thoi hidu qua
hoat déng cia cac cong ty kha tot.

Hoat déng phat hanh ching
khodn trén cac thi trudng tai chinh
qudc t& cua cac cong ty cung dang
dan duge quan tim. Cong ty Infosys
- nha san xudt phin mém thi hai
ctia An D& sé tidn hanh ban cac b
phiéu clia minh trén thi truong My
v6i téng gid tri lén t6i 1,5 ty USD
trong ndm nay.

DPéang chii ¥ 14 ngudn von gidn
tiép cia An kidu gii vé dong mot
vai trd quan trong cho thi truong
chitng khoan An Dd. Theo udc tinh,
chi riéng ngudn tai chinh nay da da
lam cho chi s6 ching khoan An Do
ting 300% tir n¥m 2003 dén nay.
Luong kiéu héi khing 16 gui vé cac
ngin hang trong nudc khoang 32 ty
USD, chiém 23% du trit ngoai té cta
An D§, gop phan giir gid dong

Rupee va ngin lam phat ¢ mdt nudc
ma cin can thanh todn quéc gia va
can cin thuong mai thuéng xuyén bi
thidm thing.

Mot nét méi la cac cong ty An
Do da bit dau o6 xu huéng thim
nhap thi triong cic quéc gia khac
bing hoat dong M&A. Trong nim
2006, théng qua 147 thoa thuin mua
ban 1on, cic cong ty cia An D§ da
mua lai cic cong ty trén thé gidi vai
gid trj 1én t6i 20 ty USD.

Nén kinh t€ An D§ ting trudng
cao cung vdi hoat ddng hiéu qua cia
hé théng doanh nghiép trong nudc
chinh 1a nhimg nhén t3 chinh dam
bao ngudn thu ngin sdch. Trong
ndm tai chinh 2006 - 2007, muic thim
hut ngin sich cia An D6 la 3,8%
GDP, giam chat it so véi 4,1% nim
2005. Tinh tir 4 - 11/2006, thu ngan
sach cua Chinh pht da ting hon
27% so vdi cung ki ndm 2005, trong
do riéng s8 thu tir cdc loai thué chi
chdt 1a thu# thu nhip, thu€ doanh
nghiép, thu€ hai quan va thu€ dich
vu da ting 35% so voi nam 2005.
Trén thue t&, chi tiéu cia Chinh phu
An D06 cho n¥m tai khéa 2006 ting
khd manh, tir 117 ty rupee nim 2005
lén 143 ty rupee. Gid tri ting thém
nay dugc sit dung hau hét cho viéc
tao thém viéc lam ¢ khu vuc néng
thén, va ting chi tiéu thém 31,5%
cho gido duc, thdm 22% cho y té, va
g6p phan ning miic téng dau tu vao
cac du an co s¢ ha tang nong thén
1én 186,96 ty rupee nhim thu hep
khoang cich phét trién gifta thanh
thi va ndng thon.

Céc con s6 thong ké vé thu chi
ngan sich cho thdy Chinh pht An

Do thj 2: Chi s thj trudng chiing khoan An P9 nim 2005 - 2006
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Db vin dang theo dudi chi truong
cai thién tinh trang thdm hut ngan
sach thong qua cic bién phap giup
gia ting ngudn thu ngan sach (ki cdc
loai thué) hon la cit giam chi tiéu,
dya trén nhan dinh ring su phat
trién nhanh co s& ha fing nhy dién,
dudng sd, cang bién va sin bay s&
dong vai trd quan trong trong viéc
duy tri nhip d6 ting trudng cao clia
nén kinh té.

Du trit ngoai héi cla An Do da
dat 174 ty USD vao thang 11/2006,
so voi murc 151 ty trong thang

. 3/2006. Phian l6n su gia ting nay -

xudt phdt tir viéc tich triy céc tai san
yét gia bing dong ngoai t¢, voi tong
gia trj dat 1593 ty USD thoi diém
cudi nim so véi 1451 ty USD hoi
thang 3/2006.

Ve hop tic kinh t& déi ngoai, An
D5 tich cuc ddy manh quan hé veéi
nhimg ddi tic chinh: An D6 va EU
dang dam phin dé co thé di dén
moét Hiép dinh hop tac kinh t€ toan
dién trong dé An D6 dit trong tim
vao linh vuc dich vu. Hai bén hy
vong s& nang thuong mai song
phuong lén 100 ty USD vao ndm
2010 - 2011. Dam phan vé mdt hiép
dinh d6i tdc kinh t& toan dién gifra
An D6 va Han Quéc dang dugc tién
hanh., Hiép dinh nay sé gdbm ca
thuong mai, dich vu va dau tu, dua
trén md hinh cha Hiép dinh da ky
két gitta An D¢ va Singapo. Han
Qubc 1a dbi tac thit 5 dau tu vao An
D9, An Db la dét tac thu 15 dau tu
vao Han Qufc. Hai bén hy vong
hiép dinh nay s& ning gidp ddi gia tri
thuong mai song phuong 1én 15 - 20
ty USD vao nam 2010. Nhiéu cong

ty trong nganh cong nghiép va tru
ciia My, trong d6 cd ca nhitng cong
ty 1on nhu Lockheed, Bmmg... cing
dang hudng tai thi trudng An DJ.

Nhiing vin dé can giai
quyét

Bén canh su tdng trudng thuan
loi ddy #n tuong nay, kinh t& An Do
ciing dang phai d6i mit voi mét s8
kho khin va thdch thue. Su quan ly
chinh sach tién té thifu chit ché cua
Chinh pht cing véi lan song lam
phdt tit bén ngoai dang la nhiing
nguy co hang diu déi véi nén kinh
t& An D9.

Thir nhdt d6 1a m8i de doa ti
lam phat. Quy Tién té Qudc t& (IMF)
da bay t6 su lo ngai vé tinh trang
lam phat va quan ly lam phat cta
An Db. Hién tai, ty 18 lam phat co sd
van con nidm trong khoang an toan
5 - 55% do Ngan hang Trung uong
(NHTU) dit ra. Didu nay dat duoge
chtt yéu nho miic gid ca hang hoa
chung khéng ting trén thi truong
thé gidi ciing vdi sy kiém soat gid
néng luong chit ch& cia Chinh phu.
Tuy nhién trong thol gian t6i, khi
lam phdt c¢6 xu hudng ting lén trén
toan ciu cung vai viéc gia dau van
dimng ¢ muc cao trong thai gian dai
thi vin d& sé ngay cang trd nén kho
khan hon. Viéc kiém soat mitc gia ca
hang hdéa néi chung va gida ning
luong néi riéng la khang thé kéo dai
va nguy co nhap khau lam phat cao
1a rit khé tranh khoi,

Thém vac d6, vAn d& hién nay
ctia An D9 la viée quan ly mic cung
tién té chua t&t. Sau khi c6 xu hudng

giam dan tir ddu nim 2004, t6c d6
tang trudng cung tién t&é M3 da dét
ngdt ting 1én kha nhanh ké tir giita
ndm 2005 (xem d6 thi 3). Muc ting
trudng cung tién t&¢ 18%/ndm nhu
hién nay dugc xem la da vugt qua
mifc cAu tién va c6 thé din dén tinh
trang lam phat néu khéng kip thoi
duge kiém soat.

Thir haj, t6¢ d§ ting trudng tin
dung qua ndng. Téc db ting trudng
tin dung cha hé thing ngin hang
thuong mai An D trong nam 2006
dat tdi 33%, khién cho hé s8 vong
quay tin dung cing dat miic cao
nhit trong vong 35 nim qua. Ting
trudng tin dung trong cdng nghiép
va ndng nghiép dat gia tri tuong
ung la 27% va 37%. Cho vay tiéu
dung ciung ting 47% trong khi cho
vay mua nha dit lén tdi 54%. Dang
chi y 14 tin dung danh cho céc bat
dong san thuong mai ting trudng toi
102%.

Hién tai, cic ngin hang thuong
mai An Db dang cho vay vdi cac
digu kién khd long léo va thidu an
toan. Trong khi ting trudng tin dung
hién 1én tdi 33% thi tding trudng tiét
kiém chi dat 17%, khoang cich nay
rat kho thu hep duoc trong thoi gian
ngdn va néu t6c do ting trudng tin
dung khoéng dugc kiém ché thi sé
gdy ra rai ro mét 6n dinh hé thdng
tai chinh.

Thir ba la sitc ép ting lai suat
trong nén kinh t& Viéc diéu hanh
chinh sach tién té theo hudng nci
long trong thoi gian gan day da co
nhitng tic dong tich cuc nhidt dinh
dén nén kinh t& Trong giai doan
2004 - 2006, téng s6 von chay vao

D% thj 3: Toc dd ting trudng cung tién té cua An D gial doan 2004 - 2006
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An D6 uéc dat 72 ty USD so vai 28
ty USD cla giai doan 2001 - 2003.
Tuy nhién, kha ning hap thu luong
voén 19n nay cua An D6 hién duoc
xem la vin chira dat muc t6i wy, tao
ra su du thira ngudn cung ngoai té&
thanh khoan trong nén kinh té&
Nguén ngoai té nay da giap day
manh chi tiéu trong nén kinh t&, qua
dé duy i t8c db ting trudng chung,
nhung cling giy ra tinh trang téing
gid tai san ao, va 0 muc do nao dé
lam cho nén kinh t€ ting truong qua
ndéng va khéng bén vimg.

Thém vao d6, xu thé hdi nhap tai
chinh quéc t&€ manh mé hién nay
khién cho viéc diéu hanh chinh sach
tién t& ctia mdi qudc gia déu phai
«chiu tdc ddng khdng nhé tir chinh
sdch tién té chung clia toan thé gigi.
Do do, xu hudng gia ting lai suft
nhdm kiém ché lam phét ctia nhidu
NHTU thé gidi sé giy ap luc dang
ké t6i viéc duy tri muc [ai sudt thap
nhu hién nay ciia NHTU An Da.

R& rang, viéc didu hanh chinh
sach tién t& cia NHTU An Do s&
dong vai tro quyét dinh trong viée
duy tri duge toc dé ting trudng kinh
té cao trong thoi gian sdp tdi. Thach
thie 16n nhat d6i voi NHTU An Do
chinh la ki#m ché mic ting trudng
tin dung phit hgp va kiém soat t5t
su gia ting lam phat. Van dé ¢ day
la moi bién phdp kiém sodt tién té
an toan hién tai ddu gy tic déng
tiéu cuc lam giam tdc dd ting trudng
kinh t&. Vi vay, duy tri dugc téc do
ting trudng kinh t€ cao cung voi git
an toan cho hé thdng tai chinh qudc
gia chinh la 2 muc tiéu song hanh
day thach thic di véi An D9.

Dy bao cho thdi gian t6i

Cac du bao hiu hét déu co
chung nhan dinh 1a kinh t& An D$
sé van duy tri duoc da ting trudng

i Ngan hang Thé gi&i

Du bao toc do tang trudng kinh té An Dé nam 2007

Ngén hing trung womg nB0

kha quan trong 3 nim sip tdi (xem
bang). Ngin hang Phat trién chau
A (ADB) danh gid An Db sé dat téc
d6 tdng trudng trung binh 8 - 8,5%
cho giai doan 2006 - 2010 néu duy
tri duge cdc dong luc ting trudng
chinh. Nha kinh t& hoc Dong Tao
(Trung Quéc) cho ring, trong nim
téi, An D5 co6 thd sé vuot Trung
Quéc dé tré thanh nén kinh t€ ting
truéng nhanh nhét v& tidu dung va
chi tiéu cua chinh Phﬁ. Theo ong,
trong ndm 2007, An D§ sé ting
truong 10%, v6i qui md GDP la 775
ty USD, con Trung Qulc sé ting
trudng 9.9%, véi qui mdé GDP la
2.200 ty USD.

C6 thé néi nhimg thanh tuu
ting trudng kinh t&€ 4n tuong ctia
An D% trong thoi gian vita qua
chinh la k&t qua ctia nhing chinh
sach phat trién kinh t& phit hop cta
Chinh phi An D§. Néu nhu trong
mot giai doan kha dai trudc day,
dong luc tdng trudng cua kinh t&
An D6 chu yéu dua vao nganh dich
vu va ciu trong nudc thi trong mét
vai ném gan day, qudc gia nay da
chuyén huéng phat trién nén kinh
té chu trong hon vao nganh cong
nghiép ch& tao va xudt khau. Va
chinh nhimg két qua ting trudng
dang khich ] tir linh wvuc c¢bng
nghiép ché tao da goép phan cung
¢d cho muc tiéu duy tri toe 4o ting
truéng cao cua quéc gia nay. An
Do dang c¢é kha nhidu didu kién
thuan lgi dé c6 thé dat duge tdc dd
ting truéng kinh t€ ving chic
trong thdi gian dai,

Thir nhat, An D c6 mot dan s&
khé doéng va mét luc luong lao
dong dbi dao. Dan s6 An D6 hién
da 1a 1 ty nguoi, dung thi 2 thé
gioi, chi sau Trung Qude. Muc chi
tiéu ¢d nhin d An D& chiém tdi
67% GDP cta nudc nay, tic chi xép
sau My {70%} va cao hon nhidu so

vél mic khoang 42% cta Trung
Quée. Vi vy, thi truong tiéu dung
néi dia chinh la déng luc ting
truéng da dang va tiém ning cta
An Db. Nguoi lao dong An Do t6
ra thich nghi nhanh véi ki ning
lam viéc hién dai do két qua tir mot
nén kinh t& kha chu trong phat
trién dich vu céng nghé cao. Thém
vao do, viée st dung tiéng Anh
phd bién bén canh tiéng ban ngir
chinh 1a lgi thé khong nho cta lao
doéng An D6 so véi cic quéc gia
dang phit trién khéc. Nhimg yéu t&
nay dang giup cho thi trudng tiéu
dang va lao dong An Do ngay cang
trd nén hip din d6i véi nha dau tu
nudc ngoai.

Thit hai, An D3 ¢6 mét hé théng
doanh nghiép phat trién rdt niang
déng voi ddu tau la khu vuc kinh
t&€ tu nhin. Nhiéu cong ty 1on cta
An P§ hoat déng trong linh vuc
duge phdm, phin mém cong nghé
thong tin... tham chi da c6 kha ning
canh tranh vdi cac tip doan lén cta
thé gidi. Dau tu trong nutée ctia khu
vuc tu nhan trong vai ndm gin day
Iudn chiém xép xi 20% diu tu toan
xa hdéi. Hién tai, so vdi Trung Qudc,
cic cong ty ctia An D8 ¢6 quy md
nhd hon nhung hiéu qua hoat déng
cao hon hin. Day c6 thé coi la
thanh qua cua viéc ap dung chinh
séch kinh t& méi ¢ An D6 tir dau
thap ky 1990, ma ndi dung chinh la
giam thiéu vai trd ciia cong nghiép
qudc doanh tir 17 nganh xudng con
8 nganh; khuyén khich diu tu tu
nhin vao cic nganh san xuft; ban
hanh cac luat chéng ddéc quyén va
cho phép tu ban duoge di chuyén tu
do, tu ban nudc ngoai c6 thé lam
cha 51% vOn dau tu.

Thi ba, dudng 16t phat trién
kinh t€ ding din cua Chinh phu
cing vdi nhitng loi thé sdn co chinh
la nhitng nguyén nhan chda chét
dam bao cho ting trudng kinh t&
An Db trong thdi gian tdi.

Du bao néu An D& tifp tuc
duy tri va phat huy duge nhiang
déng luc ting truong hién tai, da
ting trudng nhanh hién nay sé con
duge duy tri mot cach viang chice
trong dai han va thdm chi co thé
ting lén xdp xi 10% trong mot s6
nam toi.
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