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Tém tit

Phé thai xdy dung (PTXD) da va dang giy ra nhiéu tic dong tiéu cuc dén kinh t&, xa hoi va mdi trudng tai Viét
Nam. Tai ché PTXD dang dugc xem la giai phap hiéu quéa dé gidi quyét nhiing van dé nay. Bai bdo nay danh gia
hiéu qua ctia du 4n tai ché PTXD dudc dé xuit du tu tai Ha Noi biang phuong phap phan tich chi phi - 1¢i ich.
Cic lgi ich kinh té, xa hoi va méi trudng tif du 4n sé dudc thio luin dua trén gia tri tién té. K&t qua nghién ciiu
cho thiy du 4n hoan toan kha thi vé mit tai chinh mic du gia tri cic chi tiéu danh gia hiéu qua con kha thap.
Trong khi d6, hiéu qua kinh t& xa hoi 1a rat 16n, véi gid tri hién tai ctia 1gi ich rong gip khoang tir 2,2 dén 2.5
1an tly thudc vao phan tich tai chinh theo quan diém von chii s& hitu hay von chung; va suét thu 1gi noi tai dat
dén 28,73%. Miic do rii ro ctia du 4n 1a réat thip. Su hd trg tit Chinh pht sé 1a yéu t6 quyét dinh gitip ning cao
hiéu qua va thiic ddy hoat dong dau tu cho du 4n tdi ché PTXD tai Viét Nam.

Tir khod: phé thai xdy dung (PTXD); cbt liéu tai ché (CLTC); phan tich chi phi - Igi ich; phén tich tai chinh;
phan tich kinh té - xa hoi.

FINANCIAL AND SOCIAL-ECONOMIC ASSESSMENT OF THE CONSTRUCTION AND DEMOLITION
WASTE RECYCLING PROJECT

Abstract

Construction and Demolition Waste (CDW) is causing many negative impacts on the economy, society, and
environment in Vietnam. CDW recycling is an effective solution to these problems. This paper examines the
efficiency of a proposed CDW recycling project invested in Hanoi by using the Cost-Benefit Analysis (CBA)
method. The socio-economic- environmental benefits of the project are assessed in terms of monetary value.
The results show that the project is financially viable, although the criteria for evaluating the financial perfor-
mance obtained is not high. However, the economic efficiency is enormous, with the net present value reaches
up 2.2 to 2.5 times depending on the financial analysis from the equity or general capital’s point, and an internal
rate of return is 28.73%. The project risk is low. The support from the Government is a vital factor to improve
efficiency and promote investment projects in Vietnam CDW recycling.

Keywords: Construction and Demolition Waste (CDW); Recycled Aggregates (RAs); Cost-Benefit Analysis
(CBA); Financial Analysis; Socio-Economic Analysis.
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1. Giéi thiéu

Phé thai xdy dung (PTXD) la chét thai dudc thai ra do pha dd, cai tao cac hang muc/ cong trinh
xay dung cii hodc tir qud trinh xay dung cdc hang muc/céng trinh méi nhu vita, gach ngéi vo, bé tong,
dng din nudc bing sanh sd, tim 1gp, thach cao,... va céac vat liéu khac [1]. V6i su phat trién nhanh
chong ctia nganh xay dung, mot khdi lugng 16n PTXD da va dang phét sinh hang ngay tii cac hoat
dong xay dung, dic biét 1a tai cdc thanh phd 16n ctia Viét Nam. Theo bdo cdo moi trudng qudc gia
nim 2017 [2], lugng PTXD phit sinh trung binh chiém tir 12-16% tong ludng chét thii rin do thi.
Riéng Ha Noi phat sinh khoang 7500 tin/ngay vao nim 2017 va dén nim 2030 c6 thé 1én t6i 9050
tAn/ngay. Con ddi véi thanh phé H6 Chi Minh, lugng PTXD phat sinh tuong ting 1a 8700 tAn/ngay va
12 000 tAn/ngay. Hon nita, phan 16n Iugng PTXD nay chi dang dudgc xit ly bing cach chon 14p hoic
dd bira bai ra moéi truong [3, 4]. Diéu nay khong nhitng 1am 1dng phi nguodn tai nguyén, nguyén liéu
dau vao cho nganh xiy dung ma con giy ra nhiing tac dong tiéu cuc dén moi trudng nhu & nhiém moi
trudng nudc, phan tan bui min, phét thai khi CO, va nhiéu rii ro moi trudng, xa hoi khac. Tai ché
PTXD la qua trinh gitip bién PTXD thanh cic loai vat liéu c6 kha niing dng dung dem lai 1gi ich cho
con ngudi bang céc giai phap cong nghé, ky thuat. Vi vay, tai ché PTXD dang dudc xem la giai phap
hiéu qué d€ giai quyét nhiing van dé cép thiét nay. Tuy nhién, & Viét Nam hién nay vin chua c6 mot
nha mdy tai ché PTXD nao dudc dau tu. Do d6, viéc danh gia hiéu qua ctia du 4n dau tu nha mdy tai
ché PTXD 1a rat can thiét d€ 1am ciin cid cho cic co quan Nha nudc chip thuin du 4n cling nhu gitip
khuyén khich cdc nha dau tu bd von vao linh vuc nay [5, 6].

Trén thé gidi, cdc nghién ctiu lién quan dén tdi ché PTXD kha da dang va phong phi. Mot sb
nghién ctiu da dé cap dén nhiéu phuong phap hay mo hinh d€ danh gia hiéu qua ctia du 4n tii ché
PTXD [7-9]. Tuy nhién, da s cdc nghién ctiu van tap trung vao phan tich, déanh gia hiéu qua vé tai
chinh hoic hiéu qua vé méi trudng mot cach don thuin ma van chua c6 nhiéu nghién ciiu di sau vao
danh gia hiéu qua mot cach toan dién vé kinh té, xa hoi va moi trudng. Bén canh d6, cac nghién ctiu
vé chii dé tai ché PTXD tai Viét Nam vén con kha it va chi yéu tap trung vao danh gia thuc trang va
néu ra giai phap cong nghé thic diy hoat dong tai ché PTXD ma chua di siu vao danh gia hiéu qua
cta du an [3, 10]. Phan tich chi phi 16i ich la qua trinh xac dinh, do lutng va so sanh céc Igi ich va chi
phi ctia mot du 4n hoidc chuong trinh dau tu. Phuong phap nay dudc st dung dé thim dinh céc du 4n
tu nhan khi phan tich trén quan diém lgi ich x4 hoi ciing nhu thim dinh cic du 4n dau tu cong [11].
Dic biét, d6i v6i du 4n tai ché phé thai thi phan tich chi phi 10i ich dudc cong nhan 1a mot cong cu
hitu ich d€ ddnh gia hiéu qua du 4n mot cach toan dién vé kinh té, xa hoi va moéi truong [12-14]. Vi
vay, nghién ctiu ndy sé van dung phuong phap phan tich chi phi 1¢i ich d€ danh gia hiéu qua ma du an
tai ché PTXD dem lai. Hiéu qua cta du 4n dudc danh gid trudc tién dua trén cac két qua phan tich tai
chinh, sau d6 12 két qua phan tich kinh té - xa hoi. C4c chi phi va 1¢i ich clia du 4n nha mdy tdi ché
PTXD chuén bi dudc xay dung tai Ha Noi sé dugc dinh Iugng va dua vao tinh toan dua trén gid tri tién
té. Nghién ctiu nay ciing thuc hién danh gid rii ro ctia du 4n nham xéc dinh céc yéu té c¢6 anh hudng
quyét dinh t6i hidu qua va miic do rii ro ctia du an, tit d6 dé xudt cac chinh sach/giai phdp nhim nang
cao hiéu qua va thic ddy viéc dau tu cho cdc du 4n tdi ché PTXD tai Viét Nam.

2. Phuong phap nghién ciru
2.1. Phdn tich tai chinh
a. Xdc dinh c4c yéu t6 dau vao cho phan tich

Nghién ctiu nay st dung cac s6 liéu cia mot du 4n nha mdy tai ché PTXD chuin bi dugc dau tu
xay dung tai huyén Pong Anh, Ha Noi do Cong ty trach nhiém hitu han Bé tong Diic san va Co khi
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Binh Duong lam ch du tu. Du 4n da duge Uy ban nhan dan thanh phd Ha Noi chap thuén chii truong
dau tu theo quyét dinh s6 3983/QD-UBND ngay 03/08/2018 véi thai gian cip phép hoat dong 1a 50
nim. Thoi gian hoat dong ctia du 4n theo du kién qud dai, nghién ctiu nay tién hanh phan tich du 4n
trong 21 nam, trong dé cé 1 nam xay dung va 20 nam van hanh, tuong duong véi thai gian phai thay
thé day chuyén thiét bi chinh ctia nha mdy.

Du 4n st dung day chuyén thiét bi cb dinh dé xt ly PTXD ctia Nhat Ban véi cong suat du kién 1a
1000 tAn/ngay. Véi day chuyén tai ché nay, nguon nguyén liéu dau vao clia nha mdy sé chi dugc phan
loai thanh hai loai chi yéu bao gdm phé thai bé tong va phé thai tudng xay do ching chiém ty trong
16n trong PTXD va cdc san phdm tdi ché tif ngudn nay c6 tinh ing dung cao. Do d6, thanh phan clia
PTXD c6 lién quan dén nha mdy tdi ché dudc phan tich trong nghién ctiu nay sé dugc hiéu 1a chi bao
gdm phan phé thai bé tong va phé thai tudng xay chif khong xét dén cic thanh phan con lai. D€ dam
bao ngudn nguyén liéu dau vao cho san xuit thi nha mdy s& chiu toan bo cic chi phi lién quan dén thu
gom va van chuyén PTXD. Déi v6i chli ngudn thai, ho s& wu tién chon hinh thic tai ché PTXD béi
vi tiét kiém dudc chi phi chon 14p chit thai. Ngoai ra, do nhu cau tiém ning ddi véi cbt lidu tai ché
(CLTC) trong tuong lai va viéc phat sinh PTXD nhanh chéng trong khi ty 1¢ tdi st dung va tdi ché
mdi chi § miic khodng 10% [3] nén cong suét khai thac clia nha mdy trong nim dau tién dugc du kién
12 khoang 80% sau d6 ting dan & cac niam tiép theo va 6n dinh & mic 95%.

Ngudn von dé thuc hién du 4n bao gdbm von tu ¢ clia chii dau tu va von vay dai han. Vi vy, phan
tich tai chinh dugc thuc hién theo hai quan diém phan tich 1a quan di€ém von chung va quan diém von
chii s6 hitu [4]. Mic 13i suét tdi thiéu chip nhan dudc clia du 4n dudgc xdc dinh thong qua ty 1é clia cac
loai nguodn vén st dung cho du 4n va 13i suét tuong ting nhu duge mo ta trong cong thiic (1) va (2) v6i
hai quan diém phan tich 12 von chung (r.;) va von chii s& hitu (rg,) [5].

Voly + Vil

=27 T T 1A 1
Yeh Vo + Ve + A (D

Fesh = Iie + Ay ()

trong d6 gia tri ciia phan vbn vay (Vy) 1a 86,37 ty dong; gid tri ctia phan von tu ¢ cta chd dau tu
(Vi) 12 25,8 ty dong; 1ai suét ctia vay von dai han (Iy) 1a 11% [15]; 1i suat ctia von tu c¢6 (I,.) dudc
14y biang 10%; A, 12 miic 13i suét c6 tinh dén céc yéu t6 rii ro dudc tham khio clia céc du 4n tuong tu
da thuc hién va dudc xac dinh & mic 2%.
b. Lgi ich va chi phi tai chinh

Ldi ich tai chinh ctia du 4n chd yéu dén tit doanh thu cia hoat dong kinh doanh CLTC (Bang 1).
CLTC dudc chia thanh hai loai sdn phdm chinh: san phim d4 tdi ché (kich thu6c tif 5 mm dén 40 mm)
thay thé cho ct liéu 16n tu nhién (da dim, soi cudi) trong san xuat bé tong, hoic cip phdi da dim
dung trong xdy dung dudng; va san phidm cat tdi ché (kich thudc < 5 mm) thay thé cho cit tu nhién
st dung d€ san xudt vita, bé tong hoic cét san lap trong nén méng dudng giao thong. Gia ban dudc
gia dinh 12 80% gid ctia cdt liéu ty nhién (CLTN) va khong ddi trong sudt thdi gian van hanh vdi ty 1&
tuong ting 1a 50% san pham d4 tai ché; 47% san pham cat tdi ché; 3% ba thai. Chi phi tai chinh clia
du 4n bao gom chi phi vén dau tu va chi phi van hanh (Bang 1).
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Bang 1. Lgi ich va chi phi tai chinh ctia dy an

Chi tiéu

Nbi dung

Cén ct xdc dinh

Loi ich

Doanh thu tif sdn phdm
tdi ché

Cic khoan thu hdi gid
tri tai san cb dinh va thu
hdi v6n luu dong

Cbt ligu d4 tai ché: 128 000 ddng/tin; Cit ti ché: 96000
ddng/tin

Gia tri tai san cb dinh chua khiu hao hét sé dudc thu hdi
vao nim phan tich cudi cuing; Tai san cb dinh khi khiu hao
hét sé dugc thu hdi gid tri thanh ly; Vén luu dong ban dau
s& dugc thu hoi vao cudi thdi gian phan tich

80% gia ban cua CLTN bi thay
thé

Ké hoach khiu hao: hang muc
chinh: 50 niim; ha ting va day
chuyén tdi ché: 20 nim; mdy
xuc, mdy dao: 15 nam

Chi phi ddu tu
Vén ¢b dinh

Vén luu dong ban diu

Chi phi diu tu thay thé
tai san

112,16 ty dong

5% doanh thu dy kién ctia nim dau tién van hanh

Pau tu thay thé mdy xic, mdy dao vao nim van hanh thi
15. Gia tri dau tu thay thé bing v6i nguyén gi ban dau

(4]

Theo nhu ciu vbn va tham khao
cac dy an tuong tu

Ké hoach kh4u hao tai san cb
dinh

Chi phi vdn hanh
Chi phi thu mua PTXD
Chi phi st dung dat

Chi phi thay thé thiét bi
thudng xuyén

Chi phi lao dong

Chi phi nhién li¢u; nuéc
rira va xt 1y bui

Chi phi bao tri bao
dudng

Chi phi quan ly chung

Chi phi st dung vén

Thué thu nhip doanh
nghiép

40000 ddng/ thn PTXD
0,5% gia dt/ nim; Gia dat: 3,577 triéu ddng/m?>/nim

Cic bd phan nhu m4 kep, biia nghién, mit sang cin mua
sam thay thé thudng xuyén. Chi phi thay thé trung binh
bing 1% tdng gia tri diy chuyén thiét bi/ nim

6 cong nhan van hanh dy chuyén, 2 cong nhan lai may ti
va may xuc

Dién: cong sudt 278 kW; Dau diesel: 247 lit/ca; Nudc:
0,044 m®/ tan PTXD

1% doanh thu hang nam
Godm tién luong cho 16 can bd quan ly va cdc chi phi quin
ly chung khac

Chi phi trd ng v6n vay dai han ca gbc va i trong 10 nim

20% thu nhap chiu thué

[16]
[17,18]
(4]

(4]

[16]

[16]

(4]

Nam tha 1-3: 5%/nam; nam thu
4-7: 10%/nam; nam thi 8-10:
15%/mam

(19]

2.2. Phan tich kinh té xd hoi

a. Xéc dinh gid hang héa va suét chiét khu trong phan tich kinh té xa hoi

Suét chiét khéu kinh té cia Viét Nam dugc xac dinh theo nghién ctiu ctia tac gia Nguyén Phi
Hung, 1a r, = 8% [20]. P6i véi hang héa ngoai thuong, hé sb chuyén ddi ty gia hdi dodi kinh té tai
Viét Nam dudgc tham khéo 1la SERF = 1,12 [21].

San phdm dau ra ctia du 4n khong c6 tac dong lam ting tdng tiéu dung ma chi thay thé thi phan
clia cdc nha cung cip CLTN. Trong trudng hdp nay, cac 16i ich ting thém tit CLTC ciing chinh bing
v6i 1oi ich bi mét di ctia CLTN bi thay thé. Vi vdy, trong phan tich kinh t& xa hdi, 1oi ich tif c4c san
ph4m dau ra ctia du 4n sé dugc xac dinh bang chi phi san xuit cao nhit cia CLTN bi thay thé. Dbi véi
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cdc hang héa con lai, quy mo cia du 4n 1a tuong d6i nhd so v6i quy md clia thi trudng nén cic yéu
t6 ddu vao va dau ra cta du 4n khong giy ra dnh hudng nhiéu dén cung cau trén thi trudng. D€ don
gian trong tinh todn, c6 thé coi Viét Nam c6 nén kinh té thi trudng tuong ddi canh tranh. Vi vay gid
thi trudng noi dia clia cac hang héa phi ngoai thuong c6 thé dudc st dung truc tiép trong phan tich
kinh té xa hoi.
b. Xdc dinh céc 1di ich va chi phi truc tiép dua trén két qua phan tich tai chinh

Lao dong, gidng nhu tit ci cdc yéu td dau vao khac clia du 4n, dugc dinh gia trong phan tich tai
chinh véi gid phai tra cho viéc st dung, tic 12 tién luong. Tuy nhién, trong phan tich kinh té, ching ta
nén xem xét chi phi co hdi xa hoi ctia lao dong [22]. D& don gian, ta c6 thé diéu chinh chi phi nhu sau:
dbdi véi lao dong c6 ky ning (skilled labour) ngudi ta &€ nguyén nhu trong phan tich tai chinh, dbi vé6i
lao dong khong c6 ky nang (unskilled labour) chi tinh la 50% [5].

Hé s6 chuyén d6i (Conversion factor — CF) phan dnh médi quan hé giita gid bong va gid thi trudng.
Hé s6 nay dugc dung trong phan tich kinh té xa hdi d€ chuyén d6i cc khoan chi phi va 16i ich cla du
4n tUf gid thi trudng sang gid bong [5]. Bang 2 thé hién hé sé chuyén ddi dugc xac dinh riéng biét cho
tiing yéu t6 dau ra va dau vao ctia du 4n.

Bang 2. Hé s6 chuyén ddi (CF)

Lgi ich va chi phi CF Ghi chu
Doanh thu tlf sin phim tai ché 0,88  Xéc dinh dua trén chi phi san xuét cao nhit cia CLTN bi
thay thé
Chi phi xay dung 0,86 20% lao dong phd thong (CF = 0,5), 45% vat liéu trong nudc

(CF = 1), 10% vat liéu nhap khiu (CF = 1,12), 20% mdy thi
cong (CF = 1), 5% 1gi nhuén (CF = 0)

Chi phi thiét bi va chi phi thay thé thiét bi 1,12 100% thiét bi nhap khau (CF = SERF = 1,12)
thudng xuyén

Chi phi tu van, quan ly va chi phi khac 0,95 95% lao dong c6 ky nang (CF = 1), 5% 1di nhuan (CF = 0)

Chi phi van chuyén nguyén lidu dau vao 0,00  Quang dudng van chuyén PTXD tir diém pha dg téi cac bai
chdn 14p va t6i nha mdy tai ché c6 thé coi nhu 14 tuong ducng
nhau

Chi phi lao dong 0,66 Tinh todn theo ty 1& lao dong c6 ky niang (CF = 1) va lao

dong khong c6 ky nang (CF =0,5)

Chi phi quan ly chung 0,96  Tinh toan theo ty 1€ lao dong c6 ky nang (CF = 1) va lao
dong khong c6 ky nang (CF =0,5)

Chi phi st dung dét; thué thu nhap doanh nghiép —1,00 Thué 12 mdt khoan thu nhip clia ngan sach quéc gia va ciing
12 khoan thu ctia nén kinh t&

Chi phi st dung vén 0,00 Du 4n st dung hoan toan vbn vay trong nuéc nén day chi la
mot khoan chuyén giao quyén st dung von chi khong phai
la khoan gia tang cta xa hoi

Chi phi nhién liéu va nuéc trong sn xut 1,00  Tinh theo chi phi thuc t&

c¢. Tinh toan cac ngoai tac ctiia dy an

Khi céc tac dong phi thi trudng khong xay ra trong cic giao dich giita ngudi san xuét va ngudi sir
dung/thu hudng tryc tiép cac dich vu cla du 4n ma rdi vao bén thd ba khong duge dén bu, thi nhiing
tac dong nay dugc xac dinh 12 ngoai tic. Néi cach khéc, ngoai tac 1a bat ky chi phi hoic 1gi ich nao
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tran ra tif du 4n cho cdc bén khac ma khong dugc dén bu bang tién [22]. Trong nghién citu nay, cic
ngoai tic chii yéu ctia du 4n c6 thé dudc lugng héa nhu sau:

- C4c lgi ich kinh té lién quan dén hoat dong chon 14p dugc han ché:

Céc quy trinh giam thiéu, tai st dung va tdi ché gitp lam giam tdng lugng chit thai dudc dd vao
cdc bai chon lap, diéu nay khong chi 1am giam chi phi thu gom, van chuyén PTXD tii cong trudng dén
bai chon 14p ma con gitip gidm chi phi cho viéc xt 1y chét thai [6]. C mdi tin PTXD ma nha may xi
ly dugc thi tuong dng s& c6 1 tin PTXD tit hoat dong chon 14p di dudc ngin chin (Q.). Nhung du
dudc xi 1y bing hinh thifc nao thi PTXD van cin dudc thu gom va van chuyén dén noi xit ly. Do do,
lgi ich kinh té tuong ing véi mébi tAin PTXD ngin chiin dudc tir hoat dong chon 14p (G,;) sé chi 1a chi
phi kinh té d€ xt ly lugng PTXD d6 tai bai chon lap. Lgi ich kinh té do tiét kiém dugc cac chi phi lién
quan dén hoat dong chon 14p sé dugc xac dinh theo cong thiic (3) va Bang 3.

By = chGcl (3)

Hoat dong tai ché PTXD sé gitp ngin chiin viéc mé rong dién tich cic bai chon 14p hién nay. Dién
tich dat dugc ngin chin sé dudc sit dung cho muc dich khac va dem lai nhiéu 10i ich kinh t& cho x4
hoi. Dién tich nay c6 thé dudc xdc dinh thong qua khdi lugng PTXD tit hoat dong chén 14p dudc ngin
chiin (Q) va hé sb chiém dung dit cia PTXD (f). Tir d6, 10i ich kinh té tir dién tich dét bi chiém
dung cho chdn 14p dugc ngin chin (B,) c6 thé dudc tinh toan thong qua dién tich dét chon 14p ngin
chiin dudc va 1oi ich kinh té tuong ting v6i mbi don vi dién tich dit (G,) theo cong thiic (4) va Bang 3.

B, = &Gd “4)

f

Bang 3. Céc hé sb tinh toan lgi ich va chi phi tif ngoai tdc ctia du 4n

Bién s6 Gia tri Cin cit
Gy 12204 déng/ tin PTXD [23]
f 22,5 thn/m? [24]
G,y G1a dAt tuong dng véi vi tri cac bai chon lap trong khu vuc: 3,577 triéu ddng/m*; Pon gia thug  [17, 18]
dat: 1%/mam
Qcorexa 041 tCO,,/m? két chu beé tong cbt thép; 0,55 tCO,./m* két chu thép [25]
Qcorey  TOng trong lugng thiét bi: 60 tAn (gia st tit ca vat liéu ché tao 1a thép - Hé s6 phat thii CO,, 1a [26]
2,28 kgCO,,./kg thép)
Kcorer  Diesel: 2,73 tCO,,/10001; Dién: 0,913 tCO,./MWh; Ct liéu va cit: 0,00438 kgCO,,/kg [26-28]
Geoze 25 USD/tCO,,; 23160 dong/USD [15,29]

- Loi ich va chi phi kinh té lién quan dén & nhiém khong khi:

Du 4n tdi ché PTXD khi di vio hoat dong sé dem lai c4 cdc 1di ich cling nhu nhiing tic dong xau
t6i moi trudng. Trong d6, yéu tb tac dong mdi trudng co ban 12 tiéu thu ning lugng so cAp va phat thai
CO, tuong tng [8]. Céc lgi ich va chi phi nay dudc xem xét & cd giai doan dau tu xay dung va giai
doan van hanh nha may.

Trong quad trinh dau tu xay dung nha mdy, mot khéi lugng 16n khi CO, dudgc phét sinh tif cac hoat
dong xay dung (Qcooexq) nhu san xudt vat liéu, van chuyén vat lidu, thi cong xay lap, ... DE tao ra
day chuyén thiét bi va may méc phuc vu hoat dong tdi ché clia nha mdy thi cic cong doan khic nhau
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bt dau tir khai thac nguyén liéu, gia cong, ché tao, van chuyén cho t&i 1ap dit tai nha may ciing phat
sinh khéi lugng CO, it 16n (Qcozern,)- Viée xéc dinh khéi lugng CO, tuong duong (CO,,) nay c6 thé
dudc x4c dinh biang nhiéu cach khac nhau nhu do luong chi tiét hodc quy ddi tuong duong thong qua
cac hé s6 phat thai. Trong giai doan van hanh, c6 thé coi quing dudng tif cic cong trudng xay dung/
phé dd t6i bai chon 14p va téi nha mdy tai ché 1a tuong duong nhau; quang dudng van chuyén CLTC
ciing c6 thé coi 1a tuong duong véi quing dudng van chuyén ctia cac CLTN bi thay thé tSi ndi tiéu
thu. Do d6, khéi lugng CO,, phat sinh trong giai doan van hanh sé dugc xac dinh bang miic tiéu hao
nhién liéu ctia cac loai may méc thiét bi (M,,;;) nhan vé6i hé s6 phat thai CO», tuong ting ctia loai nhién
liéu d6 (Kcozer). Vi vy, cdc chi phi lién quan dén phat thai khi CO,, tif du 4n (Ccoae) €6 thé dude
x4c dinh thong qua téng hop khdi lugng khi CO,, phét sinh trong giai doan dau tu xdy dung va giai
doan van hanh nhan vé6i don gid kinh té ctia mot don vi khéi lugng CO,, (Gcoze) theo cong thiic (5)
va Bang 3.

n
Ccoze = (Qcorexd + Qcoers + Z My Kco2ek)G co2e 5)

k=1
Céc san phdm CLTC ctia nha mdy khong chi don thuan gép phan thay thé cic CLTN ma né6 con
gitip thay thé toan bd quy trinh cdng nghiép d€ tao ra chiing [8]. Quy trinh bi thay thé nay bao gdm
nhiéu budc khai thac, xir 1y, ché tao, van chuyén véi luong phat thai CO, 16n. Khéi lugng CO», nay
c6 thé x4c dinh thong qua khéi lugng ciia tiing loai CLTN bi thay thé (Q,) va hé s6 phat thai CO,
tuong ting ctia loai CLTN d6 (Kcooex). Tit d6, 10i ich kinh té tii lugng CO,, dudc ngin chin béi CLTN
bi thay thé sé dudc x4c dinh thong qua tdng khdi luong CO,, bi ngin chin va don gid kinh té ctia mot

don vi khdi luong CO,, (Gcoae) theo cong thiic (6) va Bang 3.

n
Bcoze = (Z OnekKco2ek)Gcore (6)
=1

2.3. Cdc chi tiéu tinh todn hiéu qud du dn

Phuong phap chiét khiu dong tién dudc dung dé phan tich hiéu qua cho nha mdy tii ché PTXD.
bay 1a mot phuong phap dugce sit dung rong rai trong phéan tich du an. Ba chi tiéu chinh 1a hién gia
thu nhap thuin cta du 4n NPV (Net Present Value), ty suit sinh 18i noi bd ctia du 4n IRR (Internal
Rate of Return) va ty s6 10i ich - chi phi (B/C) dudc st dung d€ danh gi hiéu qua cho du 4n trong ca
hai trudng hop 12 phan tich tai chinh va phan tich kinh té x4 hoi [30]. Cong thic (7)—(9) thé hién chi
tiét cach x4c dinh ba chi tiéu nay [5, 30].

NPV = Z(1+r)f_z(1+r)f @
& Bt_Ct
O_NPV—;m (8)
n Bt
B S +r)
E: nO( Ztr) 9)
S0 (1 +7)

trong d6 B, 1a dong tién 1¢i ich & ndm 7; C; 1a dong tién chi phi & nim #; n 1a thoi gian phan tich (nim);
t 14 chi s6 chi nim va r 1a ty 1& chiét khau tai chinh/ty suit chiét khiu xa hdi (%). Du 4n dudgc coi la
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¢6 hiéu qua khi céc chi tiéu hiéu qua théa min diéu kién: NPV > 0,IRR > r vd B/C > 1. Véi cic gid
tri NPV, IRR va B/C cang 16n thi du an dugc du bao la sé cang dat dugc hiéu qua cao.

2.4. Pdnh gid rui ro cia dy dn

Du 4n dau tu thudng c6 thoi gian dai, két qua dat dugc va hiéu qua cta du 4n phu thudc rat nhiéu
vao nhitng su kién bét dinh trong tuong lai. Nhiing chi phi va 1¢i ich trong phan tich hiéu qua du 4n la
nhitng gid tri dudc du trii v xdc dinh hop ly & thdi diém hién tai. Nhung trong tuong lai, cic yéu to
nay c6 thé thay ddi theo nhiéu chiéu huéng khac nhau dan t6i cic rii ro cho du 4n. C6 nim budc dé
d4nh gid rii ro du 4n dudc khuyén nghi theo Florio M. [22]. Tuy nhién, d€ d4nh gid dugc do an toan
ctia du 4n va cic rii ro ma du 4n c6 thé gip phai trudc khi dau tu thi cac phan tich dudc thuc hién
trong nghién cifu nay gdm cé:

(1) Phan tich do nhay: dudc thuc hién bang cach thay ddi ting yéu t6 mot nham xac dinh anh
hudng ctia sy thay ddi d6 1én chi tiéu NPV.

(2) Phan tich tinh hudng: dua ra cac tinh hudng cu thé dua vao cdc phan doan ctia ngudi phan tich
tlly thudc vao tinh hinh thuc té ctia du 4n. C4c tinh hudng ndy c6 thé 1a céc tinh hudng tdt hodc x4u
ddi véi hiéu qua ctia du 4n.

(3) Phan tich rii ro: phuong phap nay bao gdm viéc trich xuét ngiu nhién lip lai mot tp hop cic
gi4 tri cho cdc bién quan trong, dudc lay trong cic khoang xic dinh tuong dng, sau d6 tinh todn céc
chi sb hiéu suit cho du an (IRR hodc NPV) thu dugc tit mbi tip gia tri dugc trich xuit. Bing cach
Lip lai quy trinh nay cho mdt sb lugng chiét xuat di 16n theo phuong phap md phéng Monte — Carlo,
chiing ta c6 thé thu dudc su hoi tu dudc xdc dinh truc clia phép tinh dudi dang phan phdi xdc suit
ctia IRR hodic NPV clia du 4n can phan tich [22].

3. Két qua phan tich

3.1. Két qud ddnh gid hiéu qud tai chinh

Dong tién tai chinh ctia du 4n khi phan tich theo quan diém vén chi sé hitu va quan diém von
chung c6 su khac nhau rd rét (Hinh 1). Do khong xét dén cic kho4n vay ng nén gi4 tri 1gi ich va chi

100
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i:% @ 40
== 2| BIEL
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20 WFFF IE“ |E“ IE" I |E" IE” |E” G AN L
Z 5. -40
53
= -60
i) % -80 B Dong tién tai chinh theo quan diém von chii s¢ hitu
T 100 B Dong tién tai chinh theo quan diém von chung
3 \ A . A
5 -120 K Dong tién kinh té
-140
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Thoi gian phan tich (nam)

Hinh 1. Dong tién ctia du 4n
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phi hang nim cda dong tién tai chinh theo quan di€ém von chung nhé hon ctia dong tién tai chinh theo
quan diém von chi s6 hitu. Tuy nhién, gid tri clia cac chi tiéu hiéu qué khi phan tich theo ca hai quan
diém déu cho gia tri cao hon ngudng kha thi véi NPV = 9,322 ty dong > 0, IRR = 15,23% > regp,
B/C = 1,028 > 1 khi phan tich theo quan di€ém vdn chii s hitu va NPV = 1,526 ty dong > 0, IRR =
13,01% > rep, B/C = 1,013 > 1 khi phan tich theo quan diém von chung. Mic du khong tinh dén chi
phi st dung vén (13i vay) nhung hiéu qua ctia du 4n khi phan tich theo quan diém vdn chung vén c6
gi4 tri thAp hon khi phan tich theo quan diém vén chii sé hitu do mot khoan chi phi 16n phai bd ra
ngay trong nim dau tién dé€ dau tu xay dung nha mdy trong khi chi phi st dung von chi 1a 11% thap
hon dang k& so véi suit chiét khu r., 12 12,77%.

Tuong tu nhu dong tién tai chinh, dong tién kinh té ctia du 4n (Hinh 1) cling c6 chi phi 16n nhét
vao nim dau tién do khodn chi cho von dau tu xdy dung va 1¢i ich 16n nhét vio nim cudi cling nhd
thu hdi phan tai san chua khiu hao hét. Tuy nhién, dong tién ctia phan tich kinh té xa hoi c6 dong 1oi
ich cao hon, trong khi dong chi phi lai thdp hon ddng ké so véi dong tién tai chinh do khac biét trong
quan diém tinh to4n vé gid ca, cdc khoan thué, lao dong va tinh toan dén ca cdc ngoai tac. Céc chi tiéu
d4nh gia hiéu qua déu vudt ngudng hidu qua va dat gia tri rat cao (NPV = 248,10 ty dong > 0, IRR
=28,73% > ry, B/C = 2,47 > 1) cho thiy rﬁng du 4n s& dem lai hiéu qua rat 16n cho nén kinh té, xa
hoi va mdi trudng. Trai ngudc lai véi hiéu qua chua cao vé mit tai chinh thi hiéu qua 16n vé mit kinh
té, x4 hdi va moi truong sé 1a co s& d€ Nha nuéce thiic ddy hon nita viéc dau tu vao cic du 4n tai ché
PTXD tai Viét Nam.

3.2. Két qud ddnh gid rii ro
a. Két qua phan tich do nhay

Déi v6i mot du 4n dau tu bat ky thi thoi gian phan tich va suét chiét khau ludn 12 hai thong s6 dau
vao quan trong va c¢6 anh hudng quyét dinh t6i két qua danh gia hiéu qué cta du 4n. Tuy nhién, day 12
hai yéu t6 mang nhiéu y nghia chii quan va phu thudc nhiéu vao quan diém ctia ngudi phan tich nén sé
khong dugc xem xét trong phan tich d6 nhay. D6i véi phan tich tai chinh, theo ca hai quan diém phan
tich vé nguon vén thi déu xic dinh dugc 3 yéu td dnh hudng quyét dinh téi hiéu qué clia du 4n 1a cong

20 B Phan tich tai chinh theo quan diém vén chi s hiu
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Hinh 2. Két qué phan tich do nhay
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suit hoat dong ctia nha mdy, gid ban ctia CLTC va chi phi thu mua PTXD. Tuy nhién, khi phan tich
theo quan diém kinh t& xa hoi thi hai yéu t6 chi phi thu mua PTXD va gia ban ctia CLTC khong con
1a c4c yéu t6 quyét dinh chinh t6i hiéu qua ctia du 4n nita (Hinh 2). Nguyén nhan ctia su khac biét nay
1a do khi phan tich theo quan diém kinh t& xa hdi thi céc chi phi lién quan dén thu gom, vén chuyén
PTXD diu vao da can bang vdi 16i ich tuong ting thu dudc tir hoat dong chon 14p bi ngin chin. Dong
thdi cdc 10i ich tif san pham tdi ché ctia du 4n khong con phu thudc vao gia ban san phim nhu trong
phan tich tai chinh nita ma né dugc xac dinh bing gid thanh ctia san phdm CLTN bi thay thé. Yéu t&
chi phi thu mua PTXD vao va gia ban CLTC khi nay chi con dnh hudng t6i hiéu qua kinh té xa hoi
clia du 4n thong qua gia tri cc khoan thué phai nop.
b. Két qua phan tich tinh hubng

Tinh hudng thd nhét (TH1) dudc gia dinh d€ dua vao phan tich 13: v6i sy hd trg tir Chinh phii
thong qua cdc quy dinh, chinh sich lién quan dén thu gom, xit Iy PTXD ma nha mdy khong nhiing
khong phéi tra phi thu mua PTXD diu vao ma con thu dudc mot khoan phi xi 1y nhét dinh. Miic phi
xt Iy dudc tham khao tai mot s6 bai chon 1ap trong khu vuc va duge gia sir 1a 8000 dong/tan PTXD
[3]. Két qua phan tich tinh hudng cho thiy ring véi viéc khong nhitng khong phai tra cac khoan chi
phi cho thu mua PTXD dau vao ma con duge hudng mot khoan phi xit Iy cho lugng PTXD nay thi
hiéu qua tai chinh clia du 4n da ting 1én mot céch o rang. NPV ciia du 4n di ting thém x4p xi 100 ty
dong (gip 12 dén 64 1an) theo ca hai quan diém vé ngudn vén, trong khi IRR va B/C ciing ting 1én
rAt nhiéu, tuong tng tit 14% dén 60% va tit 45% dén 71% (Bang 4). Pay 1a mot tinh hubng day hita
hen va sé thu hiit dudc rat nhiéu nha dau tu quan tim néu trd thanh hién thuc trong tuong lai.

Bang 4. Két qua phan tich tinh huéng

Phan tich tai chinh Phan tich
Ciéc chi tiéu Vén chi s6 hitu Vén chung kinh t€ xa hoi
TH 1 TH?2 TH 1 TH?2 TH 1 TH?2
NPV (ty déng) 111,38 —4,77 98,23 —-11,88 271,23 245,34
IRR (%) 74,75 10,47 27,21 10,87 30,15 28,58
B/C 1,49 0,99 1,73 0,95 2,60 2,46

Tinh hudng thi hai (TH2) dudc gia dinh d€ dua vao phan tich la: do ing dung ctia CLTC con chua
da dang va thiéu céc quy chuan, tiéu chuin yéu cau k¥ thuét cho CLTC nén ngudi tiéu dung chua thuc
su tin tudng vao chat luong ctia CLTC dén t6i san luong tiéu thu CLTC ctia nha mdy bi giam. Do d6,
d€ dam béo san ludng tidu thu nhu du kién thi gid ban CLTC phai gidm thém xudng mic bang 75%
gia ban ctia CLTN. Két qua phan tich cho thy ring mic di doanh thu ctia du dn chi bi gidm di khoang
5% nhung cac chi tiéu hiéu qua cla du 4n déu da giam kh4 nhiéu va déu thip hon ngudng hiéu qua.
NPV ctia du 4n da gidm x4p xi 14 ty dong theo ca hai quan diém vé ngudn vén, trong khi IRR va
B/C ciing giam di kha nhiéu (Bang 4). Tt d6 c6 thé thy riang viéc ddm bao doanh thu ctia nha may la
rit quan trong va mot trong nhiing viéc can 1am d6 12 phai da dang héa cic ing dung va chiing minh
dugc chét lugng ctia CLTC.

Khéc vé6i hiéu qua tai chinh, hiéu qua kinh t& xa hoi clia du 4n trong ca hai tinh hudng déu thay
d6i khong dang ké (Bang 4). Diéu nay 1a hoan toan phut hdp véi két qua phan tich do nhay ring hai
yéu t6 chi phi thu mua PTXD va gia ban CLTC c6 anh hudng khong nhiéu t6i hiéu qué kinh t& xa hoi
cla du an.
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c. Két qua phan tich rdi ro

Dua trén két qua phan tich do nhay, ta da xdc dinh dugc cic yéu td quan trong quyét dinh t6i hiéu
qua ctia du 4n la: cong suat hoat dong ctia nha mdy, gia ban ctia san pham tdi ché, chi phi thu mua
PTXD va gi4 thanh cia CLTN bi thay thé. C4c bién quan trong nay cling v6i céc bién sb c¢6 nhiéu bién
dong trong tuong lai sé dudc st dung dé€ phan tich v6i mo hinh bién dong gia dinh dugc thé hién chi
tiét tai Bang 5.

Bang 5. Mo hinh bién dong gia dinh

Phan phéi déu Gi4 ban san Gia Lai suét
remonsen pham ti dau diesel vay von
_‘ ché (dong) (ddng) dai han (%)
f - Gia tri toi thiéu 128000 10000 9%
e Gia tri toi da 160000 17000 11%
Phan phéi chuén Cong suét Gia thanh/ -
van hanh gia ban cua
. (%) CLTN
Gi tri trung binh 95% 70% -
S Do léch chudn 5% 5% -
) Ty 1échiphi Ty I chi phi Chi phi
Phén phoi tam giac thay thé thuong  bao tri bao thu mua

Traqui: Dstun

dudng (%)  PTXD (ddng)

xuyén (%)
Gia tri t6i thiéu 0,8% 0,8% 0
Gia tri dé x4y ra nhit 1% 1% 40000

Gia tri toi da 2% 2% 44000
1.000.000 13n thir 995 319 két qua dwoctrinhbay 1.000.000 I&n thir 994.857 két qua duoc trinh bay
Chi tiéu NPV tai chinh Chi tiéu NPV kinh t& xa héi
0,08 60.000
0,05 50.000 50.000
[ £ 40000 &l
= 3 -
- 30.000 2 o 30,000 2
E’O" ‘>I<u ;._J.h
- 20.000 20,000
001 - 10.000 10.000
0,00 : " . 0 ' T o
0 60.000.000 120.000.000 210.000.000 280.000.000 350.000.000
P Ixacsuitxayra[®30 % 4 BP0 ]xacsuitxiyra[ioo0o] % § [+
(a) Phén tich tai chinh theo quan diém vén chung (b) Phan tich kinh té xa hoi

Hinh 3. Két qué phan tich rii ro ctia du 4n
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Hinh 3 thé hién két qua phan tich rii ro dudc thuc hién biang phuong phap md phdng Monte Carlo
v6i su hd trg ctia phan mém Crystal Ball v6i s6 1an thit 1a 1 triéu 1an. Xac suit d€ du 4n dat hiéu qua
tai chinh va hiéu qua kinh t€ x4 hoi véi chi tiéu NPV duong 1an ludt 12 99,38% (Hinh 3(a)) va 100%
(Hinh 3(b)). Két qua nay cho thdy mic do rii ro ctia du 4n la rit thip hay xac suit d€ du 4n dat dugc
hiéu qua 1a rit cao.

4. Thao luan va khuyén nghi cic gidi phap nhim nang cao hiéu qui, hd tr¢ dau tu vao du 4n
tai che PTXD tai Viét Nam

Két qua tinh todn clia cdc chi tiéu d4nh gid hiéu qua tai chinh déu cao hon ngudng hiéu qua cho
thiy rang du 4n sé dem lai hiéu qua vé mit tai chinh cho cdc nha dau tu. Tuy nhién, hiéu qua nay con
& miic khd thip nén sé khé thu hiit dudc cdc nha dau tu. Nguoc lai, nhd vao viée di sau phan tich va
lugng héa ca cac yéu tb ngoai tic ctia du 4n d€ dua vao tinh todn ma hiéu qua kinh té xa hoi thu dugc
lai & mufc rat cao. Két qua nay cho thy hiéu qua rat 16n ctia du 4n ddi v6i nén kinh t€, xa hoi va moi
truong. Do d6, d€ phat huy nhitng hiéu qua ma du 4n tai ché PTXD dem lai thi cAn phai can d6i giiia
hiéu qua tai chinh va hiéu qué kinh t& xa hoi ctia du 4n vi cho du hiéu qua kinh t& x4 hoi ctia du 4n c6
16n dén dau nhung néu khong thu hit dugce cac nha dau tu dé thuc hién thi nhiing hiéu qua dat dugc
chi ra trong nghién ciiu nay ciing 1a v nghia.

Mic du viéc danh gid con gip nhiéu khé khin va khé c6 thé danh gia dugc toan bd cic yéu to
ngoai tic ctia du 4n nhung két qua phan tich ciing di cho thiy nhiing tac dong dang ké ctia cic yéu tb
ngoai tac cia du 4n t6i nén kinh t&, xa hoi va moi trudng. Trong d6, cdc ngoai tdc lién quan dén phat
thai khi nha kinh cn dugc dic biét quan tim vi né 1a cac yéu t6 lién quan tSi nhiéu chi thé trong nén
kinh té va rat khé xdc dinh mot cach chinh x4c. Thué cacbon va cic co ché khéc dé€ dinh gi4 cho phat
thai CO, dang dudc nhiéu qubc gia xay dung d€ kiém ché phat thai khi nha kinh. Do d6, viéc xay
dung dudc mot co ché lién quan dén dinh gia cacbon nhu thué cacbon tai Viét Nam hiia hen sé dem
lai rit nhiéu 1oi ich cho xa hoi, trong d6 bao gom ca cic 1oi ich tir du 4n tai ché PTXD.

Céc 1gi ich ma du 4n dem lai dén chi yéu tif cdc san pham CLTC. Nhu cau vé st dung CLTC
khong chi anh hudng t6i gid ban clia sin phdm ma con anh hudng t6i ci cong suit van hanh cia
nha may, day 12 hai yéu t6 c6 4nh hudng 16n ti hidu qué clia du 4n. Vi vdy, viéc nang cao stic canh
tranh ctia CLTC dbi v6i CLTN Ia viéc khong thé thiéu néu mubn ning cao hiéu qua ctia du 4n tai ché
PTXD. Cic quy dinh bat budc vé viéc st dung CLTC trong cic cong trinh xay dung 1a mot cach tiép
can hiéu qua ma Viét Nam c6 thé 4p dung. Nhiéu qubc gia trén thé gidi ciing da dua ra cic quy dinh
khéc nhau lién quan dén st dung CLTC nhu Luét Moi truong Co ban - Luat s6 91 ctia Nhat Ban, Pao
luat B4o ton va Phuc hdi Tai nguyén ctia My [31], ... Theo d6, céc ty 1&6 CLTC nhét dinh dudc dua
ra dé 4p dung cho tiing loai cong trinh khéc nhau sé gitip CLTC dudgc st dung rong rai va trd thanh
mot phan khong thé thiéu trong cédc cong trinh xdy dung. Viéc dan nhin chiing nhin sin phim tai ché
ciing 12 mot gidi phap dé cai thién niém tin clia ngudi tiéu dung, thic diy viéc ban cdc san pham tai
ché va dam béo hoat dong tron tru ctia chudi cong nghiép tdi ché. Song song véi viéc lam cho CLTC
canh tranh nhét c6 thé v6i CLTN, viéc ddm bao chét lugng CLTC ciing rat quan trong [32]. Do d6, dé
dam bdo chét lugng ctia CLTC thi cAn xay dung cdc quy dinh vé phuong phép thit nghiém va céc quy
chudn, tiéu chudn yéu cu k§y thuat cho CLTC. Cic tiéu chudn nay sé 1a chia khéa d€ gi4 tri ciia CLTC
dudgc ching minh va chip nhan cho cac du 4n xay dung.

Tuong tu nhu san phidm dau ra ctia nha mdy thi yéu t6 dau vao 12 PTXD ciing ¢6 4nh hudng rit
16n t6i chi phi van hanh, cong suét hoat dong ctia nha mdy va tham chi 1a ca chit lugng ctia CLTC.
Chit lugng thip va thiéu nguyén liéu dau vao dudc coi 1a hai trong s nhiing rii ro chinh ctia nganh
tai ché [32]. Vi vay, cac quy dinh chit ché vé thu gom, phan loai PTXD véi trach nhiém chinh dudgc
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gan lién véi chii ngudn phat thai 1a rat can thiét. Bén canh dé, d€ duy tri dudc mot midc chi phi van
hanh phii hop clia cac nha mdy tai ché PTXD thi Chinh pht can xay dung dugc cac mic biéu gia hop
ly d€ ap dung cho xit Iy PTXD. Tuy nhién, diéu nay doi héi Chinh phii Viét Nam cén nd luc hon nia
d€ cai tién va hoan thién hé théng quan Iy PTXD con nhiéu thiéu sét ctia minh [3]. Tai mot s6 qudc
gia, viéc xtt Iy PTXD tai cdc bai chon 14p dudc han ché t6i da. Vi du, & Ha Lan, Diic, Bi va Thuy Si
c6 1énh cAm chon 14p rdc thai chua dudc phan loai va vit liéu c¢6 thé tai ché [33]. Tuy nhién, néu 4p
dung tai Viét Nam thi cdc quy dinh nay can xem xét mot cich cin trong vi né hoan toan c6 thé 1am
nghiém trong thém tinh trang d6 trom PTXD hién nay.

Dé thic diy nganh cong nghiép tai ché PTXD tai Viét Nam, diéu quan trong 12 phdi thu hit cac
nha dau tu tham gia vao linh vuc kinh doanh nay. Do d6, ngoai viéc niang cao hiéu qua cta du 4n thi
cdc giai phap nham hd trg va thic ddy dau tu vao du 4n tai ché PTXD la rit can thiét. Nhu cau vé vén
dau tu 16n trong khi hiéu qua tai chinh con chua cao s& 12 mot rao can 16n ngin can cic nha dau tu
tham gia vao céac du 4n tai ché PTXD. Do d6, cdc vu dai dic biét tit phia Chinh phti danh cho du 4n
tdi ché PTXD sé gitip x6a bd dudgc céc rao can nay. Trong d6, cic uu dii lién quan dén thué dugc xem
1a giai phap phd bién va hiéu qua nhat. Cac vu dii vé thué c6 thé 1a cac khoan tin dung, cac khoan
khéu trit hofic cdc khodn mién thué thu nhap, nhuong quyén thuong mai, tai san va thué tiéu thu dic
biét. Vi du, Chinh phii Nhat Ban da giam thué va cho vay uu dai d6i véi cdc cong ty tdi ché PTXD
hay céc khodn vay 1ai suét thip cho ngudi tiéu dung khi mua cic san phdm tdi ché [34]. Uu dai thué
ciing c6 thé 1a thoi gian khiu hao rit ngan - thoi gian khiu hao dugc rit ngin cho phép cac khoan
khiu hao dudgc st dung nhanh hon sau khi mua tai san [35]. Cong nghé xi 1y, tdi ché ciing 12 mot yéu
t6 quan trong dudc cdc nha dau tu quan tim khi xem xét dau tu vao du 4n tai ché PTXD. Tuy nhién,
cong nghé hién dai lai thuong di kém vdi chi phi dau tu ting cao, dic biét 1a khi cac qubc gia khong
thé ty phat trién dugc cong nghé cho riéng minh ma phai phu thudc vao cong nghé tif cac nudc khic.
Vi vdy, cong nghé xt ly hién dai véi hiéu qua cao va chi phi phit hop s& 1a mot yéu t6 thu hiit cac nha
dau tu tham gia vao cac du 4n tdi ché PTXD. D€ c6 thé 1am chi dugc cong nghé tai ché thi khong con
cach nao khac ngoai dau tu cho nghién citu cic cong nghé xir Iy mdi va ting cudng hop tac véi cac
qudc gia dang s6 hitu cong nghé tdi ché PTXD hién dai nhu Nhat Ban, Pic,. .. Do d6, Nha nudc can
¢6 nhiing chinh sach vu dai cho nhiing dv an st dung nhiing cong nghé hién dai trong linh vuc nay.

5. Két luan

Nghién cifu da tién hanh danh gia hiéu qua ctia du 4n tai ché PTXD bing cich xéc dinh cic Igi
ich, chi phi ctia du 4n va van dung cic ky thuat phan tich khac nhau. Cac két qua thu dudc nhu sau:

Két qué phan tich cho thiy ring du 4n t4i ché PTXD c6 hiéu qui ca vé mit tai chinh va kinh té xa
hoi. Mic du du 4n chua dat dudc hiéu qua cao vé miit tai chinh nhung du 4n lai ¢ hiéu qua rit 16n vé
mit kinh té xa hoi.

Ngoai hai yéu t6 c6 anh hudng quyét dinh t6i hiéu qua ctia moi du 4n dau tu néi chung 12 thdi gian
van hanh va 1ai suét t6i thi€u chip nhan dudc thi phan tich d6 nhay da chi ra ring yéu t6 cong suét van
hanh ctia nha mdy ciing 13 mot trong nhitng yéu t6 quyét dinh chinh t6i hiéu qua ctia du 4n nha may
tdi ché PTXD. Bén canh d6, yéu t gid ban ctia CLTC va gia thu mua PTXD ciing c6 4nh hudng rit
16n t6i hidu qua tai chinh. Trong khi, hiéu qua kinh té xa hdi chiu anh hudng 16n bsi yéu t6 gia thanh
ctia CLTN bi thay thé.

Két qua phan tich cic ridi ro ctia du 4n cho thiy xdc suit d&€ du 4n dat hiéu qua gin nhu 1a tuyét
dbi. Két qua phan tich thu dudc tir nghién ctiu niy dudc ky vong sé gitip cho Chinh phd, nha dau tu
va céc chii thé khéc lién quan dén du 4n tdi ché PTXD khong nhiing dua ra dudc céc bién phap nhim
nang cao hiéu qua du 4n, ma con gép phan thic ddy dau tu cho cic du 4n tai Viét Nam.
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