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Tom tit: Nghién ciiu nay xem xét cic nhan t6 anh huéng déi véi viéc ap dung, cong bo
thong tin ké toan xanh (GAD) cuia cac doanh nghiép xay dung, noi cac hoat dong bén viing
chua dugc tich hgp rong rai vao cic mo hinh kinh doanh. Ching téi da tién hanh phén tich
thuc nghiém xem xét 75 doanh nghiép xay dung niém yét trén thi trudng chiing khoan Viét
Nam tirnam 2016 dén nam 2022, ving dung phan mém SPSS 26 trong phan tich dinh lugng
dé xdy dyng mé hinh héi quy dit liéu bang, bai viét da xay dung dug'c mo hinh héi quy xac
dinh dugc moi quan hé va mic d6 tac dong cua cic nhan td noi tai anh huong dén viéc ap
dung, cong bo thong tin ké toan xanh caa cac doanh nghiép xay dung. Cac phat hién cho
thdy, cac doanh nghiép chu yéu dya vao nguén von vay cé xu huéng cé6 moi quan hé ngugc
chiéu v6i miic d§ cong bé thong tin ké toan xanh. Tuy nhién, cic doanh nghiép phu thudc
cha yéu vao nguon von c¢6 phan c6 xu huéng c6 mic do cong bs thong tin ké toan xanh
cao hon. Ngoai ra, két qua phén tich uéc tinh cho thiy mdi lién hé thuin lgi gi@a tip trung
s6 hitu va cong bo thong tin ké toan xanh. Cac phat hién nay cho thiy cic nha hoach dinh
chinh sach nén xem xét khuyén khich cic doanh nghiép uu tién tai tr¢g bang von c6 phan
hon Ia tai tr¢ bang ng dé€ thic ddy miic d6 cong bo thong tin ké toan xanh cao hon.

Tii khéa: Doanh nghiép xdy dung, ké'todn xanh, nhdn to dnh huéng

FACTORS INFLUENCING THE IMPLEMENTATION
OF GREEN ACCOUNTING BY CONSTRUCTION COMPANIES LISTED
ON THE VIETNAM STOCK MARKET

Abstract: This study examines the influencing factors for the adoption and disclosure of green
accounting information (GAD) by construction businesses, where sustainable activities have not been
widely integrated into business models. joint. We conducted an empirical analysis considering 75
construction enterprises listed on the Vietnamese stock market from 2016 to 2022, applying SPSS 26
software in quantitative analysis to build a regression model. Using panel data, the article has built a
regression model to determine the relationship and impact level of internal factors affecting the application
and disclosure of green accounting information of construction enterprises build. The findings show that
firms that rely heavily on debt financing tend to have a negative relationship with the level of green
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accounting disclosure. However, businesses that rely heavily on equity capital tend to have higher levels of
green accounting disclosure. In addition, the results of the estimation analysis show a positive association
between ownership concentration and green accounting information disclosure. These findings suggest
that policymakers should consider encouraging firms to prioritize equity financing over debt financing to

promote higher levels of green accounting disclosure.
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1. batvan dé

Thuc té, hau hét cic tac hai sinh thai déu c6 lién
quan dén hanh vi caa con nguoi nhu: can kiét tai
nguyén, 6 nhiém va bién déi khi hdu nghiém trong.
Hién nay, hau hét cic nén kinh t€ déu nhin thdy
tdm quan trong ctia mdi trudng va nhén thic vé moi
truong ngay cang dugc nang cao. Vi vdy, cic bén lién
quan rit quan tdm dén viéc bdo tén moi truong sinh
thai cho thé hé tuong lai. Céc nén kinh té, cic quéc
gia va dic biét a cic doanh nghiép da chd trong ap
dung cac thyc hanh xanh hon. Trong b&i canh d6, ké
toan xanh dugc xem nhu trach nhiém ctia cic doanh
nghiép déi véi cdc bén lién quan. Viéc cong bs thong
tin ké todn xanh 1 diéu can thiét € thé hién viéc bao
ton sinh thai va thong bao cho cic bén lién quan vé
hiéu qua hoat dong moi truong ctia doanh nghiép.
K¢ todn xanh gitp doanh nghiép luong trudc cic tic
dong ctia moi truong hay mot s6 yéu t6 c6 thé giy
ra tac dong xdu cho mai trudng, tir d6 gitp cic nha
lam chinh sich va cdc nha quan tri doanh nghiép c6
cich thic phong ngtia va d6i phé véi cic tic dong
d6. Néu doanh nghiép thuc hién tét ké todn xanh, sé
giam dugc sy tiéu hao cic yéu t6 nguyén liéu, nhién
liéu, nang luong dau vao ctia qud trinh san xuét kinh
doanh. Thém vao d¢, viéc gidm tiéu hao cac yéu t6
dau vao nay con gitp doanh nghiép han ché cac chit
gdy 6 nhiém moi trudng, lam ting hiéu qua st dung
tai nguyén, ting loi thé canh tranh do giam duoc gia
thanh san xudt. Do d96, cic doanh nghiép ngay cang
can phai coi trong trich nhiém giai trinh vé cic tac
dong moi trudng cia minh va dp dung cac hoat dong
bén viing vi day la mot trong nhiing khia canh quan
trong nhat ctia phét trién bén viing.

Nghién ctu dugc thyc hién v6i muc dich tim
hiéu va phan tich dnh huéng cua quyét dinh tai
chinh dén thuc ddy dp dung ké toan xanh tai cic
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doanh nghiép xay dung niém yét trén thi trudng
ching khodn Viét Nam.

2. Co sé ly thuyét va tong quan nghién ciiu

2.1. Co'sé ly thuyét

Ly thuyét dai dién

Theo ly thuyét dai dién, sy bit cin xing thong
tin dan dén xung dot loi ich gitta nguoi tiy quyén va
ngudi dai dién. Nhing xung dot nay cé thé tranh
dugc bang cach tao ra cic hgp dong va hé thong giam
sat phtt hop véiloi ich ctia nguoi dai dién va ngudi ay
quyén. Theo ly thuyét dai dién, cic bén lién quan c6
thé quan tdm dén hiéu qua hoat dong mai trudng ctia
t6 chtic vi né c6 thé anh huéng dén kha nang ton tai
tai chinh l4u dai, danh tiéng va trach nhiém xa hoi cta
t6 chuic. Mat khac, ban quéan Iy ¢6 thé quan tim nhiéu
hon dén hiéu qua tai chinh ngin han va c6 thé khong
uu tién cic van dé vé moi truong. Ly thuyét dai dién
c6 thé anh hudng dén viéc cong b thong tin ké todn
xanh bang cach néu bét cacloi ich canh tranh tiém dn
ctia ban quan ly va cdc bén lién quan, déng thai tao
ra dong co khuyén khich cic t6 chiic cong bo két qua
hoat dong moi truong ctia minh dé phu hop véi loi
ich ctia ca hai bén. Co ché giam sat va kiém soat hiéu
qua ctng c6 thé thuc ddy viéc cong bé thong tin ké
toan xanh va giam thiéu xung dot loi ich tiém 4n.

Ly thuyét dai dién thita nhan thém ring viéc tap
trung quyén s& hiu c6 thé tac dong dén lugng cong
b thong tin ctia ké todn xanh vi né c6 thé lam giam
xung dot dai dién gitta cac bén lién quan. Khi quyén
s& hitu dugc tap trung, cic bén lién quan c6 nhiéu
anh hudng hon dén viéc quan ly doanh nghiép, diéu
nay c6 thé dan dén trich nhiém giai trinh va tinh
minh bach cao hon. Ngoai ra, ly thuyét dai dién
thita nhan ring cdc quyét dinh tai chinh c6 thé bao
hiéu cam két ctia doanh nghiép vé tinh bén viing,
diéu nay c6 thé lam tang ap lyc tiét 16 thong tin moi
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trudng. Do d6, khi mot doanh nghiép lya chon cic
phuong thic tai trg phtt hgp v6i muc tiéu bén viing,
ching han nhu phét hanh trai phiéu xanh hoac dam
bao dau tu tit cdc nha dau tu cé trach nhiém xa hoi,
doanh nghiép sé gui tin hiéu manh mé dén cic bén
lién quan vé sy c6ng hién ctia minh cho trach nhiém
xa hoi va moéi trudng.

Ly thuyét vé cdc bén lién quan

Theo ly thuyét vé cic bén lién quan, doanh nghiép
phai hoat dong theo cach c61gi cho tit cd cicbénlién
quan, bao gébm ngudi lao dong, khach hang, nha cung
cdp, cong dong va moi trudng. Vi vdy, doanh nghiép
phai can bang lgi ich ctia tt ca cac bén, bao gom cac
bén lién quan, nhan vién, nguoi tiéu dung va cong
doéng. Viho dé tiép thu hon nhu cdu rong rai hon ctia
céc bén lién quan, nén céc té chic c6 co cdu s& hiu
toan dién hon (bao gom nhiéu bén lién quan hon) c6
thé c6 xu huéng tham gia vao cdc hoat dong bén viing
va cong b thong tin vé tic dong moi trudng cia ho.
Ly thuyét vé cic bén lién quan lién két v6i kha nang
mot doanh nghiép tham gia vao cac hoat dong kinh
doanh bén viing vi n6 cang c6 thé bi anh hudng béi
cic quyét dinh tai chinh, chang han nhu vén ¢ phan
va von vay.

2.2. Tong quan nghién ciiu

Loyd John Pereira (2017) trong mot nghién
ctiu da cho rang ké toan xanh la mét hé thong ké
todn hién dai va toan dién phan dnh day du cac noi
dung vé tai san, ng phai tr, vén dau tu, nguén thu
va cdc khoan chi cho méi truong xanh cta quéc gia.
Vandna (2018) cho ring, ké toan xanh bao gém
udc tinh chi phi moéi truong, xac dinh cdc khoan ng
va chi phi phai tra lién quan dén xu ly cac van dé
vé moi trudng. Thuc hién hach todn ké todn xanh
dugc coila mét yéu t6 quan trong trong kinh doanh
(Betianu, 2008). Trong tuong lai, cic doanh nghiép
sé phai d6i mat véi nhiing thach thuc, yéu cau cta
cic cd quan chiic ning vé viéc thiét 1ap va thuc hién
cac chién lugc kinh doanh phai tuén thu cic yéu cau
vé hach todn chi phi moéi trudng c6 lién quan dén
hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép. Hach toan
chi phi méi truong trong hé théng chi phi san xudt
kinh doanh c6 thé mang lai nhiing 1¢i ich nhdt dinh
cho céc t6 chiic, doanh nghiép. O Viét Nam, Hién
(2016), van dung ké todn xanh 1a mot qud trinh lau
dai, doi hoi can dugc thuc hién, nghién ctu dau tu

dé tao dugc sy tang trudng bén viing. K€ todn xanh
la mot bo phén cta ting truéng xanh, do con ngudi,
vi con ngudi, gop phan tao sy 6n dinh cho nguén
lyc moi trudng, xa hoi phat trién. Theo Van (2018)
cho ring ké todn xanh dugc coi la mét cong cu quan
trong lién quan dén cic khia canh anh huéng cua
moi trudng ty nhién d6i véi nén kinh té va dugc xem
la huéng chuyén d6i theo phuong thic phat trién
bén viing, hudng t6i phat trién nén kinh té€ xanh ma
Viét Nam dang hudng t6i. Cé thé thdy, chu dé ké
toan xanh da dugc nhiéu nha nghién cttu trong va
ngoai nudc quan tdim. Tuy nhién, cdc nghién ctiu
dugc thyc hién trén cic goc d6 khac nhau vé vai tro
cua ké todn xanh dd6i véi su phat trién cua nén kinh
té no6i chung va ctia doanh nghiép néi riéng. Tai Viét
Nam, cdc nghién ctiu vé ké todn xanh dung lai & cdc
bai viét v6i quan diém va nhén dinh riéng ctia cac
tac gid, chua c6 nghién ctiu mang tinh téng hop vé
anh hudéng ctia quyét dinh tai chinh dén viéc thuc
ddy 4p dung ké todn xanh cta cidc doanh nghiép tai
Viét Nam.

3. Phuong phap nghién ciu

Mau nghién ctiu bao gém s6 liéu trong khoang
thoi gian 7 ndm (tit ndm 2016 dén nim 2022) cua
75 doanh nghiép xay dung niém yét trén thi trudng
chiing khodn Viét Nam. Béo cdo tai chinh cta cic
doanh nghiép nay dugc thiét 1ap trén co s& tudn tha
hé théng chuin muc ké todn Viét Nam va da dugc
kiém toén.

MO hinh hoi qui téng thé:

GAD, =30+ B10C. + B2EF + 3DF. + B4SIZE +
BSTIME + B6PR +¢,

Trong mo hinh cic bién phu thudc cong bé thong
tin ké todn xanh dugc ma héa la GAD, cic bién doc
1ap bao gom: OC biéu thi hé s6 vén chu s& hiiu (Mic
do tap trung von cht s6 hitu), EF biéu thi nguén vén
c6 phan, DF biéu thi nguén v6n ng phai tra OC biéu
thi hé s6 von chu s¢ hau, SIZE biéu thi quy mé cong
ty, PR biéu thi kha ning sinh 16i, TIME biéu thi thoi
gian kinh doanh.

Bai viét chay m6 hinh bang phan mém SPSS 26
va dung phuong phép binh phuong nhé nhit (OLS)
dé xdc dinh hé s6 hoi qui Bi. Trén co s6 két qua co
dugckhi chay chuong trinh sé tién hanh viét phuong
trinh dnh huéng ctia quyét dinh tai chinh dén thuac
ddy ap dung ké todn xanh ctia doanh nghiép. Sau d6
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hgp ctia moé hinh qua hé s6 xdc dinh diéu chinh R?
(Adjusted R Square) dé xac dinh kha ning gidi thich
ctia mo hinh trong thuc tién.

kiém dinh sy phtt hgp ctia mé hinh, c6 nghiala kiém
dinh Pi dé biét bién doc lap c6 thé gidi thich duoc
cho bién phu thudc hay khong. Panh gia d6 phu

Céc bién doc lap dugc ma hoa, xéc dinh nhu sau:
Béng 1. Cac bién doc lap trong mo hinh

Ky hiéu
bién

r .2 h A, r A
Ténbién Nghién ciiu da sif dyng d(e:chith:ﬁti;r::fh

Tsalis & cong s (2020); H. Shalhoob &
cong su (2020); D. Sun & cong su (2019)

Z.Feng &cong su (2021); M. Du & cong sy
(2022)

H. Al Amosh &cong su (2022); K. Wen &
cong su (2023); A.M. Gerged, (2021); S. H.: Ngugc chiéu (-)
Chen & cong su (2021)

Majumdar (1997); Hall va Weiss (1967);
Gleason va cong su (2000); Wu & Chua
(2009); Uadiale (2010); Chen, Hou & Lee
(2012); Pouraghajan va Malekian (2012); | H,: Thuén chiéu (+)
Nguyen va cong sy (2019); Yang va
Chen (2009); Prasetyantoko va Parmono
(2008); Hardwick (1997)

Easterbrook va Fischel, (1999); Kipesha
(2013)
Zeitun va Tian (2007);

6. Kha ning sinh 16i PR H,: Thuén chiéu (+)
Pouraghajan va Malekian (2012)

1. Hé s6 von ch sé hitu oC H : Thu4n chiéu (+)

2.V6n ¢6 phan EF H_: Thudn chiéu (+)

3.Nguénvénngphditra | DF

4. Quy m6 doanh nghiép | SIZE

S. Thei giankinh doanh | TIME H.: Thudn chiéu (+)

Nguon: Tdc gid tong hop
4. Két qua nghién ciu va thao luin
4.1. Két quad nghién ciiu
4.1.1. Phan tich thong ké mo td
Bang 2. Thong ké mo ta cac bién trong mo hinh

N Gia tri nho nhat Gia tri I6n nhat Trung binh Do léch chuin

GAD 525 -0,4475S 0,50474 0,038944 0,15388

ocC 525 0,06801 31,87549 4,10770 5,75290

EF 525 0,01993 6,47733 0,80059 0,943708

DF 525 -1,2294 097135 0,60097 0,36534
SIZE 525 23,6150 32,20036 26,73487 1,59037
TIME 525 0 54 20,51 9,277

PR 525 0,00581 0,96983 0,4144760 0,28069

Nguodn: Két qud tong hgp ti SPSS 26
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Téc gia dua b di liéu thu thip dugc tir 75 doanh
nghiép xay dung trong giai doan 2016-2022 véi 525
quan sat vao phan mém SPSS phién ban 26 dé chay
thong ké mo ta va thu dugc két qua tai bang 2.

- Ty suét lgi nhu4n trén vén kinh doanh (GAD)
c6 gi4 tri trung binh 1a 0,0389 (3,89%) véi do léch
chuén 1a 0,153. Két qua trén cho thdy cong bo thong
tin ké toan xanh ctia doanh nghiép xay dyng & muic
thdp, trong d6 gid tri nho nhat 1a - 0,447 va gid tri cao
nhitla 0,504.

-Heé s6 von cha (OC) c6 gié tri trung binh 14 4,107
v6i do 1éch chudn la 5,753. Chi s6 nay 16n hon 1, cho
thdy von ng phai trd cac doanh nghiép xay dungl6n.

-Vén c6 phén (EF) c6 gid tri trung binh 12 0,8001
v6i do léch chudnla 0,943; trong d6 gid tri nho nhatla
0,0199 va cao nhitla 6,477. Két qua nay cho thay vén
¢ phan ctia cac doanh nghiép xay dung & mic thap.

- Nguén von ng phai tra (DF) caa doanh nghiép
x4y dung & mitic 0,6001 (60,01%) véi d léch chudn
13 0,36S. Hé s6 nay cho thdy trong téng tai san cua
doanh nghiép thi c6 60,01% la von vay. D4y la hé s6

tuong déi cao trong co cdu ngudn von.

- Quy m6 doanh nghiép (SIZE) dugc do bing
Logarit gia tri tong tai san, c6 gid tri trung binh la
26,734 tuong duong ¢ mtc khoang 6200 ty dong.
Do dic diém kinh doanh ctia nganh xay dung la dau
tu nhiéu cho cd s& vat chit nén hau hét cic doanh
nghiép xay dung c6 vén kinh doanh quy mé kha lén.

- Thoi gian kinh doanh (TIME) ctia doanh
nghiép xdy dung trung binh la 20,51 nam, trong d6
c6 doanh nghiép thoi gian kinh doanh lau nhit Ia
50 nim. Nhu vdy, trong mau nghién ctiu, cic doanh
nghiép xay dung dugc Iva chon hau hétla cic doanh
nghiép da thanh lip lau nam, cé thei gian kinh
doanh dai, c6 kinh nghiém trong hoat dong kinh
doanh xay duyng.

- Kha nang sinh 18i (PR) c6 gia tri trung binh 1a
0,4144 (41,44%), d6 léch chudn 1a 0,281 day la ket
qua phu hop véi doanh nghiép c6 hoat dong kinh
doanh xdy dung.

4.1.2. Phan tich hoi quy

- Banh gia d6 phtt hgp ctia mé hinh

Bang 3. ANOVA?®
Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig.
Regression 3,431 6 0,572 44,689 0,000°

a. Dependent Variable: GAD
b. Predictors: (Constant): OC, EF, DF, SIZE, TIME, PR
Ngudn: Két qud tong hop ti SPSS 26

békiém dinh d6 phithop mé hinh hoi quy, ching
ta dat gia thuyét H : R* = 0. Phép kiém dinh F dugc st
dung d€ kiém dinh gia thuyét nay.

Két qué kiém dinh:

Theo Bang ANOVA cho chung ta két qua

kiém dinh F dé€ dénh gia gia thuyét sy phu hop
ctia mo hinh héi quy. Gia trj Sig kiém dinh F bang
0,000 < 0,05, bac bo gia thuyét Ho’ nghialaR* =0
mot cich c6 y nghia théng ké, mé hinh héi quy la
phu hop.

Béang 4. Model Summary®
Model R R Square Adjusted R Square  [Std. Error of the Estimate] Durbin-Watson
1 0,659° 0,434 0,425 0,1131189829342 0,799

a. Predictors: (Constant): OC, EF, DF, SIZE, TIME, PR
b. Dependent Variable: GAD
Nguon: Két qud tong hop tir SPSS 26

Véi gia tri R* = 0,425 cho thdy, cdc bién doc lap
dua vao phan tich hoi quy anh huéng 42,5% su bién
thién cta bién phuy thudc, con lai 57,5% 1a do cic
bién ngoai mo hinh va sai s6 ngau nhién. Véi gia tri

thong ké DurbinWatson = 0,799 ndm trong khoang
ttr 0 dén 4 do d6 khong c6 hién tugng tu tuong quan
chudi bac nhét xay ra.

- Phén tich tuong quan
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Bang 5. Hé s6 tuong quan gitta cdc bién trong mé hinh

GAD DF EF oC SIZE TIME PR
GAD Pearson Correlation 1 0,476" 0,208" 0,360" 0,099 0,031 -0,159"
Sig. (2-tailed) 0,000 0,000 0,000 0,057 0,552 0,002
oc Pearson Correlation 0,476" 1 -0,235" | 0,459” 0,009 -0,093 -0,458"
Sig. (2-tailed) 0,000 0,000 0,000 0,861 0,076 0,000
EE Pearson Correlation 0,208" | -0,235" 1 -0,340” | -0,048 0,072 -0,007
Sig. (2-tailed) 0,000 0,000 0,000 0,354 0,170 0,896
DE Pearson Correlation 0,360" | 0,459 | -0,340" 1 -0,390" | -0,031 0,139"
Sig. (2-tailed) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,466 0,009
SIZE Pearson Correlation 0,099 0,009 -0.048 | -0,390" 1 -0,182" | -0,197"
Sig. (2-tailed) 0,057 0,861 0,354 0,000 0,000 0,000
TIME Pearson Correlation 0,031 -0,093 0,072 -0,031 -0,182" 1 0,028
Sig. (2-tailed) 0,552 0,076 0,170 0,466 0,000 0,596
PR Pearson Correlation -0,159" | -0,458" | -0,007 0,139 | -0,197" 0,028 1
Sig. (2-tailed) 0,002 0,000 0,896 0,009 0,000 0,596

* Correlation is significant at the 0,05 level (2-tailed).
**, Correlation is significant at the 0,01 level (2-tailed).
Nguodn: Két qud tong hgp ti SPSS 26

H¢ s6 tuong quan gitta cac bién thé hién méi quan  khong c6 mdi tuong quan nao qua manh khi tri tuyét

hé gitia cac bién v6i nhau. Méi tuong quan gitia cic
bién dugc dénh gid qua hé s6 Pearson (r) véi mic y
nghia 5% (Sig<0,05). Tl bang S, kiém dinh tuong
quan gitia cac bién doc 1ap véi bién phu thudéc GAD
cho thdy cic bién OC; EF; DF; PR ¢6 Sig déu nho
hon 0,0S. Nhu vdy, c6 mdi lién hé tuyén tinh gita cic
bién doc lap nay véi bién GAD. Con cdc bién SIZE;
TIME c6 gid tri sig 16n hon 0,05 nén khong c6 méi
quan hé tuyén tinh véi GAD. Gitta cic bién doc lap,

d6i hé s6 tuong quan gitta cic cip bién déu nho hon
0,5, kha ning xdy ra hién tugng cong tuyén, da cong
tuyén cang thip hon.

- Phén tich hoi quy

bé danh gia hé s6 hoi quy cta moéi bién doc lap
c6 y nghia trong mo hinh hay khong, dya vao kiém
dinh t (student) véi gia thuyét H . Két qua kiém dinh
nhu sau:

Bang 6. Hé s6 hoi quy
A T A P Hé s6 hoi quy . .
Hé s6 hoi quy chua chuidn héa 1. Pa cong tuyén
M6 hinh chuin héa t Sig.
B Sai s6 chudn Beta Tolerance VIF
(Constant) -2,594 0,424 -6,112 0,000
oC 0,034 0,008 0,281 4282 | 0,000 0,377 2,652
EF 0,068 0,006 0,472 10,845 | 0,000 0,855 1,170
DF 0,088 0,012 0,486 7,508 | 0,000 0,387 2,585
SIZE 0,805 0,128 0,296 6,298 | 0,000 0,732 1,367
TIME 0,027 0,011 0,099 2,366 | 0,019 0,922 1,084
PR -0,002 0,006 -0,017 -0,313 | 0,75S 0,547 1,830

Nguon: Két qud tong hop ti SPSS 26

Két qua 6 bang 6 cho biét bién PR c6 gia tri sig la
0,755 16n hon 0,05 do d6 bién nay khong cé y nghia
trong mo hinh héi quy, hay néi cach khac, khong cé

su tdc dong lén bién phu thuéc GAD. Cic bién con
lai OC; EF; DF; SIZE; TIME déu c6 Sig kiém dinh
t nho hon 0,05, do d6 céc bién nay déu cé y nghia

mecil NGUON NHAN LUC

40 - P
VA AN SINH XA HOI

S6 28 - thdng 03/2024




thong ké, tic dong 1én bién GAD. Hé s6 hoi quy cac
bién nay déu mang ddu duong nén tic dong thuin
chiéu Ién bién GAD. Cang theo két qua 6 bang 6, hé
s6 phong dai phuong sai VIF cta cic bién doc lap hau
nhu thdp hon 2, chi ¢é hé s6 VIF caa bién DF; OC
cao hon 2 khong ddng ké. Két qua cho thiy khong vi
pham gia dinh da cong tuyén.

T két qua hé s6 hoi quy, xay dung dugc phuong
trinh héi quy chudn héa nhu sau:

GAD = 0281*0C + 0,472*EF + 0,486*DF++
0,296*SIZE+ 0,099*TIME + u,

Dua vao d¢ 16n ctia hé s6 hoi quy chudn hoa Beta,
thd ty mic do tic dong tir manh nhit téi yéu nhat
ctia cac bién doc lap t6i bién GAD la: DF (0,486) >
EF (0,472) > SIZE (0,296) > OC (0,281) > TIME
(0,099). Cac bién trén déu dnh hudng cung chiéu véi
bién GAD. Két qua nay phu hop véi cic gia thuyét
H, H, H, H,va ngugc véi gid thuyét H, trong mo
hinh nghién ctiu ly thuyét.

Bang 7. Két qua phan tich thuc nghiém

Tén bién Ky hiéu bién Gia thuyét Két qua nghién ctu
1. Hé s6 von cha oC H : Thuén chiéu (+) Thuan chiéu (+)
2.Vé6n c6 phan EF H_: Thuén chiéu (+) Thuan chiéu (+)
3. Vén ng phai tra DF H.: Nguoc chiéu (-) Ngugc chiéu (-)
4. Quy moé doanh nghiép SIZE H,: Thudn chiéu (+) Thuan chiéu (+)
S. Thdi gian kinh doanh TIME H_: Thuén chiéu (+) Thuén chiéu (+)
6. Kha nang sinh 16i PR H,: Thuén chiéu (+) Khong dnh hudng

Nguon: Két qud tong hop cira tdc gid

4.2. Thdo ludn két qua nghién ciiu

Két qua nghién ctiu da ddnh gia dugc cac nhan to
anh huéng dén viéc thic ddy 4p dung ké todn xanh
ctia cic doanh nghiép xdy dung & Viét Nam, bao
gom: Miic d¢ tip trung vén chu s¢ hiu; nguén von
¢ phén, von chu s& hitu, quy mo cong ty, thai gian
kinh doanh c¢6 anh huéng thuén chiéu va ng phai tra
c6 anh huéng ngugc chiéu. Trong béi cinh méi hién
nay, ly thuyét cdc bén lién quan nhin manh cam két
ctia doanh nghiép trong viéc xem xét lgi ich cua tat
cé cac bén lién quan va lgi ich tiém tang caa viéc cin
béng gitia trach nhiém tai chinh va xa héi. Do do, viéc
tai trg ng ctia doanh nghiép dnh huéng dén kha ning
dép ung céc nghia vy dai han caa doanh nghiép déi
v6i cac bén lién quan, bao gém ca viéc cong bs céc
sang kién moi trudng. Ngoai ra, nguén vén ng cao
cho thdy, mot doanh nghiép c6 don bdy tai chinh cao,
diéu nay c6 thé lam giam tinh linh hoat tai chinh va
tang nguy co vG ng, dan dén chi tiéu it hon va tiét 16
it hon vé tic dong mai truong. Mat khic, mét doanh
nghiép c6 thé can bing cac trach nhiém tai chinh
va xa hoi cia minh va tao ra gid tri lau dai cho tit ca
céc bén lién quan. Két qua phén tich caa ching toi
khang dinh viéc tai trg bing ng c6 méilién hé tiéu cyc
véi viéc dp dung va cong bo thong tin ké toan xanh.
Do d¢, gia thuyét thit nhit dugc chdp nhén. Vi véy,

nhting phat hién cta chung t6i cho thdy, viéc tai trg
bing ng anh hudng tiéu cuc dén viéc cong bé thong
tin ké todn xanh. Cdc nghién cttu con chira cic doanh
nghiép c6 nguén von ng cao it cé kha nang tiét 1o
thong tin vé moéi trudng dé tranh nhing tic dong tiéu
cuc vé mit tai chinh.

5. Kétluan

Bén viing vé moi truong ngay cang dugc quan
tam, do vay phai hiéu r6 anh huéng dén viéc ap
dung va cong bo ké toan xanh. Nghién cttu xem xét
cac nhén t6 anh huéng dén viéc dp dung, cong bé
thong tin ké toan xanh d6i véi cic doanh nghiép
x4y dung ¢ Viét Nam. Nghién ctiu khing dinh cac
doanh nghiép cht yéu dya vao nguén vén vay cé xu
huéng c6 méi quan hé nghich dao véi muc d6 ap
dung va cong b thong tin ké toan xanh. Tuy nhién,
cac doanh nghiép phu thudc chu yéu vao nguén vén
c6 phan c6 xu huéng cong bé thong tin ké todn xanh
cao hon nhiting doanh nghiép dya vao nguén vén
vay. Ngoai ra, két qua phan tich uéc tinh cho thdy
modi tuong quan thuén lgi gita tip trung quyén s&
htu va cong bs thong tin ké todn xanh. Diéu nay
chi ra ring cac doanh nghiép c6 mtc d¢ tép trung
quyén s& hitu cao c6 kha nang cung cdp nhiéu thong
tin hon vé viéc stt dung ké todn xanh caa ho. Chinh
vivéy, trong qua trinh thic ddy va phat trién cong b

S6 28 - thang 03/2024

e cii NGUON NHAN LUC
VA AN SINH XA HOI




thong tin ké todn xanh, ban quan Iy doanh nghiép va
cac nha hoach dinh chinh sach phai khuyén khich s6
lugng c6 dong1én ndm giti s6 lugng16n cb phiéu cta
doanh nghiép it hon. Diéu nay sé hé trg cic doanh
nghiép hoat dong hiéu qua hon va tang cudng cong

bé thong tin ké toan xanh. Do d6, cic doanh nghiép
phai thuc hién chinh sich tap trung quyén s& hiu
nhu moét phan trong ké hoach chién lugc ctia minh
nhim diam bao hiéu qua hoat dong moéi trusng va
tang cudng ting truéng bén viing.
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