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Phân tích tài chính có ý nghĩa với nhiều đối tượng sử dụng thông tin như chủ doanh nghiệp, chủ đầu tư, các tổ chức tín dụng... Trong điều kiện môi trường cạnh tranh ngày càng trở nên gay gắt, kết quả phân tích càng trở nên hữu ích với các đối tượng này, nhưng đặc biệt có ý nghĩa hơn cả đối với doanh nghiệp. Dựa vào kết quả phân tích, doanh nghiệp đưa ra dự báo; đánh giá các ưu điểm cũng như những điểm còn tồn tại của doanh nghiệp. Công tác phân tích và dự báo tài chính sẽ giúp các doanh nghiệp phát triển bền vững trong bối cảnh hội nhập sâu rộng như hiện nay.
1. Mở đâuHội nhập kinh tế ngày càng sâu rộng, nên để có thể tồn tại và phát triển bền vững trong môi trường cạnh tranh ngày càng gay gắt, mỗi doanh nghiệp cần đảm bảo khả năng tài chính ổn định. Vì thế, công việc phân tích tài chính ngày một quan trọng hơn, không chỉ đối với các nhà quản trị doanh nghiệp mà ngay cả những nhà đầu tư, cổ đông, chủ nợ, cơ quan nhà nước,... cũng rất chú trọng đến phân tích tài chính của các doanh nghiệp.Kết quả của quá trình phân tích sẽ cho thấy bức tranh toàn cảnh về tài chính của doanh nghiệp. Trên cơ sở đó, các nhà quản trị nhìn nhận được trình độ tổ chức sử dụng các yếu tố sản xuất, các nguồn lực tài chính trong hiện tại để đưa ra quyết định phát triển của doanh nghiệp trong tương lai, phù hợp với xu thể phát triển của từng ngành nghề, từng loại sản phẩm trên thị trường. Do đó, phân tích và dự bằo tài chính rất có ý nghĩa đối với sự tồn tại và phát triển của doanh nghiệp.
2. Kết quà nghiên cứuPhân tích tài chính là việc tính toán, so sánh số liệu theo từng nhóm các chỉ tiêu. Qua đó đánh giá chính xác nhất tình hình tài chính của doanh nghiệp. Tuy nhiên, phân tích tài chính không chỉ đơn thuần là tính toán dựa trên các con số kế toán của doanh nghiệp, mà công việc phân tích tài chính cần được đặt trong bối cảnh có cả những tác động từ bên ngoài như kinh tế vĩ mô, nhân khẩu học, chính phủ, cong nghệ và xã hội,.... đến doanh nghiệp. Việc làm này là cần thiết, bởi nhờ đó, các nhà quản lý sẽ nắm được thực trạng của doanh nghiệp, dự đoán những rủi ro cũng như tiềm năng phát triển của doanh nghiệp trong tương lai. Từ đó, nhà quản lý có thể đưa ra những chính sách, kế hoạch phù hợp góp phần giảm thiểu rủi ro và nâng cao hiệu quả hoạt động.

Phân tích tài chính doanh nghiệp là công việc bắt buộc và cãn thiết với các nhà quản lý tài chính mỗi công ty. Để có thể phân tích báo cáo tài chính, các phương pháp phân tích tài chính khoa học và có tính logic được lựa chọn sử dụng một cách phù hợp nhằm giúp ích nhất cho việc đánh giá tài chính doanh nghiệp.Những đối tượng quan tâm tới thông tin tài chính của doanh nghiệp bao gồm các cá nhân, tổ chức có liên quan trực tiếp tới lợi ích của doanh nghiệp. Họ thường là những chủ doanh nghiệp, nhà đầu tư (cổ đông), các tổ chức tín dụng (ngân hàng, tổ chức tài chính), hoặc đơn giản chỉ là những người mua cổ phiếu của doanh nghiệp. Với mỗi đối tượng khác nhau, phân tích tài chính sẽ có ý nghĩa riêng.Đối với chủ doanh nghiệp, thường là các nhà quản trị doanh nghiệp. Công việc của họ là trực tiếp quản lý và điều hành doanh nghiệp, nguồn thông tin phục vụ cho công tác phân tích tài chính được các nhà quản trị doanh nghiệp chủ động nên đủ và kịp thời. Phân tích tài chính giúp tạo ra chu kỳ đánh giá hiệu quả từng hoạt động của doanh nghiệp và thực hiện những nguyên tắc về quản lý tài chính, hiệu quả tài chính (lợi nhuận) và khả năng giải quyết rủi ro, thanh toán tài chính của doanh nghiệp. Bên cạnh đó, phân tích tài chính đảm bảo các quyết định của ban giám đốc về đầu tư và tài trợ cũng như phân phối lợi nhuận được chính xác và sát với thực trạng của doanh nghiệp. Lượng thông tin thu nhận được từ việc phân tích tài chính sẽ cung cấp căn cử cho nhà quản lý doanh nghiệp thực hiện việc kiểm tra và giám sát các hoạt động quản lý trong doanh nghiệp và các thông tin phục vụ cho việc dự đoán tài chính.Đối với chủ đầu tư, trước khi quyết định đầu tư vào một dự án của doanh nghiệp, các chủ đầu tư sẽ tính toán khả năng về lợi ích mình nhận được, về phía doanh nghiệp, họ luôn mong muốn thuyết phục được các chủ đầu tư đồng ý rót vốn. Chủ đầu tư khi 2 8 Kinh tế Châu Ả - Thái Bình Dương (Tháng 5/ 2022)



bỏ vốn vào doanh nghiệp sẽ nhận được một số khoản lợi, song cũng đồng thời phải chịu những rủi ro nhất định.Mặc dù cần ra quyết định có đầu tư cho doanh nghiệp gọi vốn hay không, song các chủ đầu tư thường không có đủ kỹ năng đánh giá được hoạt động tài chính của doanh nghiệp, do đó họ sẽ dựa vào các nhà phân tích tài chính chuyên nghiệp. Các câu hỏi chủ đầu tư thường nhờ các nhà phân tích tài chính chuyên nghiệp giải đáp là: Giá của cổ phiếu trên thị trường và mệnh giá, so với giá trị ghi sổ đang trong trạng thái như thế nào? Mức sinh lời bình quân của vốn kinh doanh, vốn cổ phần của doanh nghiệp là bao nhiêu?...Như vậy, có thể thấy ý nghĩa của phân tích tài chính đối với chủ đàu tư là đánh giá khả năng kiếm lòi, khả năng xảy ra rủi ro trong kinh doanh, từ đó co thể nắm rõ được cơ hội phát triển của doanh nghiệp và đưa ra quyết định đầu tư mang lại hiệu quả cao nhất.Đối với các tổ chức tín dụng, trước khi quyết định cho doanh nghiệp vay vốn cần phải nắm chắc được khả năng thu nợ. Nếu đánh giá không chuẩn về khả năng thu hồi nợ, sẽ xuất hiện các khoản nợ xấu không đòi được. Một đặc điểm tương đối giống nhau giữa các tổ chức tín dụng và chủ đầu tư là việc rót vốn vào các hoạt động kinh doanh của doanh nghiệp, tuy nhiên một bên là cho vay và một bên là bỏ vốn trực tiếp vào.Thu nhập tài chính của các tổ chức tín dụng là lãi suầt từ vốn doanh nghiệp đã vay. Song, các khoản vay vốn dài hạn và vay vốn ngắn hạn cần những phian tích tài chính khấc nhau. Với các khoản vốn vay ngắn hạn, các quỹ tín dụng thường quan tâm tới khả năng thanh toán của doanh nghiệp khi đến hạn trả nợ vay. Với các khoản vốn vay dài hạn, các tổ chức tín dụng cấp vốn vay sẽ phải thẩm định và đánh giá hiệu qua tài chính của dự án đầu tư của doanh nghiệp. Họ cần phải quản lý tốt quá trình giải ngân để nắm chắc được khả năng thanh toán nợ vay của dự ấn.Phân tích tài chính là công việc quan trọng cần phải thực hiện đối với mỗi dự án của doanh nghiệp. Các nhà quản lý tài chính có kỹ năng đều có những phương phá]) riêng của họ để có thế phân tích tài chính doanh nghỉệp một cách hiệu quả nhất Vậy các nguồn thông tín sử dụng trong phân tích tài chính là gì?Kết quả phân tích sẽ đem lại hiệu quả tốt hơn khi nguồn thông tin sử dụng quá trình phân tích phong phú, đa dạng bởi thông tin đa chiều có tính khách quari cao. Từ đó, cung cap cái nhìn đúng nhất về tình hình tài chính của doanh nghiệp.Thông thường, nguồn thông tin sử dụng trong phân tích tài chính của doanh nghiệp là Bảng cân đối 

doanh nghiệp thông qua khả năng sinh lời của

kế toán; Báo cáo kết quả hoạt động kinh doanh; Báo cáo lưu chuyển tiền tệ; Thuyết minh Báo cáo tài chính. Ngoài thông tin từ các báo cáo tài chính của doanh nghiệp, phân tích tài chính còn sử dụng nhiều nguồn thông tin khác để các kết luận trong phân tích tài chính có tính thuyết phục. Các nguồn thông tin khác được chia thành ba nhóm sau:Thông tin liên quan đến tình hình kinh tế như thông tin về tăng trưởng, suy thoái kinh tế; Thông tin về lãi suất ngân hàng, trái phiếu kho bạc, tỷ giá ngoại tệ; Thông tin về tỷ lệ lạm phát; Các chính sách kinh tế lớn của Chính phủ, chính sách chính trị, ngoại giao của nhà nước...Hoạt động kinh doanh của doanh nghiệp chịu tác động bởi nhiều nhân tố thuộc môi trường vĩ mô nên phân tích tài chính cần đặt trong bối cảnh chung của kinh tế trong nước và các nền kinh tể trong khu vực. Kết hợp những thông tin này sẽ đánh giá đầy đủ hơn tình hình tài chính và dự báo những cơ hội, thách thức đối với họat động của doanh nghiệp.Thông tin theo ngành cũng cần được chú trọng. Đó là mức độ và yêu cầu công nghệ của ngành; Mức độ cạnh tranh và quy mô của thị trường; Tính chất cạnh tranh của thị trường hay mối quan hệ giữa doanh nghiệp với nhàcung cấp và khách hàng; Nhịp độ và xu hướng vận động của ngành; Nguy cơ xuất hiện những đối thủ cạnh tranh tiềm tàng... Những thông tin này sẽ làm rõ hơn nội dung các chỉ tiêu tài chính trong từng ngành, lĩnh vực kinh doanh, đánh giá rủi ro kinh doanh của doanh nghiệp.Thông tin về đặc điểm hoạt động của doanh nghiệp. Do mỗi doanh nghiệp có những đặc thù trong tổ chức sản xuất kinh doanh và trong phương hướng hoạt động nên để đánh giá hợp lý tình hình tài chính, nhà phân tích cần nghiên cứu kỹ lưỡng đặc điểm hoạt động của doanh nghiệp. Những vấn đề cần quan tâm bao gồm mục tiêu và chiến lược hoạt động của doanh nghiệp (cả chiến lược tài chính và chiến lược kinh doanh); Đặc điểm quá trình luân chuyển vốn trong các khâu kinh doanh ở từng loại hình doanh nghiệp; Tính thời vụ, tính chu kỳ trong hoạt động kinh doanh; Mối liên hệ giữa doanh nghiệp với nhà cung cấp, khách hàng, ngân hàng, và các đối tượng khác; Các chính sách hoạt động khác của doanh nghiệp.Phân tích tài chính ngày càng khẳng định vai trò cần thiết đối với các doanh nghiệp, nhất là trong bối cảnh hội nhập sâu rộng, môi trường cạnh tranh ngày một trở nên gay gắt. Kể từ khi đại dịch Covid- 19 bùng phát, các doanh nghiệp quan tâm hơn tới phân tích tài chính, các doanh nghiệp dù kinh doanh trong các lĩnh vực khác nhau nhưng đều chú trọng công tác phân tích tài chính như nhau. Khi chịu tác động xấu từ đại dịch Covid-19, kết quả kinh doanh 
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RESEARCHbị sụt giảm, nếu biết được các chỉ tiêu tài chính của doanh nghiệp trong hiện tại, so sánh với kết quả tương ứng trong quá khứ, doanh nghiệp sẽ nhận biết được mặt được và mặt còn hạn chế, từ đó đưa ra dự báo và các giải pháp, kiến nghị giúp doanh nghiệp hoạt động có hiệu quả hơn. Có thể đơn cử một số công ty trong các ngành nghề khác nhau như dưới đây.Hoạt động chuyên nghiệp trong lĩnh vực cung cấp và lắp đặt các thiết bị xử lý nước, công ty cổ phần Thiết bị xử lý nước SETFIL thực hiện các công việc có tính đặc thù bởi mỗi công trình có một yêu cầu, đòi hỏi khác nhau trong cung cấp và lắp đặt các thiết bị xử lý nước. Tuy nhiên, tính chất riêng lẻ này không giúp công ty tránh khỏi ảnh hưởng xấu bởi đại dịch Covid-19. Trong năm 2020, doanh thu và lợi nhuận của công ty giảm. Năm 2021, đại dịch vẫn diễn biến phức tạp cộng thêm giãn cách xã hội, doanh thu và lợi nhuận của công ty cổ phần thiết bị xử lý nước SETFIL tiếp tục giảm. Kết quả doanh thu thực hiện năm 2021 là 38.360.000.000 đồng - chênh lệch so với dự báo 447.000.000 đồng. Trong điều kiện diễn biến nền kinh tế gặp nhiều khó khăn do thực hiện giãn cách xã hội để phòng chống dịch bệnh Covid - 19 thì kết quả dự báo chênh lệnh như trên là không đáng kể. Sau công tác dự báo và đánh giá kết quả thực tiễn đạt được trong năm 2021, các giải pháp giúp cải thiện tình hình tài chính và nâng cao hiệu quả hoạt động kinh doanh tại SETFIL đã được đề ra. Các giải pháp đưa ra đều dựa trên số liệu thực tế qua các năm từ 2018 đến 2021, nguồn số liệu tin cậy, do đó, các giải pháp đều khả thi, hữu ích cho sự phát triển của công ty.Công ty cổ phàn Đầu tư phát triển Hugia hoạt động kinh doanh trong nhiều lĩnh vực xây dựng, trong đó trú trọng phát triển mảng hoạt động xây dựng chuyên dụng và xây dựng công trình đường bộ. Doanh thu thuân của Hugia co' xu hướng biẽn động qua các năm. Cụ thể, doanh thu có sự sụt giảm đáng kể vào năm 2019 và năm 2020, co' sự tăng trưởng dân vào năm 2021. Năm 2019, doanh thu của Hugia là 61.895.117.751 đông, giảm khoảng 20,34% so với năm 2018. Giai đoạn 2020, doanh thu bán hàng co' xu hướng tăng 1,2 lân so với năm 2019, tuy nhiên so với năm 2016, doanh thu năm 2020 vẩn giảm 3,87%. Nguyên nhân của sự biển động này là do ảnh hưởng xãu của đại dịch Covid-19 khiễn gia' cả leo thang và sự trì hoãn của các công trình. Năm 2021 doanh thu tắng lên hơn 78 tỉ đông, tăng 5,25% so với giai đoạn 2020 và tăng 1,65% so với năm 2018. Con số này co' sự khởi sấc vào năm 2021 là do những biện pháp, chính sách chõng dịch đúng đăn của Nhà nước giúp nên kinh tễ ổn định và phát triễn trở lại sau đại dịch.Công ty cổ phần Kỹ thuật Công nghệ Sài Gòn TECHGEL chuyên nghiệp trong lĩnh vực khoa học kỹ 

thuật công nghệ cao: công nghệ, năng lượng tái tạo, cơ điện và phụ trợ cao cấp (như sân bay, bến cảng, tàu điện ngầm, bệnh viện, trường học quốc tế, khách sạn, resort, khu phức hợp,...). Giai đoạn 2019 - 2020, nền kinh tế bị ảnh hưởng nặng nề do ảnh hưởng của đại dịch Covid-19, tuy nhiên lĩnh vực hoạt động của công ty chủ yếu về công nghệ thông tin, và cung cấp các giai pháp phần mềm, do đó hoạt đọng của công ty không bị ảnh hưởng nhiều, trái lại, công ty còn phát triển mạnh mẽ cả về quy mô và hiệu quả kinh doanh. Điều này chứng tỏ công ty có đường lối, chiến lược kinh doanh hiệu quả, khắc phục được những hậu quả của nền kinh tế, cộng thêm công ty chú trọng tới công tác phân tích tài chính nên đã đưa ra được các dự báo sát thực, đề ra các giải pháp khả thi, giúp công ty phát triển bền vững.
3. Kết luậnViệc thường xuyên phân tích tình hình tài chính doanh nghiệp sẽ giúp các nhà quản lý thấy rõ thực trạng tình hình tài chính và kết quả hoạt động kinh doanh của doanh nghiệp. Từ đó, nhận định những điểm mạnh, điểm yếu, cơ hội và thách thức của doanh nghiệp. Dựa vào thực tiễn được phân tích, doanh nghiệp đưa ra những giải pháp thiết thực để ổn định và tăng cường tình hình tài chính, nâng cao chất lượng hoạt động kinh doanh. Những bất ổn từ đại dịch Covid-19 đặt ra thách thức lớn cho công tác dự báo tài chính của doanh nghiệp, bởi các phương pháp dự báo hiện hành chỉ đúng trong điều kiện nền kinh tể ổn định. Với những diễn biến khó lường do Covid, thông tin về tình hình kinh tế trong nước và quốc tế trở nên quan trọng, đóng góp vào sự chính xác trong kết quả dự báo./.
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