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Trién vong kinh té Viét Nam nam 2021

Ly Pai Hung"

Vién Kinh t8 Viét Nam, Sé 1, Liéu Giai, Ba Pinh, Ha N¢i, Viét Nam

Nhan ngay 12 thing 4 ndm 2021
Chinh stra ngay 20 thang 4 nam 2021; Chap nhén dang ngay 25 thang 6 nam 2021

Tém tit: Bai viét du bao tang truong kinh té cua Viét Nam nam 2021 dua vao mot mé hinh dinh
lugng dugc xay dung trén nén tang kinh té vi mo va tinh dén sy hoi nhép kinh té quéc té trong thoi
gian vira qua. Phuong phap vector tw hdi quy cdu trac voi hé sb thay d6i theo thoi gian (TVC-
BSVAR) duogc 4p dung dya trén mot bd di liéu theo chudi thoi gian phan anh nén kinh té Viét
Nam hoi nhap va phat trién trong trong quan véi nén kinh té thé giéi. Két qua phan tich dua ra ba
kich ban v& toc do tang trudng GDP cua nam 2021 gom 3,48% (bi quan) 5, 49% (cc s0) va 6 ,90%
(lac quan). Kha néng dat duoc m01 leh ban phuy thudc vao kha ning hip thu vén diu tu truc tiép

nudc ngoai va trién vong cua nén kinh té thé gioi.

Tir khéa: Dy béo kinh té, vector tu hdi quy, nén tang kinh té vi mo.

1. D4n nhap

Trién vong ting truong kinh té cua Viét
Nam nam 2021 dang thé hién nhitng dudng nét
tuoi sang. Nén kinh té dang c6 dau hiéu phuc
hoi, mirc ting truong dat 4,48% vao quy
1V/2020, tang manh so v&i mire day 0,32% cua
quy 11/2020 [1]. Trong ca nam 2020, muc tang
truong cua Viét Nam dat 2,91%, cao hon
nhidu so v6i mic binh quan (-2,22%) cua 8
nén kinh té hang dau c6 giao thuong 16n nhat
v6i Viét Nam, tro thanh mot diém sang trong
khu vuc va trén thé gidi [2]. Tuy vay, nén kinh
té toan cdu dang tiép tuc himg chiu cac dot
bung phat méi cua dai dich COVID-19, trong
d6 ¢ cac nén kinh té trong yéu ddi véi xuat
nhép khéu cua Viét Nam nhu Hoa Ky, chau
Au, Nhat Ban. Hon nira, nén kinh té trong
nudc cling dang budc vao thoi ky thuc hién
Chién lugc phat trién kinh té - x3 hoi giai doan
10 ndm moi (2021-2030) [3]. Do d6, nam 2021
1a ndm vira ké thira cac két qua phat trién kinh
té cua giai doan trude (2011-2020), vira tao da
cho giai doan phét trién trong twong lai. Bdi
canh qudc té va trong nudc dit ra nhu cau ddi
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v6i cong tac dy bao ting truong kinh té trong
nam 2021.

Muc tiéu cua bai viét 1a danh gia trién vong
tang truong tong san luong qudc ndi (GDP) cua
nén kinh té Viét Nam trong nam 2021. bPé dat
dugc muyc tidu nay, bai viét st dung phuong
phap nghién ctu dinh luong, dua vao mdt mo
hinh kinh té luong va mot bo dit liéu theo chudi
thoi gian phan anh cac dic diém riéng biét cua
nén kinh té Viét Nam. Viéc van dung mdt mo
hinh phan tich dé dy bao ting truéng GDP mang
lai hai loi thé quan trong. Thir nhat, bai viét c6
ging bam sat vao thyc tién cta nén kinh té Viét
Nam, tinh dén cdu trac nén tang kinh t& vi mo
trong bdi canh hoi nhap kinh t& quéc té. Thi hai,
bai viét vira dua ra duoc kich ban du bdo, vira dé
xuét giai phap kha thi tmg bién cho cac kich ban.
Giai phap dua ra dugc dua trén cac két qua phan
tich, danh gia tir m6 hinh dinh lugng.

CAu trac ciia mo hinh dya trén su tuong tac
cua ba bién sb gdm ting truéng, ty gia va lam
phat. Dong thoi, mé hinh tinh dén vai tro diéu tiét
cia Nha nudc thong qua thanh khoan cua hé
thdng ngan hang, thé hién boi du no tin dung. Véi
vai trd 12 mot nén kinh té nhé va mé cira hoi nhép
quéc té, nén kinh té Viét Nam chiu tac dong mot
chiéu tir cac dién bién cua nén kinh & thé gioi,
dugc thé hién dai dién qua tang trudng kinh té thé
gi6i, von dau tur tryc tiép nude ngoai (FDI) va gia
dau thé gioi. Tir d6, md hinh du béo téc do tang



L.D. Hung / VNU Journal of Economics and Business, Vol. 1, No. 1 (2021) 1-9 3

trudng kinh té cia Viét Nam nam 2021 co thé dat
5,49% theo kich ban co s& voi sy phuc hdi cua
kinh té thé gi6i, sw 6n dinh cua gia dau thé gisi va
sy cai thién ning lyc hap thy dong von cua Viét
Nam. Con theo kich ban lac quan (kinh té thé gioi
tang truong manh, gia diu thé gioi giam, vén FDI
gia ting), ting truong kinh t& Viét Nam dat
6,90%, trong khi theo kich ban bi quan (kinh té
thé gioi am dam, gia dau thé gidi ting, vén FDI
giam) thi muc tang truong dat 3,48%.

Cac t6 chic nghién ciru qudc t& va trong
nudc da dua ra cac két qua du béo kinh té cua
nam 2021 (Phu luc B). Ngan hang Thé gi6i tai
Viét Nam (2020) du bdo muc tang trudng 6,8%
[4], Ngan hang Phat trién Chau A (2020) dy
bao mirc 6,3% [5], Quy Tién t& Qudc té (2020)
du bao mirc 6,7% [6]. Cac to chirc nay cing
chia sé nhan dinh ring trién vong ting trudng
ctia Viét Nam kha quan do stc chdng chiu cua
khu vuc kinh té trong nudc, sy kiém soat tbt
dich bénh COVID-19 va ting trudng cla xuat
khau. Ngoai ra, trong Ké hoach phat trién kinh
té - xd hoi nam 2021 ban hanh kém theo Nghi
quyét sb 01/NQ-CP ngay 01/01/2021, Chinh
phii Viét Nam da dé ra muc tiéu ting truong dat
6,4% nam 2021 [7]. So véi cac chi tiéu du bao
vira néu, bai viét nay bd sung thém mot dy bao
kinh té théng qua su danh gia dya vao phan tich
dinh lugng di v6i nén kinh té Viét Nam. Theo
kich ban co s, két qua du béo cia bai viét thip
hon so véi cac td chirc qubc té va trong nudc,
boi két qua du bao cua cac to chie nay chi dat
dugc trong kich ban lac quan, tic la khi nén
kinh t& thé gi6i ting truéng manh mé& tro lai
nhu trudce thoi ky dai dich COVID-19, khi Viét
Nam hép thy duoc thém nhiéu dong vén FDI va
gid dau giam nhe so véi nam 2020, tao diéu
kién thuén lgi cho tang truong kinh té.

Ngoai ra, vi két qua du bao dua trén phan
tich, danh gia nén kinh té, nén bai viét nay con
dong gop thém & khia canh vé ham y chinh
sach. Trong ba yéu té ciia bdi canh du bao, bén
canh hai bién s6 ma Viét Nam chiu anh hudng
gdm tang truong GDP cua thé gidi va gia dau
qudc té, Viét Nam c6 thé chii dong ting cudng
cai thién luong giai ngan vbén FDI dé nang cao
téc do tang truong trong nude. Néu dong vén

nudc ngoai suy giam, mo hinh phan tich ggi y
thém réng, chinh sach tién té trong nudc cd thé
mo rong toc do ting truong du no tin dung nhu
mét giai phap kha thi thay the cho von nudc
ngoai de van giit vig duoc toe do ting truong
kinh té noi dia.

2. Khung phén tich

Bai viét sir dung mé hinh va phuong phap
da dugc xay dung trong nghién ciru cua tac gia
Ly Dai Hung (2020) vé d6 virg manh cua nén
tang kinh t& vi mo tai Viét Nam [8]. M6 hinh
nay ciing mang tinh ké thira va phat trién tir
khung phén tich dinh lugng duoc xay dung
trong mot nghién ctru vé sy danh doi giira tang
truong va lam phat [9] va vé tac dong cia chién
tranh thwong mai My - Trung ddi voi nén kinh
té Viét Nam [10].

2.1. M6 hinh

M6 hinh dinh luong vé nén kinh té Viét
Nam duoc xdy dung dwa trén ba dic diém
chinh sau:

Tht nhét, ty gia hdi doai c6 vai trd quan
trong dbi véi nén kinh té Viét Nam. Hién nay,
trong bd ba bit kha thi cua tai chinh qudc té,
nén kinh t& Viét Nam dang lya chon chinh sach
kiém soat dong vén, két hop vai giir doc 1ap vé
chinh sach tién t& va quan 1y thi truong ngoai
héi. Trong d6, ty gia VND/USD dugc Ngan
hang Nha nudc diéu tiét theo ché do ty gia
trung tdm ké tir thang 01/2016, va trude do,
theo ché do ty gia hdi doai ¢ dinh [11]. Theo
hinh thai quan 1y nay, cac bién dong cua ty gia
héi doai s& dwoc Ngan hang Nha nudc quan sat
va tac dong thong qua diéu chinh ty gia hbi doai
trung tdm va bién d¢ dao dong cia ty gid. Trén
binh dién quéc té, Obstfeld va cong su (2019)
ciing chi ra ring ty gia hdi doai dong vai trd dan
truyén va héap thu tac dong cua cac bién dong tir
nén kinh té thé gi6i d6i voi cac nén kinh t& méi
ndi va dang phat trién [12]. Vi vdy, viéc nhan
manh vai trd cta ty gid hdi doai vira phan anh
thyc tién cia Viét Nam, vira phu hop véi két
qua nghién ctru qudc té.

Thtt hai, Ngan hang Nha nudc diéu tiét nén
kinh té thong qua chinh sach diéu chinh thanh



4 L.D. Hung / VNU Journal of Economics and Business, Vol. 1, No. 1 (2021) 1-9

khoan hé théng ngan hang. Céng cu truyén
thong ciia mot ngén hang trung wong sir dung
dé can thiép vao nén kinh té thé hién qua diéu
chinh lugng cung tién, vi du nhu bang ty 16 du
trir bat budc, nghiép vu thi truong mé. Ngoai ra,
theo Lut Ngén hang Nha nu¢c nam 2010, mot
s0 ~cong cu khac cling dugc st dung nhu lai
suat, tai cap Von va nghiép vu thi truong mo
[13]. Vai nam gan déy, tbc do ting truong du
no tin dung toan hé thong ngan hang ciing duoc
Ngan hang Nha nudc theo sat va cong bd
thuong ky nhu mot bién sé quan trong cua thi
truong tai chinh, tién té. Ciing theo
Bhattacharya (2014), toc d6 du ng tin dung c6
vai trd quan trong hon hin so véi téc do gia
tang cta luong cung tién M2 déi Vv6i céc bién sb
nén tang kinh & vi mo khac, thé hién qua hé )
wdc lugng cb ¥ nghia théng ké, v6i muc tac
dong manh hon trong mot moé hinh dinh lugng,
ap dung trén mot bd dir liéu theo quy tr quy
1/1999 dén quy I11/2012 [14].

Thu ba la sy thay d6i vé hinh thai cua mot
s0 blen s6 kinh te vi mo tai Vlet Nam trong vai
nam gan day. Ké tir khi ché do ty gia hdi doai
trung tdm duoc ap dung tu thang 01/2016, ty 1¢
lam phat va toc do gla tang ty gia VND/USD
déu giam hin so voi giai doan trude d6 (Hinh
1) Trong do, ty 1€ lam phat hang quy so voi
cung ky ndm trude giam xuong dudi 5% ké tir
dau nim 2014, con ty 1€ lam phat hang nam so
voi ndm trude gidm xuong dudi 4% ke tr ndm
2016 [1] Con theo sb liu vé ty gia tir co so dit
liéu cua Bloomberg, khi so sanh g1a1 doan tur
quy 1/2007 dén quy IV/2015 véi giai doan tur
quy 1/2016 dén nay, tbc do gia ting ty gia
VND/USD da glam hén gla tri trung binh hang
quy, tur 3,70% xudng con 1,19%, va do dao
dong thé hién qua do léch chuan ciing giam
dang ké, tir 3,44% xuong con 1,30%. Ba dac
diém nay tuong tac vdi nhau, chi phéi kha nang
thich ung cua nén kinh té Viét Nam trude cac
dién bién trén thi truorng tai chinh qudc té.

Bai V1et nay st dung mo hinh dinh lu’ong
dugc viét tit 1a TVC-BSVAR. Pay 1a mot mo
hinh hdi quy da bién (VAR - Vector
Autoregressive) mang tinh cau tric (S -
Structural) dugc udc lugng véi phuong phap
hé sb thay dbi theo thoi gian (TVC Time
Varying Coefficients) dwa trén nén tang thong
ké Bayesian (B). Trong do, phuong phap TVC

phu hop de phan anh sy thay dbi vé hinh thai
ctia mot s6 bién sb kinh té vi mé dién hinh, thé
hién trong Hinh 1, nhu ty 1& lam phat va toc do
tang ty gia VND/USD tai Viét Nam [15]. Va
nén tang thong ké Bayesian duogc su dung dé xu
ly mau s6 liéu nho, vi vay, phu hop voi bd s6
lidu chi gdbm 55 quan sat theo chuoi thoi gian
trong bai viét nay [16]. Cu thé, nén tang
Bayesian nay coi h¢ s0 udc lugng mang tinh
ngau nhién, con méu sé thu thap dugc mang
tinh ¢b dinh. Vi vay, mo hinh dinh lugng chu
trong vao udc lugng hé s0, trong khi giit
nguyén mau s thu thap duoc.

Cac blen ndi sinh gom cac b1en s6 thé hién
céu triic nén tang cua nén kinh te gdm: lam phat
(Dycpi), tang truong (VNgdp), tbc do tang ty gia
VND/USD (VND) va toc do tang trudng du ng
tin dung (Geredit). Cac bién ngoai sinh mang
tinh dai dién, thé hién sy hoi nhép cua nen kinh
té Viét Nam trong nén kinh té thé gibi, gom tbe
do tang trudng trung binh cua GDP thé gioi
(Wgdp), 1uong giai ngan cua Von dau tu tryc tiép
nudce ngoai (Fdi) va gia dau thé gisi (Doil).

2.2. Phwong phdp

Céu trac ciia mod hinh yeu céu cb tong the
15=4 x 3 + 3 hé s6 can udc luong cho m01
phuong trinh cho mot bién noi sinh. Vi 4 blen
ndi sinh, téng cong s& ¢6 60 = 4 x 15 hé sb can
wéc lwgng cho mé hinh TVC-BSVAR day du.

V6i phuong phap udc lugng su dung ky
thuat hdi quy véi hé s6 thay ddi theo thoi
gian, dugc phat trién boi Cogley va Sargent
(2001) [15] va Sims (1980) [17], phuong
trinh hoi quy véit =1, 2,..., t dugc viét dudi
dang rat gon nhu sau:

Y= Al,th-l + Az,th-2 + AB,IYt»S + CXi + &

Trong do:

- Y: = (Dycpi,, VNgdp;, VND,, Geredit,) la
mot vector (4x1) cua 4 bién noi sinh, gf”)m: lam
phat (Dycpi), tang truong (VNgdp), ty gia
(VND) va thanh khoan ngéan hang (Gcredit).

- Ay, Az, Aszila cac ma tran (4x4) chira cac
hé s6 udc lugng, thay doi theo thoi gian; vi vay,
mdi hé s6 phu thudc vao thoi diém t.

- X¢ 1a mot vector (4x1) chtra 1 hé s6 ¢b
dinh va 3 blen ngoai sinh, gbdm: toc do tang
treong kinh té cua thé g101 (ngp) Von dau
tu tryc tiép nudc ngoai (Fdi) va gia dau thé
gi6i (Doil).
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- C 1a mt ma tran (4x4) chtra hé sb uoc
luong cta hé sé ¢b dinh va cac bién ngoai sinh.

- g la mdt vector cua céc phan du
(residuals), dugc gia dinh c6 phan bo da bién
chudn (multivariate normal distribut ion)
nhu sau:

&~N(0,%)

& duogc gia sit mang tinh chéat khong tu
tuong quan, theo do, gia tri ky vong vo diéu
kién E(gy, &) =2, va E(g., €l) =0, néu t # s.
Ngoai ra, ¥ 1a mdt ma trdn phuong sai (4x4)
d6i xtng xac dinh duwong, véi cac thanh phan
phuong sai tai hang chéo va hiép phuong sai
nidm ngoai hang chéo.

Hinh 1: Sy thay ddi vé hinh thai kinh t& vi mo tai Viét Nam
Nguon: Ngan hang Nha nudc va Tong cuc Thong ké (2021) [1, 18].

2.3. 86 ligu

B, s6 liéu s dung duoc thu thap hang
quy, gém 55 quan sat, tir quy 11/2007 dén quy
1V/2020. Méi sb liéu déu dugc xtr 1y thém néu
can dé dat duoc tinh dung (stationary), phu
hgp 1am nguyén lidu dau vao cho mé hinh dinh
Iugng. SO liéu vé tang truong GDP hang quy
s0 vOi cung ky nam trude theo don vi %, lam
phat hang quy so voi cung ky ndm trude theo
don vi % cung duogc lay tur Tong cuc Thong ké
[1]. Riéng s0 liéu vé lam phat hang quy dugc
biéu dat theo sai phén thtr nhit dé dat dwoc
tinh ding cua sb liéu. Tiép theo, lwong gia tri
du no tin dyng hang quy theo don vi ty VND
duoc khai thac tir Ngan hang Nha nude [18].
Tu d6, so li€u nay dugc st dung dé tinh toc do
tang truong du no tin dung hang quy so voi
cung ky nam trudc theo don vi %, dé dat dugc
tinh dimg ciia sd liéu. Ngoai ra, ty gia lién
ngan hang trung binh mdi quy theo don vi
VND/USD duogc léy tr co s¢ dir liéu cua
Bloomberg, dung d¢ tinh toc d thay do6i ty gia
hang quy so voi cung ky ndm trude theo don
vi %, cling dé dat dugc tinh ding cua sb liéu.
Bién s6 nay duoc st dung 1am dai dién cho ty
gia boi d0 dao dong cao, phan anh sat dién

bién cua thi truong tai chinh [14] Con gia dau
thé giéi dugc dai dién boi gia dau quoc té
Brent trung binh mdi quy theo don vi USD
cung du’(yg lay tir co s¢ dir liéu cua Bloomberg.
T do, s6 liéu nay dugc dung dé tinh ra sai
phan thir nhat cua gia dau the gidi, dé dat dugc
tinh ding cia so liéu. Cudi cing, sb lidu vé
tang truéng GDP hang quy so vdi cung ky
nam trude theo don vi % cua 8 nén kinh té co
giao thuong 16n nhat,vcn Viét Nam (theo 5O
li¢u cua Tong cuc Thong ké [1], cac nén kinh
té nay gdbm Hoa Ky, Khu vue dong tlen chung
Euro, Trung Quoc, Nhat Ban, Han Quoc, Thai
Lan, Singapore va Pai Loan) dugc 13y tir co s&
dir liéu cua Cyc Dy trir Lién bang cua bang St.
Louis va bo sung tir cac Cuc Thong ké ciia mdi
nude [19].

3. Du bao

Pé tap trung danh gia trién vong ciia nén
kinh t& Viét Nam trong nim 2021, phan nay
trinh bay bdi canh qudc té va trong nudc, tir d6
dwa ra két qua du bao ctia md hinh theo ba kich
ban riéng biét.
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3.1. Béi cinh

Ciing nhu nén kinh té thé gi6i, Viét Nam
dang trai qua giai doan phat trién day khé khin
va thach thue.

V& binh dién quéc té, dai dich COVID-19
tao ra su thay ddi vé cAu truc cua cac nén kinh
té. Cu thé, tdc do tang truong GDP binh quan
ctia 8 nén kinh té c6 giao thuong 16n nhit véi
Viét Nam lan dau tién dat gia tri Am va am lién
tuc 4 quy trong nam 2020. Trong nude, tdc do
tang truéng GDP theo quy ciing roi manh,
cham day ¢ mrc 0,29% vao quy 11/2020. Mt
day nay tham chi con thap hon nhiéu so véi
mure day (3,10%) ciia quy 1/2009, lién quan dén
cudc khimg hoang tai chinh thé gidi nam 2008.
B6i canh qudc té nay tao nén mot moi trudng
¢6 tinh khéng chic chin cao d6i véi cong tac
du béo, boi vi xu hudng phat trién gan nhu chi
quan sat dwoc mot cach rd rang sau khi nén
kinh té da trai qua su dut gy vé cau truc.

Vé binh dién trong nudc, nim 2021 1 nim
dau tién ma nén kinh t& Viét Nam budc vao
thuc hién Ké hoach phat trién kinh té - xa hoi
5 nam (2021-2025) va Chién lugc phat trién
kinh té - xd hoi 10 nam (2021-2030) [3], véi
muc tiéu tré thanh mot nude dang phat trién co

cong nghiép hién dai va thu nhép trung binh
cao vao nim 2030. Ké thura tir chién luge gn
day cua giai doan 2011-2020, cac try cdt cia
ba dot pha chién luoc, gém thé ché, nhan luc
va co s& ha téng tiép tuc duoc déy manh. So
voi giai doan trudc, nén kinh té Viét Nam
dang budc vao mot giai doan phat trién mai,
v6i sy chuyén bién vé chat luong ting trudng
nhu nhin manh vao d6i méi, sang tao cua khoa
hoc cdng ngh¢, va song song vdi chuyen dong
quan trong vé thuong tang lanh dao quéc gia.
Béi canh trong nude do khién cho nam 2021
chu yéu ké thira da ting trudng cia giai doan
cll va tao budc dém cho mot giai doan phat
trién méi.

3.2. Két qua

Bang 1 trinh bay vé ting truéng kinh té cua
Viét Nam vao nam 2021 theo ba kich ban du
bao dwa vao bdi canh qudc té va trong nude.

Trong kich ban co s&, nén kinh té thé gisi
phuc héi, v6i su 6n dinh vé gia dau thé gidi,
ddng thoi nén kinh té Viét Nam cai thién duoc
ning luc hép thu vdn dau tu, gitp luong giai
ngan von FDI gia ting. Theo kich ban nay, ting
truong GDP dat 5,49% vao nam 2021.

Bang 1: Cac kich ban cho nén kinh té Viét Nam nam 2021

Kich ban Bi quan

Co s& Lac quan

« Kinh té thé gioi tiép
tuc am dam
Xk « Dong vén FDI vao
Dicn bién Viét Nam giam nhe
e Gia dau thé giéi ting
nhe so véi nam 2020

o Kinh té thé gisi phuc
e Dong vén FDI vao

e Gia dau thé gi6i dién

e Kinh té thé gioi ting
hai manh mé
ol e Dong vén FDI vio
. . Viét Nam cai thién
Viét Nam cai thién . 1
dang ké
o Gia diu thé giéi giam

bién nhu nam 2020 $0 Vi nam 2020

Téng trudng GDP (%) 3,48 %

5,49 % 6,90 %

Nguén: Tinh toan cua tic gia tir két qua wdc lwong mé hinh dinh luong.

Theo kich ban bi quan, nén kinh t& thé gi6i
tiép tuc am dam, v6i cu sdc ting nhe cta gia dau
thé gidi, va nén kinh t& Viét Nam chua cai thién
duoc ning luc hap thy von dau tw, dan t6i lugng
giai ngén vbn FDI suy giam. Theo kich ban nay,
tang truong GDP dat 3,48% vao nam 2021.

Theo kich ban lac quan, nén kinh té thé
gi6i ting truong manh mé véi sy hd tro béi
su sut giam cua gia dau, va nén kinh té Viét
Nam chuyén d6i duoc mé hinh tang truong de
gia ting kha ning hap thu dong von quéc té.
Theo kich ban nay, tang truéng GDP dat
6,90% vao nam 2021.
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Khi so v&i cac két qua du bao cua cac to
chire quéc té tiéu biéu [20], bai viét nay dang &
murc thip hon. Cu thé, theo thdng ké trong Phu
luc B, murc trung binh cua cac dy bao quéc té
vé ting truong GDP cua Viét Nam dat khoang
6,5% trong nam 2021 nhu 6,8% cua Ngan hang
Thé gi6i, 6,7% cua Quy Tién t& Qudc té, 6,3%
ctia Ngan hang Phat trién Chau A va 6,46% cua
Vién Nghién ciru Quéan 1y Kinh té Trung uong.
Nhu‘ Vay, cac két qua trong bai Vlet nay dé xuat
rang tbc do ting truong ma cac to chirc quéc té
du bao chi dat dugc trong kich ban lac quan.

Véi loi thé dua trén mot mod hinh phén tich
vé nén kinh té, bai viét nay ciing dong gop thém
thao luan vé diéu kién can thiét dé thay dbi trién
vong ting trudng kinh té theo cac kich ban. Cu
thé, ba kich ban gdm bi quan, co s& va lac quan
khac nhau & dién bién cua tang trudng kinh té
thé gidi, gia dau quéc té va lugng hép thy vén
FDI. Trong d6, dién bién cua kinh té thé gioi va
gia dau mang tinh bét dinh cao, dic biét trong
bbi canh cia dai dich COVID-19. Vi hai yéu t6
nay, nén kinh té Viét Nam chi c¢6 thé du doan va
chu dong tmg ph6 ma khong tac dong dugc, do
Viét Nam 1a mot nén kinh té nho, ddng thoi chi
c6 luong hép thu v6n FDI c6 mot phﬁn thudc vé
kha ning didu chinh chu dong ciia nén kinh té
noi dia. Cu thé, khi méi truong kinh doanh tiép
tuc duoc cai thién, chét luong thé ché duoc nang
cao, luong von FDI ¢6 thé gia ting. Nhu vy,
trong khuon khd ctia mé hinh trong bai viét nay,
tang cuong lugng hap thy vén FDI 1a chia khoa
ma Viét Nam c6 thé chu dong dé dat duoc tde do
tang truéng GDP ¢ muc 6,90% trong kich ban
tang trudng lac quan.

4. Két luin va ham y chinh sach

Bai viét nay du bao ting truéng GDP cua
Viét Nam trén co sé ap dung mdt mo hinh dinh
lugng phan tich nén kinh té giai doan 2002-
2020. M6 hinh nay dugc xay dung trén cAu truc
nén tang kinh té vi mo, tinh dén sy hoi nhap
kinh té qudc té ctia nén kinh té Viét Nam trong
nén kinh té thé gisi. Téc d6 ting truéng GDP

cua Viét Nam vao nam 2021 dat 5,49% theo
kich ban co s&, dat mirc cao nhat 1a 6,90% theo
kich ban lac quan, va dat mirc thép nhét 1a
3,48% theo kich ban bi quan. Ciing theo cac két
qua nay, murc dlr bao trung binh (6,5%) ctia mot
s6 to churc quoc té va trong nudc ti€u biéu se
dat duoc trong kich ban lac quan, khi ma nén
kinh té thé gi6i ting truéng manh mé, gia dau
giam va luong von FDI vao Viét Nam gia ting.
Cac két qua du bao goi ¥ ham y chinh sach
quan trong. Trong nam 2021, Viét Nam c6 thé
tiép tuc chu trong cai thién moéi trudng kinh
doanh, cai cach thé ché dé ting cuong cai thién
thu hit dong von FDI dé b tro cho ting trudng
trong nudc. Néu dong vén nudc ngoadi suy
giam, mo hinh phan tich goi y thém rang, chinh
sach tién té trong nudc, nhu viéc mo rong tién
té théng qua gia ting toc do ting truong du ng
tin dung, co thé tro thanh mot giai phép thay thé
cho su sut giam lugng giai ngan von FDI ma
van darn bao duy tri duge tbe do ting truong
kinh té. M6 phong chinh sach nay dya trén két
qua cia md hinh dinh lugng rang ca tc do ting
truong du no tin dung va lwong hip thu vén
FDI déu c6 dong gop cho tang truong kinh té.

PHU LUC

Phu luc A. Kiém tra d9 nhay ciia mé hinh
dw bao: So sanh két qua du bao bang
ciac moé hinh khac nhau

Hinh A so sanh két qua du bao theo kich
ban co s¢ bdi cac mo hinh phan tich va dy béao
khac nhau. Véi mé hinh SVAR, chi tinh dén
cAu tric kinh té vi mé ctia nén kinh té, niam
2021 ¢6 toc do ting truong dat 7,49%. V&i mo
hinh BSVAR, dung phuong phap udc hrorng
Bayesian dé xir Iy kich ¢& kha ngén cua miu du
bao, tang trudng dat 6,92%. So vdi hai mé hinh
nay, mo hinh dang st dung (TVC-BSVAR) tinh
dén sy thay d6i vé nén tang kinh t& vi mé theo
thoi gian, va du bao vé téc do ting trudng thap
nhat, dat 5,49%.
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Hinh A: Tang truong GDP cua Viét Nam nam 2021 theo kich ban co s6 (%, yoy)

Ghi chii: SVAR 1a md hinh vector tu hdi quy cAu truc; BSVAR 14 mé hinh vector ty hdi quy cAu trac
véi uoc lugng Baysian; TVC-BSVAR 1a m6 hinh vector tu hdi quy cAu truc voi udce Iuwgng Baysian va
v6i hé s6 wée lugng thay déi theo thoi gian.
Nguon: Tinh toan ciia tac gia tir két qua woc lugng cac mé hinh dinh lugng.

Phuc luc B. Téng hop két qua dy bao ting truéng kinh té Viét Nam nim 2021

1. To chirc quoc te

Ngan hang Thé giéi

Quy Tién t& Qudc té

Ngan hang Phat trién

(WB) (IMF) chau A (ADB)
Téang truong GDP 6,8% 6,7% 6,3%
Thoi diém cong bo 01/2021 11/2020 09/2020
Vién Nghién ctru Dai hoc Ngan hang  Vién Nghién ciru va
2. Té chirc trong nwée  Kinh té va Chinh Thanh pho Ho Chi  Quan ly Kinh té
sach (VEPR) Minh (BUH) Trung wong (CIEM)
) q 128—2,'()% ‘(kich ban 5,0% (kich pén kém 5,98% (kich ban thip)
Téang truong GDP bat lgi) va 5,6-5,8%  lac quan) va 6,5% vA 6,46% (Kich bén cao)
(kich ban co s6) (kich ban lac quan) OO
Thoi diém cong bd 02/2021 01/2021 01/2021
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