Anh hudng cua bién dong gia dauy
thé gidi dén ~&n kinkh té Viét Nam
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Muc tiéu cua nghzen ciru ndy la nham phan tich nguyén
nhan dén 167 su bién dong cuia gid dau thé gidi trong thoi
gian qua va ddnh gid anh huong ciia cdc cit sbe gid dau thé
gioi toi lam phat va tiing truong kinh 1é & Viét Nam. Ching
18i phdn chia cii séc gid déu theo phwang phdp cua Kilian
(2009) va ste dung md hinh VAR dé phdn tich tac dong ciia
cdc ci s6c 161 gia ddu thé grm giai dogn 1975-2015 v danh
gid tdc dong cia cde cii s6c gid déu téi lgm phat va tang
trieomg kink té ctia Viét Nam giai doan 1997-2015. Kér qua
mé hink cho thdy dong gop chi yeu vao s b:en déng cha
gid ddu thé gici la cde cii s6c 6ng cdu va ci séc cdu du
phong, con cit s6¢ cung ddu co dnh hudng twong doi thip
101 su bién dong cua gid déau, va vai tro nay ngay cang giam
xuéng. Cii séc tdng san heong dau, cu sée tdng tong cdu co
tdc déng thiic ddy tong truecmg kinkh 1é Viét Nam, trong khi cil
séc tang cdu dir phong Iai lam giam idng trudng kinh 6. Cih
sbc tdng san heong ddu lam giam lam pha, trong khi cu s6¢
tang tong cdu va ci sée ting cau dy phong lam ting lam
phat cia Viét Nam.
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Tir khéa: Co sée cung dén, cit sée
18ng cdu, cii sée cdu dw phong vé
ddu, gic ddu, mé hinh vector tir
héi quy.

1. Difn bién gia dAu, cung ciu
déu thd va cic nhén t6 dnh
hirimg

Giai doan tir ndm 2007 tror lai

day da chimg kién sur bién ddng
manh mé ciia gi4 dau. Gia diu thé
gidn da tang 1ién tuc tir gilra nim

2007, dat ngudng 105,45 USDY
thung vao thang (3/2008. Sau d6,
gi4 diu thé tiép tue ting nhanh va
dat mirc gia 133,88 USD/thing
vio thang 6/2008. Tuy nhién,
mic gid ndy khéng duge duy tri
ldu, trong 6 thang lién tiép sgu,
gis ddu thé di lién e giam téi
69,28% xudng con 41,12/USD
thiing {twong duemg véi mic gia
thing 7/2004). Sang nim 2009,
gia dAu 1Ay lai da phuc héi va dao

T4P i K04 HOC & QAO TAD aGAN WaN .

ddng trong khodng tr 70- 110
USD/thing trong hai nim tigp
theo. Tt thang 06/2014 gis diu
lién tiép gidm manh va cham mirc
day 35,96 USD/thing vio thang
06/01/2015.

Gid déu da giam manh lién tuc tr
thing 06/2014 dén thang 12/2015
v6i su bién dang vé lugng cung
v4 &n dinh cia lugng cdu vé diu
ths. Trong giai doan niy, lueng
cung déu thé giam khd manh,

i murc 92,5 tridu thing/ngdy
trong quy 3/2014 xudng mic
81,54 trigu thung/ngiy trong quy
3/2015. Piém ndi bat trong giai
doan ndy 1, tir quy 2/2014 dén
quy 4/2014, lugng cung diu thd
ting manh, ti mirc 91,7 fridu
thing/Mmgay l&n mitc 94 mgu
thing/mgéy. Su ting 1én nay chi
yéu dén tir cac quéc gia khang
thude khdi OPEC khi céc qude
gia nay 43 ting san lugng khai
thac tir mire 56,1 triéu thing/ngiy
vao quy 2/2014 1&n mie 57,7
tridu thiing/ngiy vao quy 4/2014.
Tréi lai, ciu vé ddu c6 xu huéng
&n dinh, tdng chu dao déng trong
khoang tir 92 dén 93 tridu thimgf
ngay Xu hudmg én dinh vé lugng
cau vé ddu xay ra tai hiu hét chc
quoc gia va khu vire trén thé gidi.
Céc nihén th 4nh hidng i gid
du trong giai doan nay bao gbm:
Luomg cung tang nhd sdn luong



Biéu dd 1. Gi4 déu thé thé gi6i giai doan nim 2000- 2015

Baon vi: USD/thing
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Nguon: Internation

Biéu db 2. Cung vé dau tho thé gidi giai doan Q3/2014- Q4/2015
Dan vi: Triéu thing/ngay
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Biéu db 3. Ciu vé déu giai doan Q3/2014- Q4/2015
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khai thac déu thé tir cong nghé
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phi truyén théng; OPEC thay dbi
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fén thung/ngay

HEE N
TnmgQuéc

Nguon: OPEC

chién luge kinh doanh tir muc tiéu
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Biéu b 4. Sin lugng dAu tho sin xuft tai My Biéu @8 5. Thay d6i sin lwgng déiu thd trén thé
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,'\p’gnci‘n; Barreff va cong su (2013)
vé gid sang muc tiéu ve thi phdn;  pix 43 6. S0 sinh sw khic biét vé chién lrge ciia OPEC theo thi
ciing thiing chinh tri gia ting va gian

su 1én gia manh cia dong USD. WO (ULl = »

(i) Gi4 diu tho tang va én dinh
trong thoi gian dai trude do da Juoe 2114
thu hit cac québe gia tim kiém,
khai thac nguén dau tho bing
nhimg céng nghé mdi, qua do,
lam tang cung vé dau tha. Chi
phi nhip khiu cao da tao dong
luc cho cée qubc gia nhap khau
tur déu tir dé khai thac ngudn dau
thé. Ngoai ra, chi phi khai thac
déu thé da giam nho k§ thuat - - . y E Prz=2s
khai théc du khi da phién din f 3525853313325 HH: l FI s F $8 435
dén su canh tranh vé gi4 diu.
Nho tang san lugng khai thac
bing cong nghé méi, My va mét

Year-Over-Year Preducrion Growth

CPE-Ausjunind Nrent Price [Dallars P Rasrel)

ik Supply Interruptions QPEC Responds %
Ngué'n: Durden, 2015

sb quéc gia khac nhir Canada, dur cung vé déu thé, cac quéc déu tho vai muc dich khong dé thi
Mexico da cit giam san lugng gia san xudt ddu tho trong khoi phén roi vao céc qudc gia khéc,
nhap khiu dau thé va tao ra du OPEC nhu A Réap Xé Ut, Nigeria  ddc biét 1 Iran va Nga. Tham chi,
cung vé déll:l tho. hay Algeria khong con la nhimg nhim tranh thi phin c6 thé roi vao
(i) Céc quoc gia OPEC thay doi  nha san xuat co thé dé dang chi cac quéc gia xudt khiu dau khic,
chién lugc kinh doanh, tir myc phéi th trurémg diu mo nhu trong  céc thanh vién thude khdi OPEC
liél} vé giéj sang muc tiéu vé thi qua khir. da giam gia dau cho cic qudc
phan. Chién lugc cia OPEC Tuy nhién, tir thang 06/2014 dén gia nhap khau dau tai Chau A tir
trong théi gian' gan day da thay thang 05/2015, mot s nude trong  quy 3/2014 (Barreffs va cong s,
doi khi L:éC qudc gia nay da ‘ khdi OPEC nhur A Rép Xé Utva 2015). Diéu nay ly giai nguyen
khéng c'ét giam san !qung dél_: thé  céc tiéu vuong quéc A Rip Théng nhan khién san lvong ddu cung
trong boi canh gia dau lién tiep nhat® vén muén duy tri san lugng cap trén thi truomg khong giam va
giam nhanh ké tir gifra nam 2014

dén thang 01/2015. Do tinh trang  Theo EL(2014), A Rap Xé Ut va cac tidu mire gid diu thip trén thi treémg khi chi phi

vuong quéc A Ripvin co thé chiu dung duge  khat thic chi la 5-6 USD/thing.
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cing hé trg cho sy di xubng cia
gi4 dau tir thédng 06/2014 dén nay.
(iiii) B4t 6 chinh trj trén thé

gidi gia ting ninrng lheong cng
vé diu vin dugc duy td. Bétda
chinh trj thc ddog phirc tap dbi
véi chidu bién ddng cua gia diu.
Tix giita nfim 2014, céc bit dn
chinh trj xuét hién nhiéu hon voi
nhitng cing thing tiép tuc nay
sinh giira Trung Bng va Bdng
Au, Libya va Iran. Tuy nhién, di
xay ra nhirng bat n ohy vy, sin
leemg dAu khai théc vin khang bi
anh hudmg 16m.

{iv} Béng USD lén gi4 1 mdt
nhén t6 khién gis ddu giam.
Trong khi nén kinh & My ting
trudmg tét, Cyc dyr trit lién bang
My tang 13i suét sau mat thér
gian dai i hoan, hiu hét cic nén
kinh té manh khéc nhr Trung
Quéc, Nhat kay Chéu Au vip
dang p3p khé khan. Didu niy da
khién ddng USD ting gid ding ké
sa v4i nhiéu ddng tién khdc trén
thé gidi, lam cho chi phi cita céc
mét hang yét gia bing déng USD
trong d6 cé déu thé tang lén. Chi
phi nhap khiu déu thd tAng, nhu
cau nhap khiu diu thd giam 43
lam giam gia dhu.

2. Phén tich cdc ci se gid diu
thé gigi va inh hrémg cia gid
diu téi nén kinh t6 Vigt Nam

2.1, Phin tich cdc ci séc gid din
thé gidi

2.1.1. Phirong phap nghién cuu

Mo hinh SYAR duge sir dung

trong nhiéu nghién ciru phin

tich thc dng cda gia Jau t6i

nén kinh té {(xem Bernanke va

cng su, 1997; Lee ya Ni, 2002,
P :
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Peersman, 2005; Lippi vi Nobili,
2008; Kilian, 2009; Peersman vi
Van Robays, 2009; Fukunaga vi
cfng sy, 2010). M6 hinh SVAR
c6 thé duye s dyng 4 phan
tach céc cl sbc gia dau thanh ci
séc cung va ciu diu nhu trong
nghién ciru cia Kilian (2009),
Peersman va Van Robays (2009},
va Baumeister va Peersman
(2013). Kilian (2009) tach ¢ sée
gia diu thanh ci sée sén lugng,
cit sbc nhu cu tiéu thy va cid

sb¢ dyr phdng tnede khi cho céc
e sdc ndy tac dbng t&i nén kinh
té. Trong khi 46, Baumeister va
Peersman (2013) vi Peersman va
Van Robays (2009) ap diit ddu
{sign restrictions) cho ¢de tham sb
do hudmg phén tmg clia céc bién
sé kinh té vi md tnede céc ¢t sbe
cung vi chu diu.

Nhém tae gig st dung phuong
phép cia Kilian (2009) dé phén
chia cit séc dAu thanh cac ci sbe
cung va cu séc chu nhy sau;

(i) ¢t sée v& san lugng déu (i
séc cung);

(i) ¢t séc treng chu ki kinh té
thé gi¢i thé kién qua sy thay déi
nhi cdu vé cée hing héa cdng
nghiép (cil sbe téng chu);

(iii) ¢u séc do s thay dbi trong
nhu céu dy phong vé diu {ei sée
cu dir phong),

Theo &6, cti sbe cung phan 4nh
nhimg thay déi trong séan hrgng
déiu san xuét trén thé gici ma
khéng phéi bat nguén tir nhitng
thay d4i tir phia ciu vé diu, trong
vong mot théng, Cu séc chu du
phéng phén 4oh nhimg thay déi
trong gia diu khdng bt ngudn
tir eti sée cung va ¢t sbe téng
ciu. Thay vio @, ¢i sée ciu du
phong do ludng nhitng quap ngai

TAP Ghi ¥HQA 4OC & 84D TAQ aBAN MANG

v& sy syt gidm trong sén lugng
du kién so véi nhu chu dy kién
(phan 4nh méi quan hé giira ich
loi ciia viée ndm giit diu trong
kho trong trirdmg hop x4y ra gian
doan v& ngudn cung déu véi chi
phi luu kho va chi phi co hi).
Sw gién doan co thé bi gy ra boi
nhifng quan ngai vé sy gia ting
d6t ngdt trong nhu ciu tidu thy
din vashogc sy giam xudng dbt
ngot trong lwgng diu cung img.
Trén co & d6, nhém tac gia ap
dung mé hinh $VAR bao gém
céc bién sau:
(i) San hrong din do bing sin
lugng dau thé toan thé giai
{nghin thimg/ngay), ki hiéu
dprod;
(ii} Tinh teang nén kinh té thé
gidi do bing chi s hoat déng
kinh té thyc (index of global
economic activity) do Kilian
(2009) x3y dung, ki hiéu rea;
(iii) Gia diu thyrc dwoe do
bing gia div thé West Texas
Intermediate (USD/thang) da
diéu chinh bing chi sé gia tiéu
ding cia M¥. Id kiu rpo.
M@ hinh VAR cfu tnic ¢6 dang
sau: (1)

P

Agy: = + Z Ay + &
i=1
Trong dé: y, = (prod,, rea,, 1po)’;
&, 14 vector c4c cit sée cu tric
v6i E{g) =0; E(g £ ) =Tkhis =t
va E(g,g )= 0 khis #t Ma trdn
A," phan anh méi quan hé nirc
th&i gifra céc bién trong vector ¥,
Ma tran mé ta cu sbe cdu tric tac
dong t&i y, ¢6 dang ninr saw:
a; 0 0
Ag' = [321 a; 0 ]
fi31 Q3 43
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Nhén cé hai vé ctia phuong trinh
(1) vii ta duge: (2)

ye=8+ Z Yoo T U
i=1

Trong de:

B=A,m @ =AMA U =A s,
Phuong (rinh {2) trmhanh ma
hinh VAR dang rat gon v&i u, la
vector sai & dang sau:

prod
u, a; O
up=| uf*® [=1421 @z
urt’ 31 O3z
M hinh gia dinh mét dudng

cung ddu thing dimg trong ngén
han, ¢t sbc cung vé diu s& lam
dich chuyén duémg cung sang
bén phai hoge bén tral. Cii séc
cung duoc hidu la BII bién dong
khéng du doan trude dwoe cia
san luomg déu thé gidi. $an lrgng
diiu duge gid dinh khong phan
img lai céc ci sbe cau (cf sée
tong chu va ci sdc chu dy phong)
trong ving mét thang. Gia dinh
cac quéc gia xufit khiu déu phan
img chém chap vdi céc ca sbc

v& chu dua trén 13p ludn vé chi
phi phai bé ra ¢é didu chinh lai
s4n lwomg va quan ngai vé tinh
hinh thiéu én dinh ca thi treeng
diu. Nhimg bién dong kinh (& thé
gidi khong phai do et sée cung
diu gay ra duoc gia dinh 1 ca
sbe téng chu (phan 4nh hoat dong
ctia nén kinh té thé gisi). Sy tang
1én cia gig diu khong anh hudmg
ngay lfip tirc 161 hoat dong clia
nén kinh té thé gici ma co6 a6 1rd
dira trén pid dinh 13 céc cha thé
kinh :cé can thiv gian dé thich lmg,
it nhét la trong vong mft thang,
Cl s6¢ gia diu khdng phai do

, AL Tibere

FEFLEFY FIVE

ci séc cung v ¢l sbc tong cdu
dugc gia dinh s& phan anh nhilng
thay ¢ trong nhu cau dy phong
vé& dau. €1 sbe nay mé ta nhitng
quan ngei cia ¢ac chu thé kinh té
vé kha ning cung ing diu trong
trong lai so véi nhu cau dy kién.

2.1.2 DiF ligu nghién ciru
86 ligu dprod va oilp dugc thu
thap va tinb todn tir U_S. Energy

eil s8c cung
£

0 3
0 sci'l s0c tong rau
r
33 cit she chiu dir phong

r
Information Administration

va Federal Reserve Bank of
St.1.ouis; 56 liéu rca duge thu
thdp tir website cia Kilian. Giai
doan nghién ciru tir thang 1 ndm
1973 dén thang 1 ndm 2015.
Kiém dinh Augumented Dickey-
Fuller duge thyc hién dé kiém tra

tinh dimg cia cic chudi theni gian.

Két qua kiém dinh cho thiy cac
bién du dirmg véi mire ¥ nghia
1%. Nhom téc gid lua chon d@ tré
14 24 thang, Kiém dinh nghiém
don vi cho cac nghiém déu nho
hon 1, dé‘mg nghia voi viéc md
hinh én dinh vé mit théng keé.

2.1.3. Kér qud nghién cind

o Dién bién cc ci sbe cung va
céu déu

Két qud nghidn ctru cho thiy tai
bat ky thévi didm nao, gi ddu
luén chiu tic déng cua cac ol sbc
khéc nhau véi d lom va chiéu
hugng khdc nhau. Sy sut giam
ciia gia dau tir cudi ndm 2008
dén phin lém tir sSu sut giam trong

* Neéu déc @i mudn tim idy kit qud nghién
cing chi tidt, xin vui 1ong li€n hé 1 email:
chulthanblan@ valing.com v
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nhu céu tiéu thy va du phong v
diu khi cudc khung hoang tai
chinh- suy thoai kinh té thé gigi
xdy ra. Viéc OPEC quyét dinh ci
giam san lugng 4,2 triéu thing/
ngdy vao ddu nim 2009, cude n
chién tai Libya, lénh cAm vin cis
M# vao Iran, su phat trién manh
mé cia té chirc H5i gido ty Xung
tai khu vire Trung Pdng, va sy
ting trrdmg manh mé cta mét s
nén kinh té moi ndi 43 tao didy
kién cho gis ddu phyuc hdi va duy
tri dn dinh tir nm 2009 dén gita
nim 2014, Ké tir thang 6/2014,
sif suy gidm cia mot vai nén ki
té 10m trén thé gici va nhu cludy
phéng vé& ddu di xubng 1a nguyée
nhan cén ban din i sy sut ghim
manh cia gi4 dau. Trong giai
doan nay san heong diu vin gia
ting nhir viée mit & quéc gia ti
Bic M¥ di tmg dung thanh cing
céng nghé méi khai théc déu ths
va viée OPEC quyét dinh khdng
cht gidm san luong dé duy tri thi
phin diu cia minh.

o Ham phan dmg cua san lugng
ddu, hoat d6ng nén kinh & thé
gidi va gia diu mroc céc cd sbe
cung v cdu déu

Nhém nghién ciru st dung him
phan (mg dé xem xét sy phan
{mg cia san lugng diu, dién bién
nén kinh té thé gidi, va gia déu
trudre edc ot sbe cung va chi
Sy tdng 1én 401 ngdt rong sin
luong diu toan cu s& duge dién
chinh gizm xudng mét nira trong
khodng sau thang. Két qua ndy
pha hop vai 1dp luén s ting €n
clia san lugng san xudt dau thd
tai mat qudc gia s& din dén sy
didu chinh giam sdn luurng san
xudfcud cdc quoc gia xuét khiu
ddu khic dé duy tei mire gia myc

El




* tiéu. Sy ting trudmg 4ot ngdt cia

“kinh t thé gi¢i s thiic ddy san

"lwomg diu gia ting trong vong

. hon mdt ndm trrde khi gidm

" xubng sau 46, Didu nay phan 4ok

1 viée cdc quc gia xudt khiu diu

_ ¢6 xu hwdng gidm nhe san lugng

* trong bdi canh nhu ciu déu gia

" tAng nidm cd dwge lgi thé trong

" cdc thoa thudn mua bén ddu. Lip

‘ ludn ndy duoc ciing cé théng qua

bang chimg san leong diu phan

" {mg kha chip chap véi mirc 4§

- nhe khi ¢6 ci sée ting gid. Didu

" ndy ciing cho thz“'ty chi phi thuc

*1& va chi phi co hdi ciia viée ting

- sén lrgmg déu trude céc ci séc

- gia ddu 14 kh4 1ém, khién cho cac

" quéc gia xudt khiu diu han ché

= ting san [ugng.

- Mot sy tang lén dét bién trong

% sdn hrong ddu s& 1am gia diu

= gidm xudng sau mét thing va kéo

= dai toi tin tam thang sau dd méac

o dit omire 49 anh hudmg la khéng

- 1ém. Piéu niy cho théy phan ¢mg
ciia thi twimg @i véi thang tin

2 vé& viée it gidm san hrong déu

t: 14 khdng qua nbanh va manh

i: hir ky vong thong thudng. M6t
cich gidi thich cho hién trgng

;> ndy 14 viéc sut gidm san luong

-« tai mét quéc gia, mt khu vyre

46 thé dugce bir dép lai bing vise
dléu chinh ting sén hrgng tai mét
;-quéc gia hay mat khu vize khic,
- gidp gidm thidu mat phdn sy sut

-~ gidm san lugng tru'(rc do. Két qua

- nay c6 duge cing cb dya trén

-bing chimg 14 anh budng cia

; ¢l séc cau du phong toi gid diu

- di€n ra rit nhanh v manh ngay

s trong thang du tién va kéo dai

s trong théi gian dai sau d6. Pon

i CiF, Tndt ot sbe cung din c6 thé

- dén 161 quan ngai vé sin :lltigng
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déu kho dép img duge nhu cau
trong tuong lai, va kéo theo sy
gia ting ngay lap tirc chia gid diu.

Ciing phin tmg gén nhu trong tu,

gia ddu ting ngay tir thang dau
tién va tiép tuc duy tri trong giai
doan sau 46 khi nén kinh t tang
trudmg manh hon dy kién. Diém
déng chi ¢ niva [2 mibe 4§ tang
cao cia gid diu sau cti sbc vé chu
dy phéng duge didu chinh gidm
nhe trong cdc thang sau do, 1a
biing chitng 3 ring clia hu:u u'ng
ting vot gi4 dAu trwde ot sbe ciu
du phéng.

Anh hirdmg ctia cd sbc tdng cdu
t6i ting trudmg kinh t thé gidi
rét ghanh v& manh, Cit sée cu
dir phong vé ddu kéo theo sir gia
ting cic hoat dong trong nén
kinh té.

o Phinré phuong sai dnh
harémg cuia et séc cung va chu
Ghu 161 gid din

Céc cii séc cung du c6 dnh
hwéng twong d6i thip t6i sy bién

céu va ci sbc ciu dy phong 13
nguyén nhén din 1i su di xudng
manh mé cia gia diu, Giai doan
gi# diu dién bién on dinh Wi
thang 6/2014 do sy trung hoa dnh
hwimg cia cii sc tong cu lam
gidm gia diu va ci sbc cdu du
phong lam ting gi4 div. Tir d6
t&i nay, sir syt gidm cia gia diu
xuét phét tir ca cii sbc thag chu v
¢t sée chu dir phong vé mét phin
nho 6 cii sbc cung diu.

2.2, Phin tich dnh hm'mg ciia

gid ddn thé giot toi nén kink 8
Vigt Nam

2.2.1. Phuong phdp nghién ciru
Nhom tac gia sir dyng cac cit sbe
trong ndi dung phan tich ci sbe
gia ddu &€ lam ci sbe tac ddng
1é nén kinh t& Viét Nam théng
qua hai bién sb vi mé 14 tdng

san phim quéc ndi va chi s gia
tigu ding. Mé hinh hbi quy 4nh
buémng ciia cic it sbc cung va

dang clia gi4 diu, trir giai doan cdu diu 16i nén kinh 1€ Viét Nam
1976- 1982, va vai trd ndy 12

ngdy cang gidm xudng. Trai -

lai, ddng gép chi yéu vao sy Agdp. = vy + z 8jePje-s + w0y
bién déng cia gid diu 14 che =0

cdc ol séc tong chu va ct séc chu  nhu sau:

dy phéng. Trong khicusécthng =1, 2, 3 (3)

cfu gly ra sy bién déng trong
trung han t&i d4i han thi nhimg
bién déng manh tinh chit ngén
han dugc giy ra bai cée ¢ séc
chu du phong. Su gia ting manh
va lién tuc cia gia diu giai doan
2002- 2008 phén nhiéu 1a do qu4
trinh tAng tredng néng cia nén
kinh té thé giét hon 12 bi géy ra
bm cc ¢l sdc cung va i sbe
chu di phong. Trong cuge khing
hoang tai chink? suy thosi kinh
1é thé gidi ninmt. 2008, ci sbec tong
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Va

=123 )
Trong d6 o, va ¢ ld cdc cit sbe
g dhu.

Trong hai mé hinh trén, bé s6
ham phan ll'[lg tai thévi diém h 1a
cac hé sb hoi quy &, va T, D& tré
cuz_a mé hich 13 IZqU} Ha1 md
hinh khong bi khuyét @t ar twong
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quan, phuong sai sa s thay ddi,
va phén du co phin phoi chuin.

2.2.2. Dit liéu nghién cou

Dit ligu nén kinh té Viét Nam vé
téng san phdm quic ni va chi
s gid tifu diing trong gial doan
1997Q1- 2015Q1 duge ldy tir
Téng cuc Thing ké. Do khéng cé
56 liéu tdng sin phim quéc ndi
véi tin sudt theo thang ma chi cd
g liéu theo quy nén nhom tac gia
]ay binh quén cac ci sbc cung va
ciu du trong vong ba thang lién
tiép d& tac nén dir lidu theo quy
cho cic ci sée nay. Thee Kilian
{2009), zia dmh trong von z mit
quy, ce ol séc trong nén kinh

té (nhu nén kinh té Viét Nam)
khéng cé tac ddng 1&i cac en sbe
cung va cdu dau (do sir cham (é
vé thu thép va cong bd théng tin
va Viét Nam 12 mot nén kinh té
nhé, véi san lueng sén xudt va
tiéu thy diu chiém t¥ trong rit
nhoé so véi san lwgng va nhu ciu
toan thé gioi), cac cii sbe cung
vachu ddu $r duoe coi nhu la
33 biét wrude va duge sir dung 6é
phan tich tac ddng 161 nén kinh té

3
o 1 .
Pie = §Z Ered
i=1

Viét Nam.

Trong dé, & 1A phﬁn du duge
woe lwong tir phuong trinh (1)
cho ¢l sb¢ thir | vao thang thir i
coa quy thir .

2.2.3 Két gua nghién cuu

Ci se san hugng dau va thng chu
20p phdn thae ddy tang truo-nb
kinh té trong khi i sée ciu dur
phong lam giam tang trireng kinh
t& mot cach 16 rang or quy thi hai

Chiic ming ndam moi

tror di. Giia dinh cis séc ting gid
déu danh nghia khing di kém \‘féri
sy thay dbi gid ca chung clia nén
kinh té thé giai thi 1% ting gid
déu danh nghia lam tdc d6 ting
trudmg kinh té Viét Nam gidm
0,0159% sau bén quy. Lam phat
trong nude phan img lai trude cde
il séc ciu ddu manh va nhanh
hon ¢t séc cung dau. San lugng
diu gia ting dot ngdt chi lam lam
phat trong nudc gidm xubng 16
¢3t 1T quy thir ba trér di. Gia dau
danh nghia ting 1% lam lam phat
trong nude ting theo, dat mirc
tang 0,1694% sau bén quy.

Nhin dinh co sy thay déi ciu tnic
trong nén kinh ié Viét Nam sau
giai doan gia nhap WTO, nthom
tac gia tién hanh kiém dinh thay
ddi cdu tric Chow véi thoi diém
quy 1/2007. Kiém dinh Chow
Breakpoint test phu dinh giai
thuyét “khong co su thay ddi cAu
tmic tai quy 1 ndm 2007 & muic
¥ nghia 1%, Nhom tac gi4 tach
giai doan nghién ciru thanh hai
glai doan nho 14 tir quy 1/1997
dén quy 472006 va quy 1/2007
dén quy 1/2015 v tién hanh héi
quy lai phuong trinh (3) va (4).
Nhitu nghién ciru trén thé gigi
cang dd tich giai doan nghién
cira nham phan anh sir khde biét
trong dic diém cda nén kinh té
s€ lam anh hydng cha cac eu sde
gia ddu 1a khéng hoan toan gidng
nhau (nghién ciru ciia RBlunchard
va Gali (2007), Hamilon (2008),
Cunado va cac eong sur (2015)).
o Giai doan tir quy 1/1997 dén
quy 42006

Cfl’séc dbi voi san hromg diu san
XUt ing lam glam tde dg tang
tnréng kinh té eda Vigt Nam
trong vong 3 quy dau tién tnrde
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khi thiic ddy tde d¢ ting trudng
lai khéng dang ké trong quy thi
4, Ci sbe gid diu dy phong lam
giam tbc d6 ting tredmg kinh ¢
mmanh nhét trong quy déu tién vio
muc 0,0051% nhung sau d6 mire
do tac ddng giam dén va xép x
bing (%% vio quy thit 4.

Trong giai dean niy, chidu huéng
vi mire dé tée dong cua i séc
tang sdn lrong diu dbi v ty 18
lam phat cua Vigt Nam |4 tuong
dbi gidng ci sbe cho ca giai doan
1997- 2015 Tuwong t, ci sde gis
diu khién cho t¥ 16 lam phét tang
ngay trong quy diu tién va dat
mire ting 0,1933% sau mét ndm.
o Giai doan tir quy 172007 dén
quy 1/2015

Khae vai giai doan trude khi gia
nhap WTO, et sde san lwong déu
lam ting tdc d§ ting trudng kinh
té Vigt Nam trong vong nira nim
trude khi lam gidm manh téc 46
tang trudny. Sy khac biét giita
hai giai doan c6 thé duoe ly gldi
1a do nén kinh t& Viét Nam ngdy
mdt phu thuge vio xudt khiu diu
thé nén viéc phan con lai clia
thé gidi gia ting san [wong sén
xuit diu s& 1am giam gid dau vi
trong img 1 ngudn thu b xut
khiu dau bi giam xudng, Co

sbe pia dau dy phong ciing lam
giam manh tde d§ ting trudng
kinh té vai do tré vio khodng 1
quy. Sau khoang | nam, gia dhu
danh nghia ting 1% lam tdc d9
ting trudmg kinh té giam khodng
0,01765%. Mirc gidm trong tc
d6 ting treong kinh té cao hon
adp 3 1in the 46 gidm cda giai
doan trude, phan anh su ngay
cing phy thuge vao dau mé cho
hoatddmg cia nén kinh té Vist

Nam. vy o~
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Cii sdc tang san lugng dau lam
tang ty 1€ lam phat trong nudc
trong ba quy déu tién trude khi
lam giam manh tir quy thir 4 trg
di. Anh huong cua ci sée gia dau
la 1am cho ty 18 lam phat ting
nhanh, dat mirc ting 0,1717% sau
1 ndm véi mdi 1% ting gia dau.
Két qué nghién ciru nay tuong
dbi gidng vai ket qua nghlen
ciru ctia mot so tac gia vé mirc
d6 anh huéng cua cac ci soc gia
diu téi nén kinh té. Nghién ciru
cuia Cunado va cong sur (2015)
chi ra d6i voi quoc gia xudt khiu
dau nhu Indonesia, sir sut giam
trong san luong dau mo trén thé
gi61 ¢6 tac dong thic diy ting
truéng kinh té khi khuyén khich
sir phat trién nganh cong nghiép
déu trong nude nhim bu dip su
thiéu hut trong san luong thé
gidi. Nghién ciru cua Lippi va
Nobili (2008) ciing cho théy két
qua turong tr d6i voi nén kinh té
My. Trai lai, toc dé ting trzong
kinh té ciia cac quoc gia nhap
khau dau mé 1a chii yéu nhu Nhat
Ban, Han Quéc, An B§ sé bi anh
huong tiéu cuc trude sur cit giam
dot ngdt trong san lugng dau
(Cunado va cdng su, 2015).

Trai lai, ci sbc gia dau tang lam
ting ty 1é lam phat tai da phan
cac qudc gia. Nghién ciru cla
Abdullah (2007) cho thay ca

4 quéc gia duge nghién ciru 1a
Malaysia, Indonesia (cac quéc
gia san xuat dau) 1an Han Quéc,
Pai Loan (céc qudc gia khong
san xuat dau) déu co ty 1& lam
phat tang trude ci sde gia dau
tang. Céc qudc gia Chau A khac
nhur Nhat Ban, Han Quéc, An
D6 cang chiu anh hudng twong
nr nhqu__,déi v&i Indonesia, ty
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1€ lam phat giam xuémg trudce cu
soc cdu dy phong (xem Cunado
va cong sur, 2015). Abeysinghe
(2001) chi ra 10 quéc gia

chau A (Indonesia, Malaysia,
Philippines, Thai Lan, Hong
Kong, Han Qudc, Singapore, Dai
Loan, Trung Qudc, Nhit Ban) lan
M3 déu chiu anh huong tiéu cuc
tir ot sbc gia du ting, ngay ca
cac qubc gia xuat khau dau nhu
Indonesia va Malaysia.

3. Goi y chinh sich

Khac voi cac nghién ciru khac vé
tic dong cia gid diu téi nén kinh
té Viét Nam chi sir dung gia déu
[a mot bién ngoai sinh, nghién
clru nay da tach tac dong cua gia
dau thanh céc ci sée cung dau,
¢ sbe téng céu va ci sbe cau du
phong Két qua nghién ctru cho
thdy cac cii séc cung va cau dau
6 anh huong khong dang ké toi
tang truemg kinh té nhung lai ¢6
anh hurong manh téi lam phat.
Gi4 dau tang do ct soc cung va
¢ séc tong cdu sé anh huwong tich
cuc tc‘n‘ tang trudmg trong khi cd
soe cau dur phong lam giam toc
do tang trrong kinh té. Cu sée
céu dyr phong sé co tac dong lam
tang lam phat nhanh hom la cac
cti sbe cung va cil soc tong cau.
Viét Nam la mot nén kinh té dang
phat trién voi mirc 4o tham dung
nang hrong cao, dic biét la cac
ngudn nang lugng tir xang. diu.
Ngoai ra. mire d6 phu thude vao
gia dau ciing kha Ién khi Viét
Nam la mot nude xuit khau diu
tho, dem lai ngudn thu 16n cho
ngan sach Nha nudc va cling

la mot nuoc nhap khau céc san
pham tir déu dé phuc vu cho hoat
dong san xuat, tiéu dung noi dia.

Trong khi do, thi truémg phal
sinh, déc biét la cdc san pham
phai sinh vé dau, lai chira phat
trién, khién cho kha niang phong
ngira riii ro cta céc chu thé kinh
té trude bién dong gia dau la rat
thép.

(i) Két qua nghién ciru trén goi y
cho cang tac diéu hanh kinh té vi
mé cua Viét Nam trirée hét phai
nhan dién duoc ngudn gc cua ci
sc gia diu. Thong qua mé hinh
ma nhém téc gia dang ép dung,
cdc co quan quan Iy co the phan
loai céc cti soc¢ cung va cau dau
dé tach riéng timg cii séc lam bién
s6 dai dién cho anh huéng tir bén
ngoai vao nén kinh té tréc khi
dura ra cic quyét dinh can thif‘;p
(ii) Phan ng cua nén kinh té
trude ci sée cau dy phong doi
hoi Chinh phu phai hét sirc linh
hoat nham cing lic duy tri duge
mitc tang trudng kinh té trong
trung han va kiém soat dugce lam
phat gia tang nhanh trong ngan
han. Ngoai ra, gid diu tang do
kinh té thé gidi tang truomg manh
hon mong doi s€ c6 tac déng

tich cure téi tang trrong kinh 1é
nén Ngan hang Nha nudce khéng
nhat thiét can trién khai céc chinh
sach vi mé nham han ché anh
huomg bat lgi cua vigc tang gia
dau. Trong béi canh gia dau sut
giam phén 1én do ct sbe tong cau
v cau du phong nhir hién nay

thi mirc d¢ anh hwong téi tang
truomg kinh té 1a khong dang ké
trong khi g6p phan lam giam ty 1
lam phat Viét Nam. m
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SUMMARY
Effects of world ¢il price fluctuation on Victnamese economy

The ohjectives of this vesearch is to analvze the cause of world oil price fluctualion and evaluate the effect of ol price
shocks fo Vietmamese inflation and growth. We foliow Kilian s method (2009) to divide il price shocks and use VAR
model to analyze the effect of oil price shocks in 1975- 201 5 period and evaluated effect of oil price shocks to Vietnames
inflation and growth in 1097- 2015 period. The vesults indicate that aggregate demand and oil specific demand shocks
are the main contributor of world oil price ffuctuation and the off supply shock has a modest and decreasing impacton
world oil price fluctuation. Positive oil supply and aggregare demand shocks lead to growth of Viermamese GDP whils
oil specific demand shock causes a decrease in GOF growth. An unexpected increase in oil supply coneses a declingin
inflation rate whereas aggregate demand and oil specific demand shocks are the reasons of rising inflation in Vieman.
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