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KINH TE THE GIGI 9 THANG PAU NAM
VA DU BAO CA NAM 2014
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Ban Kinh 16" thé gidi, Trung t6m Théng tin va Dy bdo kinh 1€ - xa h$l quéc gia
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Global economy In first 9 months of 2014 wilnessed many bright spofs,
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ond Japan conlinued their recovery bul conirary lo the expeciafion,
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f Hnued to rise. Worid economic growth in 2014 is expecled to reach 3.5%

and Increase fo 3.7% in 2015.
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T khéa: kinh t& thé gidi, tang triudng, phyc hdl
inh 1€ thé gidi 9 thang diu nim c6 nhidu di€m séng, dic
K biét a tai cdc nén kinh t& dang phat trién. Céc nén kinh t&
chi ch6t nhu My, chiu Au va Nhat Ban tiép tyc phuc héi
nhung t6c dé khéng dugc nhu mong doi. Trong khi d6, nén kinh
(& Trung Qudc vdn trén da ting trudng suy gidm. Trong thing
9/2014, Chinh phd Trung Quéc di phai dua ra goi kich thich d&
thuc déy tang trudng. My cang quyét dinh gid nguyén muc 1ai sudt
do ting trudng thi trudng lao déng chua bén vang va lam phét vin
chua dat ky vong. Tuy véy, ting trudng sin luong toan cdu van
tiép tyc 1dng lén. T6c d§ 1ang trudng cda kinh & the gisi dugc dy
bdo sé dat muc 3,5% trong ndm 2014 va tang lén muc 3,7% vao
nam 2015.
1. Tinh hinh kinh 1& th& gi6i 9 thang diu nam
Kinh t€ My trong 9 thang ddu nam ti€p tuc phuc héi nhung chi
tang trudng & muc dg trung binh va lam phét th&p hon mdc muc
tiéu cGa Ngan hang Trung vong. Chl 56 gié tiéu dang (CP1) gidm
0.2% trong thang 8/2014, ghi nhan dat gidm ddu tién ké I thang
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4/2013. Gid nang luong gidm
2,6% cong vdi 16c db ting
trudng cham chap cda kinh 1€
toan cdu da kéo gidm 4p lyc
ting gia tai My Ty lé that
nghiép gidm xuéng mic 6,1%
trong thdng 8/2014 so v6i mic
6,2% trong thang 7/2014, tong
duong 9,6 triéu ngudi that
nghiepm. Bén canh d6, tham hyt
ngdn sich cia My gidm 22%
trong 11 thdng diu nim tai
chinh 2014, Thdm hut ngan
sdch td thing 10/2013 dén
théng 8/2014 gidm xudng 589,2
1ty USD so vdi 755,3 ty USD clia
cong ky n&m trudc. Riéng trong
thing 8/2014, tham hyt ngan
séch da gidm xuéng mdc 128,7
ty USD, gidm 13% so véi cung
ky nam 2013. Trong thdng
9/2014, B Thuong mai My
cong bd GDP quy 14/2014, sau
khi diéu chinh ting 4,2% va
tham hut tai khodn ving lai bat
ngd gidm 3,5% trong quy
1172014, xuéng 98,5 ty USD so

™ B Thuang mal My. thdng céo béo chi.
18/9/2014

@ 86 Lao aéng My. Théng cdo bao chi.
5/9/2014.




v6i mdc 102,1 ty USD cda quy
1/2014. Bén canh dé, chl s§ thé
hién niém tin cGia céc nha thiu
xay dung tai My trong thdng
9/2014 cang tang |&n cao nhat 9
nim. Didu ndy ching t3, linh
vyc bst dong sdn tai My di dat
dugc da ting bén ving va sé la
déng lyc thic ddy nén kinh t&
ti€p tuc ting trudng cao.

Trong cubc hop bao cia Uy
ban Thj truong md Lién bang
ngay 18-19/9/2014, Cyc Dy tri
Lien bang My (FED) khdng dinh
thi trudng lao dong tai My van
chua hoan toan ting trudng diy
dd bdi vdn con qud nhidu ngudi
khéng tim dugc viéc lam. Trong
khi dé, lam phat vin nim dudgi
mdc myc tiéu 2% cda FED. Do
vdy, My van duy tn cam két giit
ldi sudt & mic can O thém mét
khodng thoi gian dai hon sau khi
chuong trinh mua 1ai sdn két
thac.

Kinh t& khu vyc chiu Au 9
thang diu nim 2014 du ti€p
wc phuc hdi, song véi 18c do
cham hon mong doi. Sau khi
GDP cda khu vyc Eurozone tang
0,2% va clia khu vyc EU28 tang
0,3% trong quy /2014, thi dén
quy 112014, mic tang trudng
GDP cda khu vuc Eurozone gid
nguyén khéng déi, trong khi
GDP cia cic nudc thudc khu
vifc EU28 chi ting 0,2% so vdi
quy truéc dé. So sénh véi cang
ky ndm trugc, GDP cda khu vyc
Eurozone ting 0,7% va cda khu
wjc EU28 tang 1,2% (Biéu dé
1.

-
@ Ngudn: Cd quan ThEng k& cba Lién minh
chau Au (Eurostat).

Biéu dd 1: T8c d¢ ting trudng ciia khu viic EU28,
khu vgc Eurozone va My
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Nguén: Eurostat.
San xusit cong nghiép” & ca 2 khu vyc Eurozone va EU 28 sau nhidu
thang lién tyc gidm th! dén thang 7 (thang gén nhat c6 s& liéu théng
ké) da ting trd lai. Cu thé, sau khi sdn xuat c6ng nghiép cla khu vuc
Eurozone gidm 0,3%, cha khu vitc EU28 gidm 0,1% trong thang 6/2014
va déng loat gidm 1,1% trong thang 5/2014 so v6i thang tru6c d6 thi
dén théng 7/2014, sdn xudt cong nghiép cta khu vuc Eurozone da ting
1,0% va 0,7% d&i v8i khu vuc EU28. Tuy nhién, doanh s8 ban 18 cla
3 2 khu wiic trong thang 7 déu gidm 0,4% sau khi da tang 0,3% trong
thang 6/2014, thang sau so véi thang tru6c. Thing du tai khodn vang
lai quy 11/2014 méc db tang 0,4% so v6i quy trudc dé, nhung theo xu
hudng gidm so véi cac quy tru6c: trong quy 1/2014, thing du tai khodn
vang lai ciia 2 khu vifc ting 0,8%, quy 1V/2013 ting 1%, quy sau so vdi
quy trugc.

Ngoai ra, khu wifc nay van con déi mit véi nhidu van dé khé gidi
quyét nhu tinh trang gidm phat, that nghiép cao. Ty I& that nghiép cla
khu vifc Eurozone mic du da gidm trong nhiing thang gan day song vin
& muc cao. Cy thé, ty 1¢ that nghigp thang 7/2014 12 11,5%, gidt nguyén
s0 Vi thang tru6c mic db c6 gidm nhe so v6i mdc 11,6% cla thing
5/2014 va mdc 11,9% ctia cang ky nim trugc. Mic that nghiép cda khu
wyc EU28 12 10,2% trong thang 7/2014, ciing gitt nguyén khong déi so
v6i thdng 6 sau khi gidm nhe so véi mdc 10,3% trong théng 5/2014, va
tir mdc 10,9% trong thang 6/2014. Bén canh d6, lam phat hang nam
ctia khu vuc lién tuc gidm va & dudi mac 1%, mic lam phét ndm trong
viing “nguy hiém” ma ECB dua ra. Chl s& lam phat thang ké dugc trong
8/2014 ciia khu wc Eurozone 13 0,4%, khdng thay d8i so véi muc lam
phét clia thang 7, y nhién da gidm dang ké so véi mdc 1,3% cung ky
ndm ngodi. Chi s§ lam phat cda khu viic EU28 13 0,5%, khéng ddi so
véi thang 7/2014 va cing gidm dang ké so v6i mic 1,5% cia théng
8/2013.

58 105 (9.2014)  THONG TIN & DU BAO KINH TE « XA HOI 7



Kinh t&€ Nhat Ban phyc hdi nhung chua thuc sy vitng chic. T6c d¢
tang trudng GDP cda nén kinh t€ Nhat Ban trong quy 11/2014 gidm
xuBing 6,8% so v6i cling ky ndm ngoai va 1a muc thap nhat k& t tham
hoa kép nam 2011. So véi quy 1/2014, t8c db tang trudng GDP quy I
gidm 1,7%, sau khi tang 1,5% trong quy 1/2014. Nguyén nhan chi yéu
cla sy syt gidm nay dugc cho la do viéc ting thu€ tiéu thy tf 5% lén
8% ké W diu thang 4/2014 din dén su suy gidm dang k€ trong tiéu
dung va ddu tu. Theo thang ké, trong quy 11/2014, cic don dit hang cét
16i da gidm 10,4 % so v6i quy trudc va la mdc sut gidm manh nhat ké
W quy 1/2009 (12,3 %), t8ng gid tri hang héa tiéu thy gidm 5%, 18ng gid
tri xudt khdu gidm 0,4% do dinh dén van chuyén c4c thiét bi dién (J,
18ng gia tri nhap khiu gidm 5,6% do dnh hudng clia viéc gidm nhap
khdu nang lugng, bao gdm c3 dau thd. Tiéu dung c4 nhan (chiém t6i
60% hoat dong kinh 1€ cila Nhat Ban) thdng k& dugc trong quy 11/2014
da gidm 5% so véi quy 1/2014.

Doanh 53 ban 18 va sén lugng nha may déu bi dnh hudng ké (¥ khi
thug tiéu dung ting vao thang 4/2014. Ngay 8/8/2014, Ngan hang
Trung uang Nhat Ban (BOJ) da cong bd sé tiép tyc gitr chinh sach tién
té 8n dinh, déng thdi khing dinh nén kinh nuéc nay sé tiép c phuc
héi. Tuy nhién, BOJ cang cinh bao vé sy y&u kém gin day trong hoat
dong sdn xust va xuat khdu coa Nhat Bin. BOJ sé duy tri mua tai san tu
céc ngan hang va ting lugng tién co s§ & mic 60-70 nghin ty yén/nim
nham nang ty 1¢ lam phat lén 2%, déng thai tuyén bd tac déng cla
viéc tang thu€ tieu thy sé din din diu bét. Theo khdo sit cha
Bloomberg v6i cac chuyén gia kinh t€, kinh 1& Nhat Ban s& tang 2,9%
trong quy 111/2014. Khdo sat cia Kyodo News cong b6 ngay 17/8/2015
cho thay céc cong ty 16n cia Nhat Ban vin rdt lac quan vé trién vong
kinh t&€ cia nu6c nay. Cac cau hdi khdo st dudc tign hanh tr giva
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thing 7 dén dau thiang 8 nim
2014 cho thay, trong 58 106 céng
ty 16n cla Nhat Ban tham gia
khdo sit c6 t6i 100 céng ty hi
vong nén kinh (& nudc nay sé tang
rudng vao cufi nam 2014; 92
cdng ty cho biét ho tin ring su sut
gidm trong chi tiéu tiéu dung se
tiéu tan vao cuéi nim 2014,
Tang trudng tai Trung Quéc
y&u 6t bugc Chinh phii nubc nay
phai thyc hién nhitng bién phap
kich thich kinh t€. S lidu vé sin
xudt cong nghiép, doanh s ban
1&, diu w va nhsp khdu trong
thang 8/2014 cho théy nén kinh t&
Trung Qudc ting trudng dm dam
nhdt trong gin 6 nim qua. Sin
xudlt cong nghiép da tang trudng &
midc 6,9% trong thing 8/2014.
Day 13 18c db ting trudng thip
nhdt ké W khing hodng tai chinh
104n cdu nam 2008. Con s6 trén
thdp hon ding k& so véi t6c db
ting trudng 9% trong théng
7/2014. D8u W vo tai san 8 dinh
trong khu vic dd thj ciing tang
trudng cham lai véi ty 1& 16,5%
trong 8 thang ddu nam nay, so véi
17% cOng ky nam ngoéi. Doanh
s6 ban 1& cang tang trudng 11,9%
trong thing 8/2014, nhung vén
thdp hon 12,2% trong théng
7/2014 va duSi mic dy bso cla
cdc nha kinh t& 12,1%. Thang 8,
chi 58 gia tieu dung tai Trung
Qudc tang cham lai so véi théng
truc dé do gia san xuft xudng
th&p nhat 30 thang. Cuc Théng k&
qudc gia Trung Quéc cho biét, CPI
théng 8 tang 2% so véi cdng ky
nam ngodi, thdp han so véi miic
lang 2,3% cla théng 7 va du béo
2,2% cda cac chuyén gia. Déng



thdi, cht s8 gid sdn xudt giam
1,2% so v6i mdc gidm dy bdo
1,1%, va ghi nhan 30 thang gidm
lién ti€p. Day la dot gidm dai nhat
ké tir giai doan 1997-1999.

Truéc tinh trang tang trudng
ch§m lai r6 nét, cui thing
8/2014 wiia qua, Trung Quéc da
khéi déng “g6i kich thich mini
méi” dé€ dsi phé véi “con gi6
ngugc” trong tang trudng kinh t&.
C4c bién phap vita dua ra huéng
t6i hd trg nganh néng nghiép,
kich thich ddu tu vao cdc cong
trinh céng cong va cdi thién bio
vé mdi trudng. Ngan hang Trung
uong Trung Quéc (PBOC) néi 1dng
han ngach cung cép tin dung cho
cac ngdn hang véi lugng tién l6n
hon nhung véi mic lai sudt thdp
hon nhim hd trg cho linh wic
ndng nghiép. Bén canh hoat dong
cho vay lai, cac bién phap khac
trong goi kich thich kinh (& “mini”
wfa dugc Trung Quéc dua ra bao
gbm: thic ddy diu tu vao cic
nganh nang ludng sach va cong
trinh cdng céng.

Tinh hinh kinh € tai cdc nudc
dang phat trién trong 9 thang ddu
nam cé nhiéu diém sdng. Chi s&
EMI dat mUc 52,5 diém - mic
diém s6 cao nhét k& i théng
3/2013. Tdc 6 tang trudng sin
lugng tang tai hdu hét cic nén
kinh 1€ dang néi va dugc dan dét
bdi nganh dich vy cla Trung

w 1gI Pnilipln. GDP quy 1172014 cdia nuyc ndy
1ang 6.4% $0 vél cOng ky nAm ngodi sau khl A&
1ang 5.6% trong 3 thdng déu ném nay. Con s6
ndy coo hon 30 vél mic dy bdo tang trudng
6.1% clio cac chuyén glo. Unh wife sén xudt va
xué) khdu phyc hdi da hd tra monh mé cho
nhang nd Iyc cla Chinh phi frong viéc blén
Philippin frd thanh mo! frong nhang nén kinh 18
Phét i1i8n nhanh nhdt chdu A. Tl él Lan, GDP
Qquy 1172014 tang 0.9% so vél quy 1/2014. va 18ng
0.4% 50 v81 cONg kY ndm ngodl.

Qudc. Trong dé, nganh dich vu c6 tdc do 1ang trudng cao trong thing
qua, trong khi nganh sdn xudt c6 t8c do tang trudng khong d6i. Trong
cdc nén kinh t& dang ndi 16n nh&t, Trung Quéc c6 t6c dd tang trudng
cao trong khi Nga va Braxin gidm. S8 doanh nghiép thanh lip mai da
tang trd lai trong thang qua sau khi syt gidm trong thang 7/2014.

Khu wvuc kinh t& ASEAN, cc nén kinh t& nhu Philipin va Théi Lan cé
nhiéu d4u hiéu tang trudng 161", Bén canh d6, nhiing nén kinh t& duc
ménh danh 12 con hd chau A van ti€p tuc khing dinh vi thé cda minh.
Tai Xingapo, t8c do tang trudng GDP clia nu6c nay dal 2,4% so véi ciing
ky ndm ngodi, sau khi tang trudng 4,8% trong quy 1/2014. trong do,
nganh san xudt chl dat 15c dj ting trudng 1,5% so vdi ciing ky, nganh
xay dung chi ting trudng 4,4% so v6i ciing ky do nhu céu gidm sat. Tai
Han QuBc, GDP quy Il cla nu6c nay ting 3,5% so véi cung ky nam
ngodl, gidm so vdi 3,9% clia quy 1/2014. Trong d6, tiéu dung c4 nhan
tdng 1,5%, tiéu dung chinh phd tang 1,7% so véi ciing ky, xudt khdu va
nhép khdu déu tang 3,7% so véi ciing ky. Tai Hng Kang, GDP quy Il
cla nubc nay tang 1,8% so véi cung ky nam tru6c va day 1a quy ting
trudng thap nhat ké tir quy 11/2012. Xuat khiu tang trudng 2,3% so v6i
cling ky nam trugc. tiéu dung td nhin chi tang trudng 1,2% so vdi cong
ky. Tai Dai Loan, GDP quy 1/2014 cla nudc nay 13ng 3,84% so vdi cung
ky n&m tru6c, lam phat dat 2,07% trong thang 8/2014.

San xudt thuong mai hang héa trong 9 thing diu nim vén ti€p c
xu huéng tang trudng viing chic. Cu thé, chi s8 PMI tdng hop cua IP
morgan (rong théng dat 55,1 diém, gidm so vé6i muc 55,5 didm cda
théng 7 (trén 50 diém cho thdy sy md rdng sin xuét), trong d6, ci 2
nganh dich vu va sdn xust déu c6 sy tang trudng kha. Diém s3 PMI 1ai
My va Anh ti€p tuc md réng manh, trong khi tai khu vuc Eurozone va
chau A chiting nhe. S8 doanh nghiép thanh 13p méi tiép tc tang trong
thang 9 va 9 thang dau nam va 13 thang tht 23 tang lién tiép. Ting
trudng vigc 1am tang tai My, Anh va Ai len, trong khi gidm 1ai Phap,
ltalia va 4 nudc BRICs.

Theo bdo cdo cia Vién Tai chinh quSc 1€ (IIF), cdc thi trudng méi
ndi chi thu hdt 9.000 ty USD déng tién dau tu vao c§ phidu va trai
phiéu trong théng 8, thdp hon trung binh 3 thang trudc va suy gidm
manh so vdi cting ky nam ngodi. Trong d6 dang cha y, dong vén chay
vao thj trugng vay ng dic biét thap. Lugng phat hanh tréi phi€u cing
gidm mot nda so v6i cung ky nam ngoéi. IIF cho bi€t sy suy gidm trong
thdng 8 xudt phat tir dong tién réi khdi cac thj truting méi ndi tai chau
Au va chau Phi, bén canh dong tién chdy vao chau A va Nam My déu
gidm.

Gid c4 hang héa cing tiép tuc bi€n dfng, gi4 luong thyc loan ciu
thang 8/2014 gidm xudng mdc thap nhat 4 nim qua khi gia sta, bo va
ddu 3n gidm do sin lugng tang. Cy thé, thyc phim gidm 3,6% xubng
196,6 di€m, thip nh&t t thang 9/2010. Chl s& gid sa gidm 11% va gia
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ddu an gidm 8% xung mic thap nhdt ké r thang 11/2009". Gi4 diu
Brent d4 gidm 14% trong 3 théng qua, xubng mifc thdp 96,21 USD/thing
hom 15/09/2014. Theo IEA, trién vong tiéu thy du tho toan cdu hién
dang § tSc d cham nhat ké tif nam 2011, trong khi d6 lai dang biing né
khai théc d4u da phién My, c6 nghia la sn lugng diu thé ngoai OPEC
dang tang |én mic cao nhat k€ ti nhing nam cda thap nién 1980.

Cing thing vé 13i khoa di gidm b6t tai hiu hét cic nén kinh té.
Tai My, thu ngan sach dat 194 ty USD, ting 5% so v6i cing ky ndm
ngodi va chi tidu 13 323 ty USD, gidm 3% so v6i thang 8/2013. Tai khu
vifc chau Au, tinh hinh cing thing tai khéa tai hdu hét cac nén kinh &
trong khu vyc EU28 da dugc cai thign rd rét. Tham hut ngén sach trung
binh cda cc nén kinh & khu vyc EU28 la 2,5%, gidm dang k€ so véi
muc 3,3% cda quy 1V/2013. Tuy nhién, mac tham hyt ngén sach cda
céc nén kinh t€ Eurozone trong quy 1/2014 c6 xu huéng ting lén, & mic
4,1% so véi mic 2,1% cha quy truéc db.

Bén canh d6, tinh trang ng c6ng cda hiu hét cac nén kinh (& trén
the gidi c6 nhiéu cdi thién. Ngdy 11/02/2014, Ha vién My da thong
qua dy [udt cho phép nang muic trdn ng cdng clia nuéc nay dén théng
3/2015. Bay la mdt déng thai quan trong trénh cho nuéc My rai vao
tinh Urang v@ ng, song cing chi |a bién phap ngdn han. N¢ cong cia
Nhat Bdn van & mic trén 200% va cao nhét th€ gidi. Trong khi do,
khing hodng ng cong tai chau Au vin chua hoan toan két thic. No
cong/GDP clia cac nubc khu vic Eurozone trong quy 1/2014 van la
93,9%, ctia khu vidc EU28 12 88%. Nhiéu nuéc tai khu vic nay van dang
phai d3i mat véi nguy co v8 ng bét ci lac ndo. Gin day, Ucraina lai
dang phdi d&i mat v6i nguy co v na phai xin hd trg tai chinh tir Quy
Tién té Quéc t& (IMF) khi c6 13 ty USD tién ng d4o han trong nam nay
va 16 ty USD ddo han trong nam téi. Néu khong duoc hé trg, nuc nay
gan nhu chic chdn s& v ng va sé din tai su x4o ron trén cic thi tnuding
tai chinh khu vic va toan cdu. Mdc ng cong cda nén kinh t& Trung Quéc
chitrén 24,2% GDP vao ndm 2013, nhung con s§ nay méi chi tinh dén
ng cla chinh quyén Trung uong, chua tinh dén ng dja phuong.'&

Chinh sdch tién t¢ cha céc nén kinh 1& trong 9 thang ddu nam dugc
thyc hién tuong déi khéc nhau. Hau hét cac nén kinh 1€ phat trién vin
dang 1i€p tuc duy 1! ndi 1dng tién 1& v6i muc lai sust thap. Lai sudt
chinh sach & phén 16n cac nén kinh 1& phat trién dugc ky vong sé& &
mdc siéu thap cho d&n ddu nam 2015. Trai lai, r4t nhidu nédn kinh &
dang ndi cling da siét chat chinh sach tién & nhim déi phé véi ap luc
lam phat va thi trung tai chinh, déng ké |a Braxin, Indonéxia, An D,
Nga va Nam Phi. Gin day nhal, Trung Quéc cing da dua ra g6i kich
thich kinh 1& nham thic ddy ting tridng kinh t€. Theo d6,nuéc nay da
quyé! dinh bom 500 ty nhan dan t¢ (81 ty USD) cho 5 ngan hang quéc
doanh 16n nhat va ti€n hanh gidm lai sudt d6i véi cac khoin (4 cdp
v8n trong vong 14 ngay - mét dang cho vay ngdn han cho cc ngan
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hang thudng mai, véi bién dj 20
didm co ban xuéng 3,50%, nhim
ddy manh hoat déng cho vay v
thic dy tang trudng.

Thi truong tién ¢ thé gigi
bién déng manh. Viéc binh
thudng héa chinh séch tién & ¢
My, cing thdng dia chinh tr lien
quan dén sy sdp nhap ban dio
Crimea vao Nga, dong théi diéu
chinh chinh sich tién t& cia
Trung Quéc 1ap trung vao ty gid
héi dodi va dién bién gis i sind
céc thi trudng méi ndi dang
nhing nhén 1§ tac dong dén sy
bién déng ciia cac ddng tién chi
chat thé gidi. Dbng db la My
(USD) da lién tuc mdt gia so véi
cdc ddng tién chd chét trén thé
gi6i tf thang 6/2013. Diéu niy
lién quan dén tdm ly e ngai dia
céc nha déu w vé trién vong phyc
hdi bén vitng cda kinh 1€ My va
viéc FED tiép tuc cit gidm quy
mé g6i QE3 1an tha 4 lien tiép
xung con 45 ty USD/théng.
Trong khi dé, déng EUR da b
gidm gia chilt it so v6i ddng USD
khi 1EUR trong nifa déu thang
9/2014 ch? déi dugc 1,28 USD (s0
véi thai diém thang 6/2014, 1 gid
EUR/USD=1,36). Tuong tu, ty gié
JPYAJSD ciing gidm nhe, trong khi
ty gid ddng nhan dan t& so véi
déng USD thi gdn nhu khang ddi
50 v6i thoi di€m 3 théng truéc.

Tinh hinh lao dgng viéc lam
thé gidi ti€p tyc dm dam trong 9
thang ddu nam nhung vin c6
mang sang dé 1a nén kinh t& My.
That nghiép tai My gidm lién tuc

“ FAO, Bang gld luong hyc thyc phdm.
V1/9/2014,
“Theo Fiscal Monitor. 4/2014, IMF.



xubng cdn 6,1% trong thang
8/2014 do kinh t€ ctia nu6c nay
dang dan phyc hdi. Tuy nhién, tai
chau Au, that nghiép van 1a méi
lo hang ddu v6i mdc that nghigp
lubn & mic rén 10% trong 9
thang ddu nam. Nhin chung, qus
trinh tao ra viéc 1dm méi & cac
quéc gia méi ndi 8t hon so véi
céc qudc gia phat trién nhét, nhy
nhitng déng Iyc 1 Trung Quéc va
Braxin. Tuy nhién, trién vong
trong tuong lai tuong ddi 4m dam.

2. Dy bio kinh 1& thé gidi ca
nam 2014

D6i véi mét s6 linh vuc cha
y€u ciia kinh (€ thé gidi: Luéng
v6n t nhin chdy vao céc nudc
dang phét trién sé phu thudc vao
diéu kién tai chfnh todn ciu. Khi
chinh sach tién té tai cic nuéc
thu nhap cao dugc binh thudng
héa trd lai nhd vao ting trudng thi
1T 1€ 13i sudt trén toan céu sé ting
dén. Tac dong cla chinh sach
thdt chat diéu kién i chinh c6
rt ty lén ddu w vdo cdc nudc
dang phét trién khéng déng ké.
Theo d6, lugng vén chdy vao cac
nu6c dang phat trién s& gidm
4,6% GDP nim 2013 xugng con
4,1% GDP niam 2016. Theo UNC
TAD, ddng v6n FDI trong niam
2014 dugc d¢ bso sé dat mic
1.600 ty USD va néng lén muc
1.800 ty USD trong nam 2015.

V& thuong mai, sy phuc héi
kinh t& tai cac nudc thu nhap cao
phét trién, mot mat sé lam ting
nhu cdu hang xust khfu tir cac
nu6c dang phat trién, mat khéc sé
gitp cho du w phyc héi va nang
cao san xudt tai khu wc cac nusc
dang phét rién, Nhém nghién

clu dy bdo thuong mai thé gidi sé tang trudng & mic 4,5% trong nam
2014 va tang lén mdc 5,6% trong ndm 2015.

D8 véi finh viic tai khéa tién té, cho dén nam 2015, cang thing tai
khoa sé gidm bét nha sy phuc hdi kinh t& ti héu hét cac quéc gia trong
nam 2014. Day |a ly do khi€n dong thai chinh sach tai khéa trong thdi
gian tdi sé hudng tdi viéc xay dyng khong gian chinh sach, cdi cich tai
khéa va 8n dinh ng trong trung han. IMF du bdo, tham hyt ngan sach cla
cic nén kinh t€ trén thé gisi sé tiép tyc gidm trong cac nam téi. Cy thé,
tham hut ngan sich trung binh cta thé giéi sé 8 mic 3,5% GDP nam
2014 va 3% GDP nam 2015 tit mic 3,8% GDP clia nam 2013. Khu vic
cac nén kinh t& phét trién dat dugc nhiing cdi thién dang ké, véi mic
tham huyt ngan séch trung binh dat 4,3% trong nam 2014, 3,6% trong
nam 2015, gidm ro ré#t W muc 4,9% trong nam 2013. Trong d6, nhd cac
chinh sach thit chat 1ai khéa nghiém ngat, tham hut ngan sach ciia khu
vuc Eurozone ti€p tyuc gidm xuBng 2,6% trong ndm 2014, 2,0% trong ndm
2015, tif mic 3,0% trong nam 2013. Tuy nhién, ty 1& tham hyt ngan sach
cla Nhat Bdn va My vin & miic cao, lan lugt dugc dy bao & muc 7,2%
va 6,4% nam 2014, 6,4% va 5,6% nam 2015. Mac du nhimg lo ngai vé
tai khéa da gidm tai cac nudc phat trién, song IMF lai cdnh bao nguy co
13i khéa va#n con tiém tang va 6 xu huéng tang tai cac nén kinh t& dang
ndi va dang phat tri€n. Tham hut ngan sach/GDP tai cic nén kinh 1& nay
dugc dy bao & mdc 2,5% trong nam 2014 va 2,2% trong ndm 2015, so
v6i miic 2,4% chia nam 2013. Tinh trang ng c8ng th€ gidi dugc IMF dy
béo sé khong c6 nhiéu cii thién trong thai gian 16i. Du bdo ng cdng trung
binh cla thé gi6i sé & muc 78,2% GDP nam 2014 va 77,5% GDP nim
2015, gidm khong déng ké tif mdc 78,6% GDP chia nam 2013. No cdng
cla cdc nén kinh t& phét trién sé vin & muc rét cao, 107,1% GDP nam
2014 va 106,5% GDP nim 2015, gdn nhu giit nguyén mic cha nim
2013, trong khi no cdng cGa cac nén kinh 1€ dang ndi va dang phat trién
dugc du béo chl & mitc 33,7% GDP ndm 2014 va 33% nam 2015. Nén
kinh t&€ My c¢6 mic ng cong nam 2014 va 2015 dudc dy bao & mirc
105,7%, tang nhe so véi mic 104,5% cta nam 2013, trong khi ng céng
trung binh clia cac nén kinh t€ thudc khu vic Eurozone dugc dy béo la
95,6% GDP nam 2014 va 94,5% GDP nam 2015, so véi mic 95,2%
GDP clia nam 2013. Nén kinh t& Nhat Ban sé van 13 nén kinh (& c6 ng
cdng cao nhét thé gi6i (243,5% GDP nam 2014 va 245,1% GDP nim
2015), tdng nhe so véi nam 2013 (243,2% GDP). Gid hang héa trén thé
gidi dugc dy bao tang trd lai trong nam 2014, trong dé gia hang héa
ngoai déu tang 2,7%, gia dau ting 0,4%. Nguyén nhan [am ting gis diu
12 do syt lac quan vao nén kinh 1& My tang trudng trd lai va do tinh hinh
chinh tri tai khu wc mién Dong Ukraina ti€p tuc dién bign phic tap.
Theo T8 chic Lao dong Qudc t&, ty 1¢ that nghiép toan ciu duge dy bso
& muc 6,1% trong ca ndm 2014. S\ phyc hdi thi trudng lao dong toan cau
bi cham lai do nhu cu viéc lam gidm manh. Tai nhiéu nuc phat trién,
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vigc cit gidm chi tigu cang trong khi tang thu nhap va thué tiéu thy dang
13 ganh ning d6i véi nhiéu doanh nghigp va ho gia dinh.

Pé6i v6i cdc nén kinh 1€ din dit da ting trudng cda kinh t€ thé
gidi: Trugc dién bi€n cda kinh t& thé gisi nhu dudc trinh bay & trén, dac
biét a nhitng gid dinh duoc dua ra nhu trong Phy luc I, két qua tinh todn
tr méd hinh kinh 1& lugng toan cdu {md hinh NiGEM) cho thdy, téc dé
tang trudng cta kinh t&€ thé gisi duge dy bao sé dat mdc 3,5% trong
ndm 2014 va ting l&n mic 3,7% vao nam 2015, trong dé kinh &€ My
sé tdng trudng & mic 2,34% trong nam 2014 va tang lén muc 2,9%
trong nam 2015. T8¢ db tang trudng kinh t€ khu viic EU27 dugc dy béo
sé dat mdc 1,5% trong nam 2014 va tang |&n mic 2% trong ndm 2015,
trong khi do, kinh t& khu vifc Eurozone s& tang trudng & mlc 1% trong
ndm 2014, sau d6 tang lén mitc 1,8% trong ndm 2015. Trong khi d6,
nén kinh t& Nhat Ban sé ting trudng & mic 1,4% trong ndm 2014 song
gidm xudng mac 0,6% trong nam 2015,

Véi nhing dién bi€n cia kinh t& thé gisi cuing véi thuc trang va dién
bién chinh sich duoc dua ra trong thdi gian gdn day cda Chinh phd
Trung Quéc, ting trudng cia nén kinh t&€ nudc nay dugc dy béo sé dat
mdc 7,4% trong ndm 2014 va gidm nhe xuéng mdc 7,2% trong nim
2015, gidm so véi mdc 7,6% cla nim 2013.

3. Pénh gid tac dong cia kinh t& the giéi t6i kinh & Vit Nam

Viét Nam dang c6 nhiéu Igi thé trong thu hat v8n ddu tu nudc ngoai
khi ma gid nhan cong tai Trung Qudc dang ting. Bén canh dé, véi mai
truting kinh doanh dang duoc cdi thién 3 rét qua cdc chinh sich cta
Chinh pht nhu gidm s6 gio théng quan, thi tuc thu,... da giip cho
Viét Nam tang cudng Igi th€ trong viéc thu hat van déu tu FDI.

Nhing tac dong r6 rang déi véi sy phuc hdi kinh t& Nhat Ban, K&
hoach tang trudng kinh t€ clia Thi wudng Nhat Shinzo Abe (Abenomics)
cdn tao dugc nhiing anh hudng tich cyc dén quan hé kinh & gitta Nhat
Ban vdi cac nubc Bong Nam A, trong d6 c6 Viét Nam. V& thuong mai,
Nhat Ban vin ludn 13 thi trudng thuang mai quan trong clia Viét Nam,
chiém (y trong 10% trong t6ng kim ngach xuat nhap khiu. Nam 2013,
t8ng kim ngach hai chiéu gida Viét Nam va Nhit Ban ding tha 4 trong
18t ca cac thi trudng ma Viét Nam xust khdu, nhap khgu hang héa, trong
d6, x€p thd 2 vé& xut kh§u va x&p thit 3 v& nhap kh4u. Hign nay, cdn
can thuong mai Viét - Nhat wang déi can biing. Cac mat hang Vit Nam
xudt khdu sang Nhat chi yéu gém déu thd, dét may, linh kién dién tdf va
phu tiing. Viéc gidm gid ddng yén se dnh hudng chi y&u dén téc do tang
trudng xust khiu cla hang dét may, trong khi m3t hang ddu thé va linh
kién dién tdf, phu tiing sé khang anh hudng nhiéu. Viét Nam nhap khu
1 thj tniding nay cac mat hang phuc vy sdn xudt, kinh doanh nhu may
méc, thiét bi, sdn phdm dién , san phdm W chat déo, vai. Nhu vdy c6
thé thdy, cac mat hang clia hai qudc gia c6 tinh b sung cho nhau nén
s& ft c6 canh wranh, kim ngach xuat khdu cGia Viét Nam sang Nhat s&
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phy thudc vao chét lugng hang
héa nhiéu hon |a gid ca.

8én canh d6, tang trudng sin
xudt thé gi6i tang trudng trd lai se
tao tién dé thac ddy sin xudt cia
Viét Nam va thic ddy thuang mai.
Tuy nhién, t6c do ting trudng
chua bén vitng tif cdc nén kinh t&
chd chdt trén thé gidi nhu My,
chau Au va su sut gidm ting
trudng tai cac nén kinh t& mdi ndi
s& ti€p tuc thu hep nhu cdu t
nudc ngodi di véi hang héa cla
Viét Nam. Do vay, xudt khdu cia
Viét Nam sang thj trudng nay cé
thé gap nhiéu khé khan trong thai
gian t6i.

Xét vé t8ng thé, dudi tac dong
t8ng thé clia bsi canh kinh t& the
gi6i véi nhing dién bi€n chinh
sdch nhu hién nay, cing véi
nhiing gid dinh dua ra trong Phy
luc 1, k&t qua tinh todn tir mo hinh
NiGEM cho thdy, t8c do ting
trudng cGa nén kinh (& Viét Nam
dugc du bao s& dat mic 5,52%
trong ndm nay.
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