MUNG XUAN GIAP NGO 2014

_ KINH TE THE G101 2013, TRIEN VONG 2014
VA DANH GIA TAC DONG TG1 NEN KINH TE VIET NAM

am 2013, mic du xuat

hién nhiéu diu hiéu cho

thdy trién vong ting
trudng kinh t& & nhidu nusc, khu
wic khd quan hon, song nhiéu sy
kién I6n cda ddi séng kinh té&
chinh tri thé gigi xdy ra da <6
nhing tic dong dén trién vong
kinh t&€ th€ gigi néi chung va kinh
t€ cdc nugc néi rieng. Cac t8.chdc
qudc t&€ lién tuc ha mic du bso

tdng trudng cha kinh t& the gisi |

trong nim 2013. Nhiéu nudc da
tung ra cdc goi clu trg dé€ kich
thich ting trudng kinh t€ da va sé
c6 nhitng tac dong nhiéu chiéu téi
rién vong ting trudng clia kinh t&
the gigi. Bén canh d6, mot s8 xu
huéng chi dao cta kinh t&€ thé
gidi da hinh thanh trong nam
2013 nhu ng cong tai My va
nhitng hé luy, sy phuc héi khd
quan tai khu vuc chau Au, ting
trudng cham lai va cong cudc cai
céach kinh t€ tai Trung Quéc, ... sé
6 tac dong dang k& t6i trién vong
kinh t& th& gigi 2014. Kinh € the
gi6i dugc du béo sé tang trudéng &
midc 3,5% vao nam 2014 so v4i
muc 3% nam 2013,
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In 2013, despite of signs of brighter economic growth in many coun-
trles and regions, major evenls on economic as well as polilical lite neg-
atively affected global economy in general and individual economy in l
particular. International organizations had to repealedly downward adjust :
thelr forecasts of intemational economic growth in 2013.

Global economic growth in 2014 is projected to reach 3.5% over 3%
recorded in 2013. Stimulus packages adopted by many economies all

over the world will have mulfi-dimensional impact on global economic

~ prospect in 2014. In addition, sovereign debt problems in US and their

consequences, economic recovery in Europe, slower growth and eco-
nomic reform in China... will have significant effects on global econom-
ic prospects in 2014.
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1. Mjt s6 nén kinh t&€ din dit tang trudng kinh & th& gigi ¢6 xu
huéng phyc hdi song van con rit nhiéu vin dé can gidi quydt

Trong ndm 2013, nén kinh~t&€ My da phuc héi kha. Téc do tang
trudng GDP cda My ting trong 3 quy ddu nam Ian luot 12 1,32%, 1,63%
va 1,23% so véi cang ky nam truéc. Thi trudng viéc lam da khdi sic
trong quy I1I; hoat déng dau tu cho linh vuc bat dong sin tang trudng
tuong déi manh mé. Tuy nhién, chi tiéu tiéu dung, yéu 16 déng gép t6i
70% cho kinh t€ My lai ¢6 xu huéng gidm. Ng céng vin la méi de doa
Ién déi véi nén kinh t& My. Tinh t8i ngdy 18/10, ng cong clia My da
dat con s8 17.028 ty USD. Do khéng théng qua ngan sdch qudc gia
2014, Chinh phi My da phai déng ciia trong 16 ngay dau thang
10/2013 va gay thiét hai khong nhd déi v6i nén kinh t€ nudc nay. Sau
nhiéu tudn dam phan va tranh cii cing thing, ngay 18/12, cic nha
thuong lugng cta hai Bdng tai Qudc hai My da dat dugc thda hiép vé
k& hoach chi tiéu ngan sach tai khéa 2014 nhim tranh cho Chinh pha
lien bang phdi déng clra lan tha hai. Bén canh dé, Cuc Du trit Lién
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bang My (FED) dua ra quyét dinh s& cit gidm chuong trinh mua trai
phi€u hang théng t 85 ty USD xudng con 75 ty USD.

Kinh t& chau Au bat ngd dén nhan tin hiéu khdi sdc k€& tr quy
1/2013, sau 6 quy lién ti€p suy thoai. Mt loat chi s8 dan bdo cho thay
cdc hoat dong kinh & da bt diu di vao én dinh & cac nudc ngoai vi
va phuc hdi din & cdc nén kinh & hat nhan. Theo & ligu tif Eurostat,
tc do ting trudng GDP cha khu vyc chéau Au va khu vyc Eurozone trong
quy 11 va quy 11/2013 so véi quy trube déu tang trudng duong. Chi s&
PMI da c6 nhitng bi&n chuyén theo huéng tich cuc ké tif thang 7/2013
khi lién tuc tang trén mic 50 diém. Hoat dong xuat nhap khdu cda khu
wuc chau Au da duoc cdi thién rd rét. Mac da vay, kinh t& chau Au van
con rt nhidu van dé cin gidi quyét. That nghiép van 1a diéu déang lo
ngai nhat ctia chau Au, dic biét 1a khu wyc Eurozone. CAu van tuong
déi y&u do khu vuc nha nudc va tu nhan van tiép tuc thap, dac biét tai
cac nén kinh t& ngoai vi. B&n canh dé, ty |& lam phat van dudi mic
muc tiéu trong trung han chia ECB da lam day 1én lo ngai vé khd ning
gidm phat kinh t& trong khu wc. Thang 11/2013, ECB da ha 0,25 diém
phan tram Jai suit co ban tr mic Iai suat siéu thap (0,5%) cia khu viic
chau Au nhim kich thich tang trudng, theo dé, mc lai suit cd ban hién
tai cha ECB 1a 0,25%.

Kinh t€ Nhit Ban bit ddu phuc héi to ddu ndm 2013 véi mic dé
kha, song khéng &n dinh. T8¢ do ting trudng GDP quy | va Ii dat cic
mc tudng Gng 3,5% va 3,8% so vdi cling ky nim trudc. Song trong quy
111/2013, GDP cha nudc nay chi tang 1,1%. Mic du vay, day la quy
tang trudng duong thi 4 lién ti€p, danh du thai gian cai thién 15t cho
nén kinh t€ 16n tha 3 th€ gii trong vong 3 nam trd lai day. Tuy nhién,
nén kinh & Nhat Ban vén bdc 1§ nhing bat 8n ciing véi bi canh khé
khan cta nén kinh t€ the gidi.

Véi muc tiéu ting lam phat, Chinh phd Nhat Ban da tung ra nhiing
g6i kich thich khdng 16 trong nim 2013, Géi kich thich diu tién véi tri
gid 117 ty USD dugc tung ra vao thing 01/2013. Thang 4/2013, Ngan
hang Trung uang Nhat Ban (BO)) ti€p tuc gy chdn dong trén thj trudng
tai chinh - tién té th€ gisi véi viec cong bd s& bom 1,4 nghin ty USD
vao nén kinh t& trong vong 2 ndm t6i nham chadm dit tinh trang gidm
phat kinh t& kéo dai sust 2 thap ky qua. Theo d6, BO) sé ting cung tién
cho nén kinh t& them 60.000-70.000 ty Yén/nam (tuong duong 683 ty
USD/nam).

Céc nén kinh t& dang néi ting trudng cham lai do suy gidm don
hang xudt khdu tir cac nén kinh (& phat tri€n trong nita ddu nam va cé
xu hudng phuc héi trong nhing thing cudi nam. Trong 7 thang dau
ndm 2013, theo HSBC, chi s3 phat trién kinh t& tai cic thi trudng méi
ndi (EMI) c6 xu huéng gidm. Tuy nhién, trong 4 thang 8, 9, 10 va 11,
chi s8 nay da c6 xu huéng phuc hdi, digu nay phdn anh xu hudng ting
trudng phuc hdi tai cac nén kinh t&€ dang néi.
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Kinh t€ Trung Quéc di sy
gidm manh vao dau nim va b
dau tang t8c trong nda cudi nim
2013. Tuy nhién, su tang tnidng
cta kinh t& Trung Qudc vao nlia
cudi ndm 2013 duoc cho 1a mang
nhiéu mau sic chinh tri v6i myc
dich ddm bdo cdc chi s6 kinh t& vi
md tat trudc HOi nghi Trung uong
3 Ddng Cong sdn Trung Quéc vira
dién ra. Nhin chung, tdc dg ting
trudng GDP cla Trung Qudc c6 xu
hugng cham lai, dic biét 1a wr dau
ndm 2011 dén quy 112013 do
Trung Qudc dang phai d&i mit véi
nhiéu khé khin va thich thdc,
Bén canh dé con do mét sp
nguyén nhan sau: i) sy phinh to
cha “bong béng” tin dung. Khi ma
trudc dé, trong giai doan 2008-
2011, Trung Qudc di bom 2,5
nghin ty USD vao nén kinh t§
nhung s tién nay dugc dau w
khong may hidu qua”; ii) vin dé
khan hi€m tién mit. Trong thang
7/2013, viéc dp dung cic chinh
sach th3t chat tin dung va han
ch& “ngin hang my” cta Ngan
hang Trung uong Trung Quédc da
khi€n hé théng ngan hang nudc
nay rdi vao tinh trang khan hi€m
tién mit hi€m thay, ddy lai suit
lién ngan hang lén cao dén mic
chéng mit; iii) do dnh hudng cla
suy gidm kinh t& toan cau, Trong
mot thai gian dai, Trung Qudc da
& trong tinh trang tang trudng qui
néng, ngdy cang nhiéu nhing bit
an xa hoi xudt hign va tinh bén
viing bi de doa cung v6i méi
trudng bi dnh hudng nghiém

@ PhAn 160 56 tién nay chdy vao ngdnh xoY
dung cou c8ng. san bay, nha dat... Tuy nhién,
16t nhidu Ay &n dugce xGy dyng 16n A4 khong
tQo ra higu qud kinh t& - x& héi nh mong Mudn.
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trong. Trugc tinh hinh d6, Trung
Qudc dang chudn bi ti€n hanh
mdt cudc cai cic kinh t& 16n. Sau
4 ngay hop, chiéu 12/10/2013,
Hoi nghi toan thé 1an tha 3 Ban
Chdp hanh Trung uong Déng
Coéng sén Trung Qudc khéa XVI
da thong qua “Nghi quyét cia Ban
Chdp hanh Trung uong Péng
Cong san Trung Qudc vé mot s6
vin dé trong dai lién quan téi cai
cach sau rong toan dién” Cudc
cdi cdch nay & Trung Quéc dugc
coi la c6 quy mé Ién hon va mang
ndi dung sdu sic hon cudc cai
céch do Ping Tidu Binh phat
dong cdch day trén 3 thap ky da
md dudng tao ra nén kinh t& I6n
thd hai th& gigi hém nay. Nai
dung cudc cdi cdch toan dién nay
tap trung vao 4 yéu cau” véi 60
bién phédp 16n cho moi linh vuc
cha toan by dai sdng kinh t€,
chinh tri, vin héa, xa hdi cda
Trung Qudc, trong dé chii yéu la
cac bién phap vé kinh t&. Nhém
nghién cdu cho ring chi cin thyc
hién mot ndia trong 60 muc tiéu
Trung Quéc dua ra thi vi thé cha
Trung Quéc da dugc dua |én mot
tdm cao méi va vdn dé ting
trudng chiing lai hoan toan cé thé
céi thién dugc.

Véi nhang dién bién mai cda
kinh t& thé gidi dén thdng
11/2013 néi chung va ctua cic
nuéc néi riéng, bing viéc si
dung mé hinh kinh t€ lugng toan
cidu (NiGEM), Nhom nghién ciu

—_

@ (1y Th| truding phdi trd thanh nhén t6 quyst
djnh; ) Lam 1anh mqn_h fo(?l:\ bé hé tl;\o'ng 1al
chinh - ng6n hang: ndilong kieém sobt déng NDY:
(3) C3i cach hé théng 1 phap aé tang cudng
ludit phap vé ady manh céng khai h6a: 4) Hen
ché& bét sy can thiép cua Bdng cong san Trung
Quéc cac cap.

cho rng t6c d¢ tang trudng GDP cla My nam 2013 udc dat mdc
1,49%, gidm so véi mic 1,74% dugc dua ra trude dé do tic déng cda
viéc dong cda Chinh phi My. Bén canh dé, nhd cic chinh sich ndi
Idng tién t& cla ECB, t6c dé ting truéng GDP cla khu vyc Eurozone
trong ndm 2013 udc chi gidm 0,3% so véi mic dy bao gidm 0,6%
dugc dua ra trong thing 7; cia EU-27 la 0,07% so v&i mic dy bdo
8idm 0,12% dua ra trudc dé; t6c do tang trudng GDP cua Trung Qudc
udc dat muc 7,6% trong ndm 2013, ting so voi muc du bio 7,4% dua
ra trong thang 7.

2. Céc linh vyc chh yéu ciia nén kinh t& the gisi nhin chung chua
c6 ci thign nhidu va sy phuc hdi thigu viing chic

Tinh hinh sdn xu&'t toan cau ti€p tuc phuc hdi nhd cdc chinh sach
kich thich kinh t€ manh cha cdc ngin hang trung uong l6n nhu My,
Nhat Bdn va chau Au. Tuy nhién, da phuc héi con tuong d&i cham.
Thuong mai toan ciu, theo WTO, dang c6 xu hudng phuc héi vé khdi
lugng hang héa trong nhiing thang gin day sau khi sut gidm manh vao
thang 02/2013. Thi trudng tai chinh - tién té thé gidi ndm 2013 con
ti€m &n nhiéu rdi ro thach thuc. Chinh sich 8n dinh tai khéa vin I3
xu huéng chti dao ciia hdu hét cac nén kinh t€ trén thé gii trong ca
nam 2013. Mic du tham hut tai khéa da khéng con 12 van dé I6n cla
cdc qudc gia va cac nén kinh t& trén toan cdu, nhung IMF vdn cinh bio
vé nhiing ri ro cao trong viéc duy tri bén vitng tai khéa d6i véi cdc nén
kinh t& phét trién trong dai han. D&i véi cac nén kinh t& dang ndi, rdi
ro nay ciing dang ¢é xu hudng gia tang. Bén canh dé, ng cong vin la
van dé dai ding kho gidi quy&t d6i véi cac nén kinh t€, dac biét |a cac
nén kinh t& phat trién. Sy kien Chinh phG My phai déng ciia trong
thang 10/2013 13 su c&nh bio nghiém trong d&i v6i cac nén kinh t&
trén thé gigi néi chung vé hau qud cha sy thigu kiém soat cac khodn ng
qudc gia. Song hanh véi 8n dinh tai khéa, cac nén kinh t& cling da nd
luc thuc hién cdc cai cach tai khéa, ngan hang. Bai hoc tif cudc khiing
hodng ng tai khu vic chau Au da khién cac nén kinh t&€ nhan thdc ré
tdm quan trong clia cling c8 tai khéa. Trong s6 c4c cai cach vé tai khoa,
cdi cich vé thué dang dugc cic nén kinh4€ uu tién thyc hién. Trong
thdi gian t§i, viéc gia ting thué suit danh vao hang héa va dich vu (nhu
thu€ VAT) sé 12 loai thu€ dugc thyc hién chung va phé bién nhat dsi
véi ¢4 2 nhém cic nudc phat trién va cc nén kinh t& dang néi.

Nguy co khiing hodng tai chinh - ngan hang thai diém 6 thang dau
nam 2013, dic biét tai khu vuc chiu Au di khi€n c3i cich trén linh
viyc ngan hang ciing dugc cdc nén kinh t&€ quan tam chd y. Khu vyc
Eurozone théng 5/2013 da dat. dugc “kbung phap ly” cho*Lién minh
Ngan hang mang tén Cg ché& gidm sat chung (SSM).

Xu huéng gidm gid 12 xu huéng chinh cla gid c& hang hoa thé gigi
niam 2013, Theo IMF (10/2013a), chi s6 gid luong thy¢ thuc pham quy
11172013 gidm 3,5% so v&i quy 11/2013 va gidm 13% so véi cing ky nam
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trugc. Gia kim loai da syt gidm manh do nhu cau yéu di ¢ tat ca cac
nugc, dic bigt 1a Trung Quéc. Gid dau th ngay 19/11/2013 da chafn
day trong vong 6 thang trd lai day trong bdi canh lugng cung tng dau
thé toan ciu dang trd nén qué tai. Gia dau tho giao thang 12/2013 gidm
xudng chi con 93,03 USD vao ngay 19/11/2013. Nguyén nhan Ié'do
sdn lugng tai thi trudng t Arap Xédt tang manh. Tién trinh dam phén
hat nhan gita Iran va nhém P5+1 dugc du doan sé di téi mét thoa thudn
ma cic bén cung mong dgi. Tuy nhién, da di xugng cla thi trudng dau
thd ciing da chiing lai mot phan 13 do nhiing théng tin lién quan dén
k& hoach cai cach toan dién clia Trung Qudc, nén kinh t& 16n thd hai
thé gidi.

Thi truong lao dong - viéc lam van khong mdy céi thién trong ndm
2013. Mac di thi trudng lao dong tai My cé doi chit khdi sic song &
cac khu wyc khac trén thé gidi, tinh hinh van ti€p tuc khé khan.

DGi véi linh vuc lién két qué'c té, wudc nhing bé tic trong dam
phan thuong mai da bién va sy that bai cha vong dam phan Doha, cic
nugc thanh vien WTO, nhat |a cdc nén kinh t€ nang dong, c6 xu huéng
tim ki€m nhiing hiép dinh thuong mai tu do song phuong, da phuang va
cap khu wigc nham thic ddy manh mé sy phét trién cta thuong mai, dau
W va cdc linh vyc khac cé lién quan dé tr dé6 tao dong huc cho qua trinh
phuc héi va phat trién kinh t&. Trong bai canh d¢, Hiép dinh PJi fac
xuyén Thai Binh Duong (TPP) ndi lén nhu 1a mot sang ki€n phat tri€n
thuvong mai quan trong nhdt cia thé ky XXI, gia vai tro trung tdm trong
cdc cudc dam phan thuong mai da bién quan trong trén thé gici hién
nay. TPP la thda thuan thuong mai tu do da phuong hién dang dam
phén va dugc ki€n thi€t nhim thic day hai nhap kinh t& toan dién gitta
cac qudc gia ndm trong vong cung Thai Binh Duong, trong dé c6 Viét
Nam; TPP dugc ky vong sé tao ra mot san chai méi véi tidu chuin cao
hon, thic ddy tang trudng kinh 1€, hgp tic va 8n dinh trong khu wic
chau A - Thai Binh Duong.

I1. TRIEN VONG KINH TE THE GIOI 2014

Cén cd nhitng dién bi€n va xu hugng da hinh thanh triéc, trong va
mai hinh hinh thanh trong nam 2013, nhét la céc chinh sich da, dang
va sé thuc hién cia Chinh phd cdc nudc nhim kich thich nén kinh t&
hodc diing khi mdt s6 chi tiéu kinh & vi mé chd y&u da dugc cai thién
déng k& nhu da duoc dé cap va phin tich @ trén, véi viéc st dung mé
hinh kinh t€ lugng toan cau NiGEM, Nhom nghién ctiu dua ra du bao
trién vong cda kinh 1€ thé gi6i trong nam 2014,

1. Mgt 50 linh vyc chd y&u ciia kinh t& the gigi nhu thuang mai, dau
tu dugc dy bao ti€p tuc hdi phuc manh; linh vyc tai chinh - tién té van
con tiém &n nhiing rdi ro I6n; gia c3 hang héa thé giGi tiep tuc xu
huéng giam

Thuong mai thé gidi dugc du bao tiép tuc phuc héi manh trong nim

2014 vgi muic tang trudng 5,1% so véi mic 3,3% clia nam 20734 Dong
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vén FDI toan cdu dudc dy b
ti€p tuc phuc hdi. UNCTAD
(7/2013) du béo FDI thé gigi nam
2014 sé& tang lén muc 1,6 nghinty
USD so v6i mitc du kién 1,4 nghin
ty USD cla ndm 2013. Ngoai ra,
dang c6 sy dich chuyén FDI giia
cdc chau luc va ngay trong khu
vuc chau A. Céc nén kinh 1€ dang
néi cing dang ¢ 6 nhiing thay
ddi mot cdch tich cyc nhim tang
cuding thu hit cic ngudn FDI vao
phat trién kinh & Dién bién
M&A ‘trong nita cudi 2013 c6
nhiéu tich cyc. Cac linh wic duge
du bao s& thu hat nhidu dau tu
M&A trong thai gian t6i 13 co s ha
tang, thdng tin truyén théng, trong
khi mét s8 linh wic nhu khai
khodng, tai chinh va nang lugng
sé khong con hap din cic nha
dau .

Linh vuc tai chinh
vin con tiém &n nhiing rii ro lén
trong thdi gian tgi. Chinh sach tai
khéa tai hau hé&t cdc nén kinh t&
s& dugc néi léng dan trong nim
t6i. Muc tieu cdt gidm chi tiéu
ngan sach trung binh clia cic nén
kinh & phat trién dugc dat ra nim
2013 la gidm chitiéu 1,5% GDP,
day la muc cdt gidm dugc xem
nhanh vd manh nhit ké ti nim
2011, Tuy nhién, so véi cic dy
bdo trudc dé, IMF (10/2013a)
nhan dinh mudc tham hut tai khéa

tién té

@ Trong khi d6, cdc con s6 nay do WIO
(9/2013) va IMF (10/2013a) dua ra 1an lugh 16 4.5%
(sa v8) mUc 2,5%) va 4.9% (2.9%). B

“ An D6 da md clda hodn todn ddi vai motsd
nganh, finh vgc nhu vién thong, bén 1€ va quy
luang huu. Trong khi 6. tqil Trung Quéc, FDI v
nganh san xust clia nudc ndy dang syt gidmdo
cac yéu t6 1 bén trong cda nén kinh 16, frong
khl nganh dich vy dang ¢é t6c¢ dé thu hut FDI
tang l&n. didu ndy cha thdy xu hudng chuyén
dich uu tién thu hut FDI vao nganh dich vy 1ol
Trung Qusc.
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dang c6 xu hugng ting cao hon tai hiu hét cac nén kinh t&, phan 4nh mai trugng kinh t& y&u han. Trong khi
ds, theo IMF (10/2013b), mac di ngan sdch clia cac nén kinh 1€ ndm 2014 van c6 xu huéng md rong hon,
that chat tai khoa duge cho la sé wong d6i khiém tn hon trong ndm t6i. Bén canh dé, van dé no cong tai
céc nén kinh & trén thé gisi dudng nhu van dam chan tai ché chua tim dugc hudng gidi quyét. Méi lo ngai
vé vdn dé no nan dic biét tap trung chi y8u & cac nén kinh t& phét trién véi mic ng cong trung binh
(109,2% GDP vao nam 2014), cao hon so véi mic trung binh cda thé gigi (du béo 79,6% vao 2014) va cao
hon rat nhiéu so véi con s6' cda cac nén kinh & dang ndi va dang phat rién (dy béo 34,1% vao 2014).

Trong khi dé, chinh sach néi 1dng tién té sé van dugc cac nén kinh t& duy tri trong thoi gian 16i. G6i QE3
cla My sé dugc cdt gidm tir 85 ty USD xu6ng con 75 ty USD ké 1 thang 01/2014; géi kich thich kinh t& tri
gia 1,4 nghin ty USD ctda Nhdt Ban sé ti€p tuc dugc trién khai trong vong 2 nam t6i. Mac 1ai sudt siéu thap
cla cac nén kinh t&€ phat trién sé giit nguyén khéng d6i cho d&n hét nam 2014, tham chi ECB trong thgi
gian gan day cho bi€t c6 thé sé tiép tuc gidm lai sudt co ban W mdc l1ai suat thap ky luc 0,25% hién nay
néu tinh hinh lam phaét chua dugc cai thién.

Ty gia cac dong tién trong thai gian t6i sé ti€p tuc bién dong khé ludng. Nhirng bat 8n cGa nén kinh &
My trong thai gian qua da khi€n xu huéng da dang co cdu dy trd ngoai hdi toan cau ciing nhu tai cic nén
kinh € dang dugc ddy manh. Phin tram dy trd bang déng USD do dé dugc dy béo sé gidm trong thai gian
tgi trong co cdu du tr@ ngoai hdi toan cdu cing nhu tai cac nén kinh t&. Bén canh dé, 1y gid dong USD so
vGi hdu hét cdc ddng tién chd chét rén the gigi, trir dong Yén va déng NDT ciing dudc cho 1a sé suy gidm
trong thai gian tdi do quyét dinh sé duy tri g6i QE3 dén hé&t nam 2014 cla My.

Gid ca hang hoa thé gici tiép tuc xu huéng gizam trong nam 2014. Chi s6 gid luong thuc sé gidm khodng
4,5% trong nam 2014 sau khi ting nhe vao cudi nim 2013 do tri€n vong nguon cung cip thuan lgi. Vi
nhu cau sin xuat gidm manh, ddc biét tai Trung Quéc - qudc gia dugc ménh danh la cong xudng clia thé
giGi — gid kim loai dugc du bao sé tiép tuc gidm 0,6% trong nam 2014 (Bang 1). N&i bat nhat Ja sy sul
gidm cda giad dau trong nam 2014 khi ngudn cung trd nén déi dao nhung nhu cau dién bién theo chiéu
hudng ngugc lai. Co quan Nang lugng My (E1A) du bédo san lugng dau thé cha nudc nay sé dat trung binh
7.5 triéu thung /ngay vao nam 2013 va tang Ién 8,5 triéu thung/ngay vao nam 2014. EIA (12/2013) dy bao
dau Brent ¢6 gid trung binh 1a 105,42 USD/thing vao nam 2014, gidm so v6i mic gida 108,64 USD/thiing
nam 2013. Ddu WTI c6 gid 93,33 USD/thting vao nam 2014, gidm so véi mic gid 97,91 USD/thing nim
2013. Trong khi d6, IMF du bdo gid dau trung binh 1a 104 USD/thing nam 2013 va gidm xuéng 101

USD/thiing vao nam 2014.
Bang 1: Chi s6 gia mdt s6 hang héa thé gidi

Nam | Gia luong thuc TG | Gia do udng TG | Gia kim loai | Gia vattu nganh Giadau TG
(2005=100) (2005=100) | (2005=100) nong nghiép (USD/thiing)(*)

2013 1.7 1.9 3.8 1.2 106.1

2014 | 4.5 2.1 -0.6 0.3 99.9

Ngubn: Tinh todn ctia Nhém Nghién citu theo mé hinh NIGEM.

Ghi chi: * Gid trung binh dau Brent va gid diu Dubai.

Thi truong lao déng - viéc lam sé tiép tuc 4m dam vao ndm 2014. 1LO (5/2013) dy béo ty (& that nghiép
toan cu sé tiép lyc tang lén trén 6% va cham ngudng 205 triéu ngudi ndm 2014, sau khi tang l&n mic 202
triéu ngugi vao nam 2013. Tuy nhién, theo Nhém nghién ctu, tinh hinh thi trugng lao dong viéc lam nam

nay c6 thé sé dugc c3i thién hon nam 2013 do trién vong kinh 1€ thé gigi sang sia hon.
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2. Trién vong mét s& nén kinh t& din ddt tang trudng kinh t& th& giéi trong nam 2014 dugc dy béo sé
sang stia hon nam trugc . .

Tinh hinh lao dong - viéc lam clia My da dugc cdi thién; dau w tu nhan, dau tu tai sdn cé dinh cla dan
cu va doanh nghiép ciing nhu chi tiéu cta chinh quyén c4c bang dugc du béo sé tang trong nam 2014, khign
trién vong phuc hdi ting trudng cda nén kinh (€ My sé trd nén sang sia han ngay cé khi FED c4t gidm géi
QE3. Tdc d tang trudng cia nén kinh € My ndm 2014 dugc dy béo sé dat mic 1,9% so véi cung ky nim
trugc; ty lé that nghiép sé gidm xudng mic 6,1%.

Trién vong tich cyc cta nén kinh té chiu Au trong nda sau nam 2013 1a co sd cho nhiing dy béo kh3
quan hon v& tinh hinh kinh t& cda khu vuc nay trong ndm 2014. Bén canh dé, ti€n d6 cdi cdch co cdu, dy
an lien minh ngan hang va chinh sach cit gidm lai suat ca ban xudng muc 0,25% cta ECB sé la nhiing nhan
t6 chli chét mang lai su hdi phuc nay. Theo dé, ndm 2014, t6c dé tdng trudng cda khu viuc EU-27 va khu
wuc Eurozone duoc dy bdo sé dat cdc muc twong ung la 1,2% va 0,9% so vdi ndm trudc (Bing 2).

Bang 2: Téc d¢ tang truéng GDP thuc ciia mdt s§ nén kinh t& (%)

Thé | EU-27 | Eurozone | My | Nhat Ban biic Phap Anh
gidi
2013 3.0 0.1 -0.3 1.5 2.1 0.7 0.2 1.4
2014 3.5 1.2 0.9 1.9 1.3 1.5 0.9 2.0
Céac nudc BRICS B&n con h§ chau A
Braxin Nga An B Trung | Nam Phi Han Xingapo Dai Hong
Qudc Quéc Loan | Kong
2013 2.7 1.4 3.7 7.6 2.5 2.7 3.5 2.3 3.0
' 2014 2.8 2.9 5.5 7.1 4.2 3.2 3.9 3.3 33

Ngudn: Dy bao ctia Nhém Nghién ctu theo mé hinh NIGEM.

Ghi chu: Téng trudng GDP theo gié thi trudng. DSi vdi cic viing, nhém nudc thi theo PPP.

Sau nhing thanh cong nhat dinh cGa nhitng chinh sdch phuc hdi kinh t& nam 2013, tang trudng GDP cla
Nhat Ban dugc dy bao sé gidm xudng mic 1,7% trong nam 2014, Nguyén nhan cda sy syt gidm nay la do
Chinh phd nugc nay dy dinh sé chdm dit cac géi kich thich kinh t& va xay dung lai dat nuéc, ddng thai thc
hién cdc k& hoach ting thué tiéu ding vao nidm téi. Thim hyt ngan sach cda Nhat Ban dugc du dogn sé vin
& muc khodng 10% GDP trong ndm 2013 — nam thit 5 lién ti€p nhung né s& dugc cai thién déng ké trong
ndm 2014 do su két thic cta viéc chi tidu tdi thigt va thyc hién tang thué tiu thy. Ty |& ng/GDP dugc bdo
s& ti€p wc tang, dat 255% vao ndm 2018. Tuy nhién, néu Nhat Ban thyc hién géi kich thich 1,4 nghin tf
USD thi ting tridng GDP cda nudc nay cé thé sé dat miic 4,7% vao nam 2014,

Vé kinh t€ Trung Quéc, WB (10/2013) nhan dinh Trung Quéc dang phai d6i mat v6i tinh hinh ng cong
dang lo ngai & cap tinh thanh do dic diém phiic tap, khong r6 rang trong cdc ngudn tai chinh cdp dia
phuang. Ngoai ra, cdc van dé lién quan dén viec mg rong hé thdng “ngan hang my” (shadow banking) ciing
chia dn nhiéu thach thic 16n vi tin dung den c6 lign he chit ché véi he thdng ngan hang, khong chiu sy
kiém sodt chat, van hanh véi nhing bdo lanh ngdm tir ngan hang va chinh quyén dia phuong. Theo dd, G
chic ndy cho rdng kinh t&€ Trung Quéc ting tridng & méc 7,5% nam 2013, thap hon so véi muc dy dodn
tang 8,3% hdi thang 4/2013; ndm 2014, kinh t& Trung Quéc dy ki€n ting trudng & mic 7,7%, thap hon mic
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du dodn 8% trudc d6. Tuy nhién,
do tdc dong chinh sach ctia My va
ECB, cing véi nhimng dién bién
mdi nhat cda nén kinh t&€ Trung
Qudc, Nhém nghién ciu du béo
tdng trudng kinh t&€ cta nudc nay
c6 kha ning sé chi dat mic 7,1%
vao ndm 2014 do nhiing chinh
sdch tai khéa, tién té cta cac nén
kinh t& Idn trén thé gidi mdi dugc
ban hanh.

Trién vong kinh t& thé gici
2014 dugc dy bio sé sing sta
hon

Bic tranh kinh t& thé& gigi nam
2014 trd nén sing sda han khi
nhiing nd lyc trong viéc diéu hanh
chinh sdch kinh t& cla cac quéc
gia phan nao dat dugc k&t qua
mong mudn. Tuy nhién, nhing
nguy cd tiém &n vin s& cdn can
rd da phuc héi cla kinh t& thé
gidi nén hau hét céc 18 chic quac
t€ déu ha mic dy béo t5c dé ting
trudng cha kinh t€ th& gigi trong
nam nay.

Phin 16n nhing tin hiéu kha
quan tai mét s& nén kinh t&€ “dan
dit” ting trudng kinh t& thé gidi
nhiing thing cudi nam 2013 c6
tic dong tich cuc téi trién vong
tang trudng cda kinh & thé gidi
trong nam 2014. Tam diém cda sy
chi y tap trung vao My - nén kinh
t€ 1én nhit thé gidi. Bén canh su
phuc héi kha ctia nén kinh t& nay
ké tr quy 1/2013, Chinh phi My
ti€p tuc dat dugc thda thudn nang
trdn ng cong kéo dai dén 2014
sau khi tranh dugc “vdch dd tai
khéa” vao nhing thing diu nam
2013. Tang trudng tai khu wuc
chiu Au b3t ngd khdi sic, trong
khi d6, kinh t&€ Nhat Ban ciing

ngady cang dugc cai thién. Nhing bat 8n chinh trj tai Trung Déng ca
b&n da dugc gidi quyét. Viec cai 3 tai chinh tai chau Au va cdc nén
kinh & dang néi (BRICS) ti€p tuc dugc thuc hién. Thudng mai thé gigi
van ti€p tuc dugc md rong bdi nhiing hiép dinh ws do héa thuang mai
gitfa cdc nudc va khu vyc dang dan dugc thuc thi trong dé ndi bat vdi
Hiép dinh TPP. Dong vén FDI dugc du bao ti€p tuc phuc hdi nhe trong
nam 2014. Ap luc lam phét va gid c& hang héa thé gidi ti€p tuc trong
kha ning kiém soat nlra cudi nam 2013 ciing la yé&u t8 tich cuc thic
ddy s&n xudt va tiéu diing ting 1&n tai nhiéu nudc trén thé gidi trong
nam 2014.

Tuy nhién, nhiing yéu t& tiéu cuc van con hién hiiu de doa nén kinh
t& thé gidi trong ndm 2014. Van nhiing y&u t§ tam diém tap trung tai
M khi nguy ca cit gidm géi kich thich kinh t€ QE3 tai nuéc nay néu
ti€p tuc di&n ra khi My dat dugc muc tiéu gidm ty 12 that nghiép. Diéu
dé kéo theo sy dich chuyén ludng v8n tif cdc nudc dang phat trién sang
cac nuéc phét trién khign céc déng tién tai cac nudc dang phat trién
mat gid trdm trong c6 thé din dén nguy cd gay nén mét cudc khing
hodng kinh t&€ méi tai khu vuc nay. Trong khi dé, ting trudng ctia kinh
t€ My van thi€u tinh bén vitng va chiu nhiing tac dong tiéu cuc cda viéc
déng clta mot phan Chinh pht di dién ra trong 16 ngay dau thing
10/2013. Tang trudng tai Nhat Bdn dugc du bdo sut gidm khi cit gidm
nhiing géi kich thich kinh t&€ va sé tang thu€ tiéu dung trong ndm sau.
RaGi ro ngan sdch cé xu hudng tang cao tai My va Nhat Ban khi hai nudc
nay dang phai ti€p tuc d&i mit véi van dé ng cong trdm trong. Kinh t&
tai cdc nén kinh t& dang ndi va Trung Quéc dang trén da ting trudng
cham lai. Thi trudng viéc lam the gigi van chua cé cdi thién dang ké.

Theo tinh todn cia Nhém nghién ciu bing mé hinh NiGEM, nim
2014, tang trudng kinh 1€ thé gidi sé dat muc 3,5%; t6c do ting trudng
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thuong mai hang héa va dich vu thé gidi sé dat muc 5,1%; gia dau
trung binh cda thé gidi sé gizm xudng muc 99,9 USD/thing (xem béng
1va2) i L

1. NHUNG TAC PONG CHU YEU CUA KINH TE THE GIOI TOI
KINH TE VIET NAM VA KIEN NGHI CHiNH SACH

1. Nhiing tic dng chii y&u ciia kinh t& thé giéi ti kinh t€ Vigt Nam

Viét Nam 13 mot nén kinh t& nhd c6 d6 mé cao nén nhiing dién bién
cha kinh t& thé gidi, trong d6 c6 viéc thyc thi cac chinh sach cia cic
nuéc, dac biét vsi nhiing nudc 1a déi tac kinh t€ 16n va quan trong cha
Viét Nam sé& cé nhiing tdc dong nhiéu chiéu dén nén kinh t& Viét Nam.
V6i vigc ung dung md hinh kinh t&€ lugng toan ciu (NIGEM), Nhém
nghién cdu sé dinh lugng nhiing tac dong clia mét s chinh sich 1ai
khéa va tién té ciia My, EU va Nhat Bin dé thdy mic do tac dong (cd
tich cyc va tiéu cyc) cla ching t6i nén kinh 1€ nudc ta. Trén ca s§ do,
Nhém nghién ciu dua ra mot s6 kién nghi chinh sdch trén cd s§ dinh
lugng tac dong cha cdc cd sdc, chinh séach bén ngodi t6i cac chi s8 kinh
t€ vi md cla Viét Nam, dé Chinh pha ting phé t6t hon déi véi cac ch
sOc tif bén ngoai, gidp nén kinh t& vi md &n dinh va ting trudng tot hon
trong thdi gian t6i. Cu thé, phan nay xem xét cic kich bdn md phéng
chinh sach va ci sbc tac dong t6i nén kinh t& Viét Nam bao gém: (i)
Chinh sach giadm Iai suat cd ban cGia ECB xudng mic 0,25% b3t diu wr
quy 1V/2013; (i) Chinh séch néi 13ng tién 1& cGa Nhat Ban (khi BO) bom
1,4 nghin ty USD vao nén kinh t& trong 2 nim bdt dau W quy 1V/2013)
nhim kich thich kinh t&; (iii) Ca sdc gid dau th€ gi6i gidm 3 USD/thiing
trong nim 2014 bit ddu wr quy 1/2014; va (iv) Phdn dng chinh sach cla
Viet Nam khi ph4 gid dong noi t& 2%.

Khi Nhat Ban cung mot lugng 16n tién ra nén kinh t€ va ECB giam
l4i sudt co ban khi€n cung tién ting, dong Yen va ddng Euro sé mat gia,
gid hang nhap khdu W céc nudc ndy sé Ud nén ré hon, do d6 cé tac
dong lam gidm lam phdt trong nudc véi cac mdc wong dng khoang
1,4% va 0,6% so v6i phudng dn khong c6 hai chinh sdch nay. Ci s6c
gidm gid dau th€ gidi lam gidm gia dau vao cho sin xust trong nudic
ciing gép phdn 1am gidm 0,8% lam phat Viét Nam trong nam 2014.
Téc dong tong hop clia 3 ¢ sdc/chinh sich (sau day goi chung la cu
sdc) trén khi€n lam phat trong nu6c trong nam 2014 gidm 2,9% so véi
mic lam phdt cda phudng én khéng cé céc cd s6c nay.

Viéc ti€p tuc duy tri g6i QE3 clia My s& khign déng USD mat gi so
v6i cac dong tién chd chét trong thai gian t6i, t d6 <6 thé c6 nhiing
dnh hudng tryc ti€p dén ty gid dong Viét Nam so véi déng USD. Do
dé, dé tao diéu kién cho hoat dong xuit khiu, hé trg sdn xuat, kinh
doanh trong nudc, mdt trong nhiing fua chon chinh sich cia Chinh phd
Viét Nam ¢6 thé 1a pha gia déng noi té so véi dong USD. V& dai han,
tinh trang nay sé khi&n long tin vao ddng noi t& suy gidm va tinh trang
"d6 la h6a” nén kinh t€ gia tang khi ddng VND lien tuc bi mat gia s&
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kich hoat nhu ciu nim gid USD
cta ngudi dan va doanh nghigp,

Khi Nhat Ban thuc hién chinh
sach ngi 16ng tién té nhim kich
thich tang trudng kinh t€, déng
Yén sé gidm gid so v6i déng USD
vad VND sé& khi€n ng chinh phi
cGia Viét Nam W hai nuéc vi
nhém nudc nay gidm, két qud 1
téng ng chinh phd cda Viét Nam
sé& gidm manh. Viéc gid diu thé
gi6i gid dinh gidm tong nam
2014 sé c6 tac dong tieu cyc 6i
ng clia Viét Nam trong ndm nay
do thu ngan sach tU xudt khiu
diu thé gidm nén tham hut ngan
séch tang. Téng hop 3 cd sac trén
khi€n ng chinh phi cia Viél
Nam giam di v6i cic mdc 77 tj
ddng va 356 ty ddng tuong ting
vao cadc ndm 2014 va 2015.
Nhém nghién cdu da thuc hién
md phéng chinh sach Viét Nam
véi viéc dé xuit Chinh phd phd
gid déng VND 2% ké ti quy
1/2014, dé phidn (ng lai véi cic
chinh sach néi 18ng tién t& cha
céc nugc, két qua khong 1am téng
ng chinh phd ting lén ma trdi lai
lam gidm 18ng ng cda Chinh phd.
Chinh sach dng phé nay 6 tic
dong 1am gidm ng chinh phd dén
572 ty déng vao nim 2014 do
ngudn thu ngan sach dugc cdi
thién do kich thich xuit khau, cdi
thién hoat ddng sdn xudt, kinh
doanh cGia doanh nghiép, kich
thich ting trudng kinh t&. Tic
dong téng hgp cdc ci séc tir bén
ngoai va chinh sich dng phé
trong “nuéc cho thdy tdng no
chinh phd cda Viét Nam nam
2014 sé gidm 648 ty dong (Bing
3).
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Bang 3: Tac dgng tdng hgp cic ci sdc bén ngoai va trong nudc dén nén kinh (&€ Vigt Nam (% thay déi
50 v6i truing hgp khéng cé ai séc) nam 2014

Cac chi tiéu kinh t& N&i long ECB Gia diu | Ténghgp | Chinh Téng hop 3
chiu tac dong tiénte | gidmlai | thégidi | 3 ciiséc | sachpha | ciséc bén
cia Nhat suat giam bén ngoai | gia dong ngoai va

Ban ndi té chinh sach
2% trong nudc
Téc do ting GDP (%) 0,16 0,01 0,04 0,21 0,16 0,38
Lam phat (%) © 1,39 -0,58 -0,81 -2,88 9,19 6,29
No chinh phd (ty VND)(1) -139 11 35 -77 -572 -648
Kim ngach xudt khiu (%) 0,34 0,05 0,11 0,51 0,004 0,51
Kim ngach nhap kh&u (%) 0,24 0,04 0,07 0,36 0,07 0,29
Tham hyt thuong 0,68 0,50 4,00 3,18 2,69 5,95

mai/GDP (%)(2) - o ’ ’ ’ '

Nguén: Tinh todn cdia Nhém nghién ciu theo mé hinh NIGEM.

Ghi chi: (1) Gia tri am c6 nghia 1a ng chinh phd gidm, gia tri duong c6 nghia la ng chinh phd ting.

(2) Gia tri am c6 nghta tham hut dugc cGa thién; gia tri duong c6 nghia tham hut thuong mai tang.

Nhu da phan tich & trén, trién vong kinh € cda cac doi tac thuong mai 16n cla Vigt Nam nhu My, EU, Nhat
Ban... dugc du bao s& héi phuc kha trong nam 2014 nhd vao tigu ding ndi dia va thuong mai thé gidi tang. Vé
Iy thuyét, khi Nhat Ban va ECB thyc thi cac chinh sich néi 16ng tién t&, déng Yen va Euro gidm gi4, xuat khdu
cha Viet Nam sang cac thi trudng nay sé chiu tac dong tigu cuc. Tuy nhién, theo Luong Vin Khoi va cdng su
(2012), xudt kh4u hang héa cda Viét Nam sang cic thi truding nay chd yéu la nhém hang tiéu dung thiét y&u
nén viéc cung mot lugng 16n tién ra nén kinh t& qua viéc ha lai sudt cho vay hodc cho vay tiéu diing c6 kha
ning khién ciu ddi véi hang héa cia Viét Nam tai hai thi tudng nay tang. Bang 3 cho thdy chinh sach néi 16ng
tién t& cGia Nhat Ban va ECB déu khién kim ngach xudt khdu hang héa va dich vu ctia Viét Nam sang céc thi
truong nay tang. Tac dong t8ng hop cd 3 ¢l sGc bén ngoai khi€n kim ngach xuat khiu ndm 2014 cda Viét Nam
tang thém khodng 0,51% so vdi phuong an khong c6 ct s6c nao. Bén canh dé, céc cl séc bén ngoai déu khién
kim ngach nhap khdu hang héa va dich vu cda Viét Nam tang so véi phuong an khong c6 cG séc nao.Duéi tac
dong t8ng hop cda 3 ci s6c bén ngoai, dng thim hut thuong mai/GDP cda Viét Nam sé& ting thém 3,2% vao
ndm 2014, Trudng hop Chinh phti Viét Nam thuc hién pha gia déng ndi & k& tr quy 1/2014, @ng tham hut
thuong mai/GDP cta Viét Nam sé tang thém 2,7% so vdi kich bdn khang ¢ cd soc/chinh séch nao wiong (ing
v ndm 2014. Con s trén trong trudng hp chiu téc dong tang hop cda ca 4 cd sdc la 5,9%.

Nhu vay, 6 thé nhan thdy, phan dng truéc 3 ct sdc/chinh sach bén ngoai cGa Viét Nam la nén pha gia
déng ndi t& & mdc 2%, s€ c6 tac dong tich cuc t6i nén kinh t&. Tuy nhién, mit trai cda chinh sich nay la
lam phat clia Viét Nam c6 thé ting thém 9,2% so véi miic lam phat cdGa phuong an khéng cé ci s6c nao
tiong ng vao cac nam 2014. Tac dong téng hop cla 4 ci s6c ca trong va ngoai khi€n lam phat cda Viét
Nam ting thém 6,3% so véi mic lam phat cda phuong an khéng ¢6 cd s6c¢ nao.

2. Kién nghi chinh sach

Kinh t& th€ gi6i nam 2014 mic d dugc du béo khé quan hon va c6 chiéu hugng thuan lgi cho phuc héi
ting trudng kinh t& Viét Nam, song riii ro va thach thdc van con. D€ tan dung dugc nhiing co hdi, nhiing tac
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dong tich cyc va han ché nhimng téc dong tiéu cuc va thach thic cha
kinh t& the gigi t6i kinh t& nudc ta, cd Chinh phl va cong ddng doanh
nghiép cin c6 nhiing gii phép chinh sich (ng phé thda dang dé dam
b&o nén kinh t&€ vi mé 8n dinh va 18y lai da tang trudng kh3 quan hon
trong thai gian téi.

Thi nhat, 1t nhitng phan tich dinh luong & trén cho thay, Chinh phd
<6 thé xem xét kha ning phé gia ddng noi té ké tit quy /2014 dé cdi
thién xuat khdu, kich thich tang trudng kinh t&, cdi thién ngudn thu clia
Chinh pht va tham chi |a gitp gidm ng chinh pha.

Thir hai, 1§ chiic nghién ciu ky chinh sach déi méi cda Trung Quéc
theo Nghi quyét clia Hai nghi Trung uong 3 Bdng Cong sdn Trung Qudc
dé c6 nhiing gidi phdp dng phé phu hop, dic bigt Ia truéc nhiing tac dong
tidu cyc dén nén kinh t& - xa hdi nudc ta nhu viéc ndi 16ng chinh sach 1
con clia Trung Qudc, viéc chuyén giao cong nghé lac hau, tigu hao nhiéu
nguyén vat lidu va khang than thién véi mai trudng khi nudc nay tién hanh
téi co c&u nén kinh t& Trung Qudc, ddi mdi md hinh tang trudng kinh té.

Thet ba, Viét Nam dang ding trudc co hdi hoi nhap qudc té sau hon,
rong hon khi co hoi tham gia TPP dang dé&n gin. Tuy nhién, viéc tham
gia TPP ciing s& mang lai nhiing thach thuc rét 16n déi véi nén kinh t&
Vigt Nam do higu qud hoat dang clia nén kinh t&, cha doanh nghiép
Viét Nam con 8 muc thap, tham chi 1a rdt thip; hé thdng phap luat
chua chuyén d3i kip thai cho pht hgp. D& ddm bdo hoi nhap chd dong
va hiéu qua, c hé théng chinh tri phai tham gia vao ca qua trinh dam
phén, ky k&t va chudn bi trién khai thuc hién. Xay dung, b3 sung va
hoan thién hé thdng phdp luat va dap ung yéu ciu hoi nhap nhung van
phéi ddm bdo phu hgp véi hé théng chinh tri nuéc ta. Cén xay dung
hang rao ky thuat, hang rao phi thué quan dé b3o hd nén san xuit trong
nudc, nhung ciing phéi dam béo phu hop véi théng 1& quic t& va céc
yéu cdu cGa TPP. Bén canh dé, cé nhitng gidi phap phu hop dé trg giap
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doanh nghiép d8i méi cong nghe
tién ti€n, cdi thién chat luong lyc
lugng lao dong, bao gém ca lag
déng truc ti€p va lao ddng quan
ly, cai thién mai trudng tridng
kinh doanh d& nang cao sic canh
tranh va hiéu qud doanh nghiép.

Thut tu, trong b8i canh cau thé
gidi twy dugc dy bdo phuc hdi
song vin y&u, hoat dong san xudt,
kinh doanh cha cac doanh nghiép
gip nhiéu khé khin, canh tranh
hang héa trén thi trudng thé gisi
khac ligt, thio g8 khé khin cho
cdc doanh nghiép trong nudc,
Chinh phd cin thuc hién chinh
sach cit gidm lai sudt cho vay dé
gidm thiéu chi phi di vay va do dé
fam chi phi dau vao cla doanh
nghiép, lam gidm gia thanh va
tang sdc canh tranh cha hang hda
Viét Nam trén thi trudng thé gigi.
Khi hoat dong sin ‘xué't, kinh
doanh clia doanh nghiép dugc cai
thién, ngudn thu ngan sich nhd
nuéc sé dugc cai thién.o
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